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1. Geldpolitik 

 Auseinanderklaffen der Geldpolitik diesseits und jenseits des 
Atlantiks – EZB hat Zinssatz auf 0,0 Prozent gesenkt, die 
Fed den Leitzins auf die Spanne von 0,5 bis 0,75 Prozent 
angehoben 

 Ausweitung des EZB-Anleihekaufprogramms und der 
expansiven Geldpolitik in der Eurozone 

2. Wirtschaftliche Unsicherheiten 

 Konjunktursorgen in China zu Jahresbeginn 

 DAX mit Jahrestief bei 8.800 Punkten im Februar 

3. Politische Ereignisse 

 Brexit-Referendum im Juni und US-Präsidentenwahl im 
November mit überraschenden Ergebnissen 

 Jeweils kurzer Einbruch und rasche Erholung der Märkte 

 Volatilität von kurzzeitigen Ausschlägen abgesehen gering – 
VDAX NEW im Jahresverlauf zwischen 14 und 37 Punkten 

Für die Entwicklung der Märkte im Jahr 2016 waren 

im Wesentlichen drei Faktoren verantwortlich: 

Rahmenbedingungen 
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Herausforderungen durch externe Faktoren 
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Zurückhaltung der Anleger und zunehmende Regulierung 
bleiben die zentralen Herausforderungen 

Anleger sind trotz vorhandener Investmentchancen 
zurückhaltend: 

 Kritische Einstellung der Deutschen zu Wertpapieren 

Zentrale Herausforderung: Vertrauen der Privatanleger in die 
Finanzmärkte und Anlagekultur in Deutschland stärken 

 

Direkte und indirekte Regulierungsvorhaben haben Einfluss 
auf die Tätigkeit der EUWAX AG als Finanzdienstleister: 

 MiFID II/MiFIR  

 Geplante Finanztransaktionssteuer 

 Abschaffung der Abgeltungssteuer 

 Produktverbote 

 Verschärfte bankaufsichtsrechtliche Vorschriften sowie 
Compliance-, Risikomanagement- und IT-Vorschriften 

Börse Stuttgart und EUWAX AG begleiten den Konsultationsprozess 
und nehmen eine aktive Rolle im Gesetzgebungsprozess ein 
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Herausforderungen im Wettbewerbsumfeld 
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Wettbewerb auf verschiedenen Ebenen und 
starker Fokus auf expliziten Kosten 

Hoher Wettbewerbsdruck bei verbrieften Derivaten 

 Hauptwettbewerber OTC-Handel und Börse Frankfurt 
Zertifikate AG  

 Handelsplatz gettex neu in den Markt eingetreten 

 Marktführerschaft im börslichen Handel mit verbrieften 
Derivaten wurde gehalten 

 

Wettbewerb über Orderentgelte bei Aktien und ETPs 

 Wettbewerber verzichten auf Transaktionsentgelte, 
Erträge werden über breite Preisspannen erwirtschaftet 

 Starke Marktposition der Berliner Tradegate Exchange  

 Ähnliche Modelle der Börsen München und Düsseldorf  

 Best-Execution-Policy der Banken häufig mit übermäßiger 
Gewichtung der Transaktionsentgelte 

 Folge: Weitere Zunahme des Margendrucks 
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Strategie am Börsenplatz Stuttgart 
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Struktur am Börsenplatz  

 Struktur am Börsenplatz  schafft Flexibilität und  
ermöglicht schnelle Reaktion auf Chancen und Risiken 

 Die EUWAX AG ist integraler Bestandteil dieser Struktur 

 Hybrides Marktmodell als Alleinstellungsmerkmal 

Starke Struktur und klarer Kundenfokus 

Die EUWAX AG wird auch zukünftig eine hochwertige Dienstleistung anbieten, die 
konsequent auf die Bedürfnisse von Privatanlegern ausgerichtet ist.  

 

Qualität, Transparenz und Fokussierung 

 Höchste Preis- und Handelsqualität, die klare Mehrwerte 
für Anleger schafft 

 Strategische Ausrichtung, die den Privatanleger in den Mittelpunkt stellt 

Die Handelsbedingungen wurden 2016 weiter verbessert, etwa mit Einführung des börslichen 
Soforthandels und des spreadlosen Handels der deutschen MDAX-Werte. Mit dem 
Börsensystem Xitaro verfügt der Börsenplatz über eine eigenständige und zukunftssichere 
technische Infrastruktur, um Innovationen schneller umzusetzen. 
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Nettoergebnis des Handelsbestands

Provisionsergebnis

Sonstige Erträge

Erträge 2016 

 Gesamterträge im Jahr 2016 bei 22,6 Mio. € 

(Vj. 29,5 Mio. €) 

 Provisionsergebnis bei 8,1 Mio. €  

(Vj. 9,6 Mio. €) 

 Reduktion beim Nettoergebnis des 

Handelsbestands auf 13,8 Mio. €  

(Vj. 19,1 Mio. €) 

 

 

Marktumfeld sorgt für gedämpfte Entwicklungen beim 
Nettoergebnis des Handelsbestands und dem Provisionsergebnis 

Jahresabschluss 2016: Erträge 
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Aufwendungen 2016 

 Gesamtaufwendungen bei 11,7 Mio. €  

(Vj. 14,7 Mio. €) 

 Personalaufwand bei 6,0 Mio. €  

(Vj. 8,3 Mio. €) 

 Andere Verwaltungsaufwendungen sinken 

um 5% auf 5,6 Mio. € (Vj. 5,9 Mio. €) 

Jahresabschluss 2016: Aufwendungen 

Reduktion der Gesamtaufwendungen ist im Wesentlichen den 
geringeren Leistungsbonifikationen für Mitarbeiter geschuldet 
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Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und sonstige
Aufwendungen
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Jahresabschluss 2016: Ergebnis 

Ergebnis der normalen Geschäftstätigkeit bei 10,9 Mio. €  
(Vj. 14,8 Mio. €) 
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10,9

Ergebnis Aufwand 

11,7 

Erträge 

22,6 

in Mio. € Ergebnis 2016 

 Steuerquote beträgt 29%  

(Vj. 32%) 

 Ergebnis nach Steuern bei 7,7 Mio. €  

(Vj. 10,1 Mio. €) 

 Ergebnis je Aktie bei 1,50 €  

(Vj. 1,95 €) 
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Blick auf das laufende Geschäftsjahr 

Marktentwicklung 

 Erwartungen an US-Wirtschaftspolitik, positive 

Konjunkturaussichten für Deutschland und Eurozone sowie die 

französische Präsidentenwahl geben positive Impulse 

 Niedrigzinsumfeld hält in der Eurozone an 

 Ausgestaltung des EU-Austritts von Großbritannien und 

Bundestagswahl als Unsicherheitsfaktoren 

Geschäftsentwicklung 

 Nahezu konstantes Niveau der ausgeführten Orders am 

Börsenplatz Stuttgart im Vergleich zum Vorjahr 

 Entwicklung entspricht der zum Jahresende 2016 abgegebenen 

Prognose für das Geschäftsjahr 2017 

 Ertrags-, Finanz- und Vermögenslage zufriedenstellend 
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Entwicklung im Geschäftsjahr 2017  
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Externe Daten und Texte, die wir in unseren Berichten verarbeitet haben, wurden mit 
größtmöglicher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir 
als vertrauenswürdig und zuverlässig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die 
Verantwortung für die Richtigkeit dieser Angaben übernehmen. Die gemachten Angaben 
stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschließlich der eigenverantwortlichen 
Information und können eine auf die individuellen Verhältnisse und Kenntnisse des 
Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklärung nicht ersetzen. Werden 
Begriffe wie Aktionäre, Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u.ä. verwendet, so sind immer 
Aktionäre und Aktionärinnen, Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und 
Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundinnen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine 
Diskriminierung beinhalten, sondern dient ausschließlich der besseren Lesbarkeit. 

 
Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen 
Diese Präsentation enthält zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den 
gegenwärtigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm 
derzeit verfügbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als 
Garantien der darin genannten zukünftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. 
Die zukünftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhängig von einer Vielzahl 
von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwägbarkeiten und beruhen auf 
Annahmen, die sich möglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir übernehmen keine 
Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu 
aktualisieren.  

 

Disclaimer 
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