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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

das Borsenjahr 2018 war von der Rickkehr der Volatilitat, aber auch von steigender Unsi-
cherheit an den Finanzmarkten gepragt. Dagegen blieb das Zinsniveau weiterhin niedrig. Vor
diesem Hintergrund verzeichnete die Borse Stuttgart bei verbrieften Derivaten einen leichten
Anstieg des Volumens ausgefiihrter Kundenorders. Im Handel mit Aktien und Exchange Tra-
ded Products (ETPs) lagen die Umsatze dagegen unter den Werten des starken Vorjahres. Bei
Anleihen war in einem insgesamt schwierigen Marktumfeld ein deutlicher Riickgang des Han-
delsvolumens zu verzeichnen.

Auch im vergangenen Jahr haben Privatanleger die Investmentmdglichkeiten genutzt, die ihnen
die Finanzmarkte boten. Hierfur schafft die EUWAX AG die geeignete Basis, indem sie in einem
breiten Spektrum an Finanzprodukten fir eine rasche und zuverlassige Orderausfiihrung zum
besten verfligbaren Preis sorgt. Dabei ist die EUWAX AG integraler Bestandteil der Struktur am
Borsenplatz Stuttgart. In der Funktion des Quality-Liquidity-Providers (QLP) betreut sie die An-
lageklassen inlandische Aktien, verbriefte Derivate, Investmentfondsanteile, ETPs und Anlei-
hen. Somit schafft die EUWAX AG die Voraussetzungen fir einen reibungslosen, schnellen und
sicheren Handel in rund 1,8 Millionen Wertpapieren. Aufgabe des QLP ist es, fir Anleger und
Geschaftspartner ausgezeichnete Handelsbedingungen bereitzustellen. Entsprechend hat die
EUWAX AG auch im abgelaufenen Geschaftsjahr intensiv daran gearbeitet, die Handelsqualitat
weiter zu verbessern.

Als fuhrende Privatanlegerborse in Deutschland hat die Borse Stuttgart im vergangenen Jahr
neue Services auf den Weg gebracht. So wurde unter anderem die Handelszeit fur verbriefte
Derivate verlangert: Anleger kdnnen nun einen Grof3teil der in Stuttgart gelisteten Anlage- und
Hebelprodukte von 8 bis 22 Uhr borslich handeln. Dabei stellt die EUWAX AG als QLP wahrend
der gesamten Handelszeit eine hohe Handelsqualitat sicher. Eine weitere Neuerung war die
Einfihrung des Inkrementehandels fir Anleihen: Erstmals an einer Borse hierzulande kdnnen
Privatanleger Anleihen nicht nur in der Mindeststickelung oder einem Vielfachen davon han-
deln, sondern ihr Ordervolumen in kleineren Schritten anpassen. Dabei ist das Inkrement der
Betrag, um den die Anlagesumme ausgehend von der Mindeststiickelung erhdht werden kann.
Privatanleger gewinnen somit an Flexibilitat bei ihren Investments in Anleihen.



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, die EUWAX AG ist auch im laufenden Geschaftsjahr
2019 gut aufgestellt, um im bdrslichen und aufBerborslichen Wettbewerb zu bestehen. Hierfir
verbessern wir weiterhin unsere Dienstleistungen fir Privatanleger. Ein Beispiel ist die Krypto-
App BISON, die seit Januar 2019 den unkomplizierten Handel mit Kryptowahrungen ermdoglicht
- die EUWAX AG ist Anbieter von BISON und Handelspartner der Nutzer. Daneben werden wir
auch im Wertpapierhandel weiterhin unsere Geschaftschancen konsequent nutzen und unsere
fihrende Marktposition festigen. Kurz gesagt: Wir werden alles unternehmen, damit die
EUWAX AG auch in Zukunft erfolgreich ist.

Mit freundlichen GriiBen

Alexander Hoptner

(Vorsitzender des Vorstands)
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Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft

Im vergangenen Geschaftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands un-
ter dem Blickwinkel der RechtmaBigkeit, OrdnungsmaBigkeit, ZweckmaBigkeit und Wirtschaft-
lichkeit seines Handelns kontinuierlich gepriift, Gberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung fir den Vorstand hat der Aufsichtsrat seit langem zustimmungspflich-
tige Geschafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen
vorgesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat tber-
prift regelmafig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert iber gegebe-
nenfalls notwendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und auf-
sichtsrechtlichen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung tliber den Ge-
schaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der
Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein wie
auf Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen. In Entschei-
dungen von grundlegender Bedeutung fir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets friihzeitig
und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats neben
den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausreichende
Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit dem Ge-
schaftsjahr 2011 besteht ein Priifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv
unterstiitzt. Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomana-
gements sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision, der Fi-
nanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere der
Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten
Leistungen. Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaflig uber-
prift und angepasst wird.

Neben dem Priifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.



Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden planmafig 7 Aufsichtsratssitzungen statt. Der Aufsichts-
rat wurde vom Vorstand Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Konzerns, der
Gesellschaft und des Marktumfeldes informiert. Dariiber hinausgehende auf3erordentliche Auf-
sichtsratssitzungen fanden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht statt.

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand Uber wichtige Geschaftsereignisse. So
erhielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere Uber die Geschafts-
und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Dariiber hinaus fand ein regelmafiger
und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben
sind insoweit die regelmafBig monatlich fest vereinbarten Gesprache iber Geschaftsvorgange
zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Sprecher des Vorstands bzw. dem ge-
samten Vorstand.

Alle Geschafte und Mafinahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschaftsordnung des Vor-
stands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbereitet,
unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Beschluss-
verfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschafte und Mafinahmen wurden mit dem
Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschliisse durch den Aufsichtsrat gefasst.
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden alle erforderlichen Beschliisse in den Aufsichtsratssit-
zungen gefasst.

Der Prifungsausschuss hielt im vergangenen Geschaftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen je-
weils alle amtierenden Mitglieder teilnahmen. An den Sitzungen nahmen zudem in der ersten
Sitzung alle und in der zweiten Sitzung zwei Mitglieder des Vorstands als Gaste teil. In seiner
ersten Sitzung am 17.04.2018 bereitete der Ausschuss im Beisein des Abschlussprifers die
Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem erorterte der Prifungsausschuss im Beisein des
fachlich zustandigen Vorstandsmitglieds die Tatigkeiten der Internen Revision, des Risikocon-
trollings und der Compliance-Funktion. Des Weiteren gab er dem Aufsichtsrat eine Empfehlung
fur den Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zur Wahl des Abschlusspriifers.
In der zweiten Sitzung am 13.11.2018 wurden im Wesentlichen die unterjahrigen Berichte der
internen Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2019 der Internen Revision sowie die Un-
ternehmensplanung 2019 - 2021 im Hinblick auf die Zustimmungsentscheidung des Aufsichts-
rats behandelt. In dieser Sitzung wurden auch die Ausfiihrungen des Vorstands zum Halbjah-
resfinanz- und Zwischenlageberichts 2018 entgegengenommen. Auflerdem beschaftigte sich
der Prifungsausschuss mit den sogenannten Nichtprifungsleistungen des Abschlusspriifers,
die der Zustimmung des Prifungsausschusses unterliegen. Er beschloss einen Katalog an zu-
lassigen Leistungen und stimmte verschiedenen Leistungen von KPMG aufBerhalb der Ab-
schlussprifung zu.



Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren unter anderem
neben dem regelmaBig intensiven Austausch zur jeweils aktuellen Geschaftsentwicklung die
Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptversammlung die
Beratung und Erdrterung der strategischen Unternehmensplanung der Geschéftsleitung fir die
Geschaftsjahre 2019 bis 2021 mitsamt MafBinahmen der Umsetzung, die Erorterung des Markt-
und Wettbewerbsumfelds, die Positionierung der Gesellschaft mitsamt der Boerse Stuttgart
GmbH im Markt, die Erneuerung der Organisationsstruktur, Vorbereitungen fiir einen Eintritt
des Unternehmens in den bilateralen Handel mit Kryptowahrungen und anderen digitalen To-
ken mitsamt Launch des neuen Produkts BISON App, Vorbereitung einer Einbindung des Un-
ternehmens in den multilateralen Handel digitaler Assets, Einflihrung der Dienstleistung Sub-
stitute Trading und die Planung des Market Making an anderen europaischen Handelsplatzen.

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verantwortlich
fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanzdienstleisterstatus
der Gesellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Bera-
tungen des Aufsichtsrats. So wurden seitens der Unternehmensleitung insbesondere die Tatig-
keiten des Unternehmens im Rahmen der BISON App mit der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht erlaubnisrechtlich abgeklart und mit dem Aufsichtsrat beraten.

Dariber hinaus hat der Aufsichtsrat fiir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benannt und
ein Kompetenzprofil fir das Gesamtgremium erarbeitet und am 19.04.2018 beschlossen. Darin
sind im Rahmen der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Un-
ternehmens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhadngigen Aufsichts-
ratsmitglieder im Sinn von Nummer 5.4.2 des DCGK, eine festzulegende Altersgrenze fir Auf-
sichtsratsmitglieder und eine festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehdrigkeitsdauer zum Auf-
sichtsrat sowie Vielfalt (Diversity) angemessen berticksichtigt.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Der
Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Geschaftsjahrs 2018 nicht gean-
dert, so dass sich der Aufsichtsrat auf Basis der Fassung des Kodex vom 07.02.2017, die am
19.05.2017 im Bundesanzeiger veroffentlicht wurde, mit Fragen der Corporate Governance des
Unternehmens beschaftigt hat, unter anderem - wie oben beschrieben - mit den Themen Ziele
und Zusammensetzung des Aufsichtsrats.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission
.Deutscher Corporate Governance Kodex” eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktienge-
setz abgegeben, die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht
wird. Die Erklarung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veroffentlicht.



Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die gemaf
den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegeniiber offen zu legen
sind - insbesondere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lie-
feranten, Kreditgebern oder sonstigen Geschaftspartnern entstehen konnen - sind im vergan-
genen Geschaftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren
konnen, dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften wahr-
nehmen, sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u.a. im Anhang zum Jahresab-
schluss veroffentlicht.

Personelle Veranderungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft eine perso-
nelle Veranderung. Seit Beginn des Jahres 2018 verstarkt Herr Alexander Hoptner als Sprecher
das Gremium. Die Herren Stefan Bolle und Dragan Radanovic sind unverandert Mitglied des
Vorstands.

Im Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft gab es im Geschaftsjahr 2018 ebenfalls eine
personelle Veranderung. Frau Gabriele Ruf folgte auf den im Dezember 2017 ausgeschiedenen
Herrn Thomas Kolbl in den Aufsichtsrat. Im Ubrigen blieb die Besetzung des Aufsichtsrats un-
verandert. Dr. Michael Volter ist Vorsitzender und Herr Dr. Christian Ricken ist stellvertreten-
der Vorsitzender des Aufsichtsrats. Unabhangiger Finanzexperte im Sinne des
§ 100 Abs. 5 AktG ist Herr Dr. Manfred Pumbo.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2018 die Herren Dr. Manfred Pumbo (unab-
hangiger Finanzexperte und Vorsitzender des Priifungsausschusses), Dr. Christian Holzherr
und Dr. Michael Vélter.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 27.06.2018 wurde der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer durch den Auf-
sichtsrat erteilt. Diese prifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, auf-
gestellt nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entspre-
chend den gesetzlichen Vorschriften. Gesonderte Prifungsschwerpunkte wurden fir den Jah-
resabschluss 2018 nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den
Aufsichtsrat versandt und sowohl im Prifungsausschuss als auch im Gesamtgremium ein-
gehend behandelt worden. Die Priifungsberichte der Wirtschaftspriifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 12.04.2019 in Ge-
genwart der Abschlussprifer, die lber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung berichteten,
umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft
sowie das Risikomanagementsystem erlautert und Gber Umfang und Kosten der Abschlusspri-
fung berichtet. Die Wirtschaftspriifer standen dem Aufsichtsrat fur ausfihrliche Fragen und
Auskdinfte zur Verflgung.



Dem Ergebnis der Abschlusspriifung stimmt der Aufsichtsrat gemafl den Empfehlungen des
Prifungsausschusses nach eingehender Prifung der vorgelegten Unterlagen und des Pri-
fungsberichts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2018 gemaf3 § 172 des Aktien-
gesetzes festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz und
ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktiondre unseren

Dank aus.

Stuttgart, den 12. April 2019

Lot Ot

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats



Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate Governance Bericht

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung beinhaltet gemafl § 289 f Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB die
Erklarung gemal § 161 AktG (Entsprechenserklarung); relevante Angaben zu Unternehmens-
fihrungspraktiken, soweit sie iber die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden,
nebst Hinweis, wo sie offentlich zuganglich sind; die Beschreibung der Arbeitsweise von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen
und schlieBlich die Festlegungen nach § 76 Abs. 4 und § 111 Abs. 5 AktG und die Angabe, ob die
festgelegten ZielgrofBen wahrend des Bezugszeitraums erreicht worden sind, und wenn nicht,
Angaben zu den Griinden.

Der Corporate Governance Bericht enthalt die im Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK) vorgesehenen Bestandteile. Unternehmensfiihrung und Corporate Governance sind aus
Sicht der EUWAX Aktiengesellschaft eng miteinander verbunden. Zur besseren Lesbarkeit und
um unnétige aus inhaltlichen Uberschneidungen dieser Berichtsbestandteile resultierende
Wiederholungen und Verweise innerhalb dieser Erklarung maglichst zu vermeiden, werden die
genannten Themen im Folgenden zusammenhangend dargestellt.

Corporate Governance Bericht

Corporate Governance als verantwortungsbewusste, auf nachhaltige Wertschépfung ausgerich-
tete Unternehmensfiihrung und -kontrolle hat in der EUWAX Aktiengesellschaft als Unterneh-
men am Borsenplatz Stuttgart traditionell einen hohen Stellenwert. Wesentliche Elemente gu-
ter Corporate Governance sind nach dem Verstandnis der EUWAX Aktiengesellschaft insbeson-
dere Achtung und Schutz der Aktionarsrechte, eine effiziente Zusammenarbeit von Vorstand
und Aufsichtsrat und die Transparenz der Entscheidungs- und Kontrollmechanismen.

Seit 2002 wird jahrlich, zuletzt im Februar 2019, die Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des DCGK abgegeben und den Aktionaren durch Veroffentlichung auf der
Webseite der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht. Nicht mehr aktuelle Erklarungen
bleiben fiinf Jahre lang zuganglich. Die aktuelle Entsprechenserklarung ist auch in diesem Be-
richt im Wortlaut enthalten.

Die aktuelle Entsprechenserklarung im Wortlaut:

.Erkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft nach § 161 AktG
zur Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die EUWAX Aktiengesellschaft als borsennotierte Gesellschaft ist gemal
§ 161 Abs. 1S. 1 AktG jahrlich verpflichtet zu erklaren, dass den im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ..Regierungskommission DCGK"
entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder
werden und warum nicht.

Die Gesellschaft folgte in der Vergangenheit den Empfehlungen des DCGK nach Mafigabe
der abgegebenen Entsprechenserklarungen.



Der Deutsche Corporate Governance Kodex wurde 2018 nicht geandert. Fiir die Corporate
Governance Praxis der Gesellschaft seit Februar 2018 bezieht sich diese Entsprechens-
erklarung daher weiterhin auf die Fassung vom 07.02.2017, die am 19.05.2017 im Bun-
desanzeiger veroffentlicht wurde.

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde und wird bis auf
die folgenden Punkte entsprochen:

Compliance Management System (4.1.3)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand fir angemessene, an der Risikolage des Unter-
nehmens ausgerichtete MafAnahmen (Compliance Management System) sorgen und de-
ren Grundzige offenlegen soll. Beschaftigten soll auf geeignete Weise die Moglichkeit
eingeraumt werden, geschitzt Hinweise auf Rechtsverstdfie im Unternehmen zu geben;
auch Dritten sollte diese Moglichkeit eingeraumt werden.

Die EUWAX Aktiengesellschaft ermoglicht es den Mitarbeitern, unter Wahrung der Ver-
traulichkeit ihrer Identitat Meldungen von Hinweisen auf mogliche UnregelmaBigkeiten
und/oder Rechtsverstofe abzugeben. Potentielle oder tatsachliche Verstoe kdnnen per-
sonlich, telefonisch, per E-Mail oder schriftlich an die Compliance-Funktion berichtet
werden. Fir Dritte wurde dies im Laufe des Geschaftsjahres 2018 ebenfalls umgesetzt.
Seitdem kdnnen auch Kunden, potenzielle Kunden und Geschaftspartner geschiitzt Hin-
weise auf Rechtsverstofie im Unternehmen geben.

Diversity - Fiihrungsfunktionen im Unternehmen (4.1.5)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand bei der Besetzung von Fihrungsfunktionen im
Unternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene
Beriicksichtigung von Frauen anstreben soll.

Der Vorstand strebt an, diese Empfehlung im Rahmen von Nachfolgeregelungen bei der
Besetzung von Fihrungsfunktionen im Unternehmen angemessen zu bericksichtigen.
Dabei kam und kommt es dem Vorstand vorrangig darauf an, aus der Vielfalt unter-
schiedlicher Talente, Erfahrungen und Kenntnisse innerhalb und auB3erhalb des Unter-
nehmens eine fur den Erfolg des Unternehmens wichtige Mischung an Personen, die
Fihrungsaufgaben wahrnehmen sollen, zu finden.

Das Gesetz zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositi-
onen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst sieht u.a. die Pflicht von bérsen-
notierten Gesellschaften vor, Zielgroflen fir die Erhéhung des Frauenanteils in den bei-
den Ebenen unterhalb des Vorstands und Fristen zu deren Erreichen festzulegen. Der
Vorstand hat zuletzt im Dezember 2016 einen entsprechenden Beschluss gefasst, mit der
ZielgroBe null.



Vorstandsvergitung, Vergitungsbestandteile sowie Verhdltnis der Vorstandsvergitung
zur Vergitung des oberen Fiihrungskreises und der Belegschaft insgesamt (4.2.2 und
4.2.3)

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Giben ihr Amt im Wege eines Konzernman-
dats aus. Im Blick des Aufsichtsrats steht der Teilkonzern. Daher erhalten die Vor-
standsmitglieder fir ihre Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der Muttergesellschaft eine vari-
able Vergltung. Eine zusatzliche variable Vergitung auch bei der Tochtergesellschaft,
der EUWAX Aktiengesellschaft, wiirde die Komplexitat unndtig erhohen.

Die Vorstandsmitglieder erhalten weder variable Vergilitungsteile, noch Versorgungszu-
sagen von der EUWAX Aktiengesellschaft. Insofern weicht die Gesellschaft von den Emp-
fehlungen des Kodex ab. Der Aufsichtsrat hat fur den Vergleich zwischen der Geschafts-
leitung und dem oberen Fihrungskreis und der relevanten Belegschaft keine weiteren
Abgrenzungsmerkmale festgelegt. Gesetzliche Vorgaben, wie etwa aus dem Kreditwe-
sengesetz und nachgelagerten Verordnungen, werden eingehalten.

Variable Verglitung / Mustertabelle (4.2.5)

Von der geltenden Empfehlung zur Darstellung der Vorstandsvergitung in Mustertabel-
len wird abgewichen. Wie bisher werden im Vergiitungsbericht die Grundziige dargestellt.
Die fixe Vergutung der Vorstandsmitglieder wird veroffentlicht. Da jedoch, wie oben er-
wahnt, die EUWAX-Vorstandsmitglieder im Wege eines Konzernmandats tatig sind und im
Geschaftsjahr 2018 nur eine feste, jedoch keine variable Vergutung fir ihre Vorstandsta-
tigkeit erhielten, bringt die nochmalige Darstellung in einer Mustertabelle keine zusatzli-
che Transparenz.

Bildung eines Nominierungsausschusses im Aufsichtsrat (5.3.3)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat aufgrund seiner Geschaftsordnung grundsatzlich
die Maglichkeit, Ausschisse zu bilden. In der Diskussion iber die Notwendigkeit der Bil-
dung eines Nominierungsausschusses in einem Gremium, das sechs Mitglieder umfasst,
besteht weiterhin Einvernehmen im Aufsichtsrat, derzeit darauf zu verzichten, da ein
Nominierungsausschuss nicht zu einer Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit fiihren
wirde.

Benennung konkreter Ziele sowie Erarbeitung eines Kompetenzprofils fiir die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats, Lebenslauf (5.4.1)

Im Rahmen der Zusammensetzung des Gremiums hat der Aufsichtsrat iber notwendige
Kompetenzen beraten. Bei der Nachbesetzung des 2018 frei gewordenen Aufsichtsrats-
mandats durch eine IT-Expertin wurde dies bericksichtigt. Ein Kompetenzprofil fir das
Gesamtgremium inklusive der Ziele fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats wurde
im Geschaftsjahr 2018 erarbeitet und am 19.04.2018 formal beschlossen.

Den neuen Empfehlungen, Wahlvorschlagen einen Lebenslauf beizufigen und fir alle
Aufsichtsratsmitglieder jahrlich aktualisiert auf der Webseite des Unternehmens zu ver-
offentlichen, soll nicht vollstandig entsprochen werden. Bei Einverstandnis der Aufsichts-
rate wird ein Lebenslauf auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht. Dieser wird ge-



legentlich aktualisiert, jedoch nicht jahrlich. Dies gilt auch fiir die Ubersicht iiber die we-
sentlichen Tatigkeiten neben dem Aufsichtsratsmandat.

Individualisierte Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung (5.4.6)

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt und wird im Anhang
des Jahresabschlusses aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen. Auf eine Individu-
alisierung der Aufsichtsratsvergiitung wird verzichtet, da sich dadurch keine kapital-
marktrelevanten Zusatzinformationen ergeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen jahrlichen Verglitung keine
variable Vergitung, die an die Hohe der von der Hauptversammlung beschlossenen Ge-
winnanteile anknipft. Hintergrund dafiir ist der bestehende Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH und die darin vorgesehene feste
Ausgleichszahlung (.Garantiedividende”). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten zu-
satzlich zur Grundvergutung ein Sitzungsgeld fir die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw.
Ausschusssitzungen. Erfolgsorientierte Vergitungsbestandteile sind nicht mehr vorgese-
hen.

Die von der Gesellschaft an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fir personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, werden individualisiert angegeben.

Unterjéhrige Information liber die Geschéftsentwicklung (7.1.1)

Die Empfehlung lautet, dass die Gesellschaft die Aktionadre unterjahrig neben dem Halb-
jahresfinanzbericht in geeigneter Form uber die Geschaftsentwicklung, insbesondere
Uber wesentliche Veranderungen der Geschaftsaussichten sowie der Risikosituation, in-
formieren soll.

Im Geschaftsjahr 2018 erfolgte neben dem Geschaftsbericht und dem Halbjahresfinanz-
bericht keine zusatzliche Information an die Aktionare. Es bestand kein Anlass fur eine
zusatzliche Information. Die Geschaftsentwicklung orientierte sich laufend an der abge-
gebenen Prognose und es ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Ge-
schaftsaussichten sowie der Risikosituation.

Rechnungslegung (7.1.2)

Der Empfehlung wird lberwiegend entsprochen. Halbjahresfinanzberichte werden vom
Vorstand nicht immer vor der Veroffentlichung ausfiihrlich mit dem Aufsichtsrat erdrtert.
Durch die regelmafige Berichterstattung des Vorstands wird der Aufsichtsrat kontinuier-
lich informiert. AuBerdem finden regelmaflig Gesprache zu Fragen der Rechnungslegung
mit dem Prifungsausschuss statt, der aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats besteht. Der
Vorstand erstellt unterjahrige Finanzberichte in eigener Verantwortung, stellt sie dem
Aufsichtsrat zur Verfligung, gibt ihm die Gelegenheit zur Erdorterung und erlautert sie in
der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung. Diese Vorgehensweise wird von der Gesell-
schaft fur die unterjahrige Finanzberichte als sachgerecht angesehen.



Stuttgart, im Februar 2019
Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft”

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie Zusammensetzung und Arbeitsweise des
Prifungsausschusses

Die EUWAX Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit den gesetzlich
vorgesehenen Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstandigen Kompe-
tenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse des Unternehmens
eng und vertrauensvoll zusammen. Ein Prifungsausschuss unterstiitzt die Arbeit des Auf-
sichtsrats.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft eine perso-
nelle Veranderung. Herr Alexander Hoptner ist seit Beginn des Jahres 2018 weiteres Mitglied
und Sprecher des Vorstands. Die Herren Stefan Bolle und Dragan Radanovic sind unverandert
Mitglieder des Vorstands.

Die individuellen Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind in einem Geschaftsvertei-
lungsplan festgelegt. Der Gesamtvorstand handelt nach Mafigabe der geltenden Gesetze, der
Satzung, der Geschaftsordnung fir den Vorstand und zuldssigen Weisungen der herrschenden
Gesellschaft.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats und
der Hauptversammlung durch einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag der Lei-
tung durch die Boerse Stuttgart GmbH unterstellt und leitet das Unternehmen im Rahmen der
Weisungen der Boerse Stuttgart GmbH. Im Rahmen der Leitung durch die Boerse Stuttgart
GmbH entwickelt der Vorstand die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit
dem Aufsichtsrat ab und sorgt fur ihre Umsetzung.

Die EUWAX Aktiengesellschaft steht als Finanzdienstleistungsinstitut unter der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Vorstand entscheidet eigenver-
antwortlich Uber die Einhaltung der damit verbundenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Diese Eigenverantwortlichkeit wird durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag nicht berihrt. Die herrschende Gesellschaft enthalt sich aller Weisungen, deren
Befolgung dazu fiihren wiirde, dass die Gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch
das Kreditwesengesetz auferlegten Pflichten verstof3en.

Der Vorstand sorgt fur ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling in der
EUWAX Aktiengesellschaft und informiert den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend
dber alle fur das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Risikolage und des Risikomanagements.

In Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst legte der
Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft fiir den Frauenanteil in den beiden Fiihrungsebenen
unterhalb des Vorstands die Zielgrof3e null fest. Im Dezember 2016 hatte sich der Vorstand er-
neut mit dem Thema beschaftigt und beschlossen, die Zielgrofle fir die Bereichs- und Abtei-



lungsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft mit null bis zum 31. Dezember 2021 festzulegen,
was erreicht wurde. In den Fihrungskreisen wird das Thema von den Ressortleitern aktiv an-
gesprochen, um intern die gewiinschte Sensibilitat zu erreichen. Rechtzeitig vor dem Ablauf des
Finf-Jahre-Zeitraums wird der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft nach einem durch die
Abteilung Personal initiierten Review der umgesetzten MalBnahmen eine Folgequote beschlie-
en, die ein realistisches Ziel der Steigerung der Zielgréf3e an Frauen in der Bereichs- und Ab-
teilungsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft abbildet.

Im Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft gab es im Geschaftsjahr 2018 eine personelle
Veranderung. Frau Gabriele Ruf folgte auf den im Dezember 2017 ausgeschiedenen Herrn
Thomas Kolbl in den Aufsichtsrat. Im Ubrigen blieb die Besetzung des Aufsichtsrats unveran-
dert. Dr. Michael Volter ist Vorsitzender und Herr Dr. Christian Ricken ist stellvertretender Vor-
sitzender des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat prift, berat und Uberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.
Er ist in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen eingebunden. Fir
wichtige Mafinahmen beinhaltet die Geschaftsordnung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehal-
te des Aufsichtsrats. Der Vorstand nimmt auf Einladung des Aufsichtsrats an dessen Sitzungen
teil. In den Aufsichtsratssitzungen berichtet der Vorstand zu den von ihm eingebrachten Be-
schlussvorlagen und beantwortet die Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder. Dariber
hinaus findet ein regelmafliger und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und
Aufsichtsrat statt. AuBerdem erhalt der Aufsichtsrat regelmafig Berichte des Vorstands liber
wichtige Geschaftsereignisse, die Geschafts- und Ertragslage und Rentabilitat sowie den Risi-
kobericht. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen
Sitzungen und nimmt die Belange des Gremiums nach auflen wahr. Er vereinbart regelmafige
Gesprachstermine mit dem Vorstand bzw. mit dem Sprecher des Vorstands, die in der Regel
monatlich stattfinden.

Eine unabhangige Beratung und Uberwachung des Vorstands durch den Aufsichtsrat wird auch
dadurch ermdoglicht, dass dem Aufsichtsrat im Regelfall nicht mehr als zwei ehemalige Mitglie-
der des Vorstands angehdren und dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder
Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiiben.

Der Aufsichtsrat besteht nach § 7 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft aus sechs Mitgliedern.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Hauptversammlung gewahlt. Die Hauptver-
sammlung ist dabei nicht an Wahlvorschlage gebunden. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats sind
unabhangig und verfligen Uber die zur Erfillung ihrer Aufgaben notwendigen Kenntnisse, Fa-
higkeiten und langjahrige Erfahrung. Der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft hat einen
Prifungsausschuss eingerichtet, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv unterstitzt. Von
der Einrichtung weiterer Ausschiisse, wie etwa eines Risiko-, Nominierungs- oder Vergiitungs-
kontrollausschusses, hat der Aufsichtsrat abgesehen.

Der Aufsichtsrat hat in Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offent-
lichen Dienst die ZielgroBe null fir den Frauenanteil im Vorstand (wurde erreicht) sowie die
Zielgrofle eins fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat festgelegt. Die erste Frist zur Erreichung



der Zielgroflen wurde auf den 30.06.2017 datiert. Diese nachste Frist mit jeweils gleicher Ziel-
groBe wurde auf den 30.06.2022 datiert. Die ZielgrofBe fiir den Aufsichtsrat konnte im Ge-
schaftsjahr 2018 erreicht werden.

Dariuber hinaus hat der Aufsichtsrat fir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benannt und
ein Kompetenzprofil fir das Gesamtgremium erarbeitet um am 19.04.2018 beschlossen. Darin
sind im Rahmen der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Un-
ternehmens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmit-
glieder im Sinn von Nummer 5.4.2 des DCGK, eine festzulegende Altersgrenze fiir Aufsichts-
ratsmitglieder und eine festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichts-
rat sowie Vielfalt (Diversity) angemessen bericksichtigt.

Gemal Nummer 5.4.1 des DCGK wird die Zielsetzung des Aufsichtsrats im Folgenden verdffent-
licht:

.l. Ziele fur die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und Kompetenzprofil

1. Ziel ist es, den Aufsichtsrat so zusammenzusetzen, dass dieser als Gesamtgremium
nach den vorhandenen Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen in der La-
ge ist, seinen Aufgaben nach Gesetz, Satzung, Geschaftsordnung und weiteren Regel-
werken nachzukommen. Ziel ist insbesondere, eine qualifizierte und effektive Beratung
und Kontrolle der Geschaftsfiihrung zu leisten sowie die Nachfolgeplanung in der Ge-
schaftsfihrung sicherzustellen.

2. Nachdem es auf die Kompetenz des Gesamtgremiums ankommt, ist weiteres Ziel,
den Aufsichtsrat so zusammenzusetzen, dass die einzelnen Mitglieder sich gegenseitig
hinsichtlich der erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen er-
ganzen.

3. Der Aufsichtsrat begleitet die gesamte Geschaftstatigkeit der EUWAX Aktiengesell-
schaft einschliefilich der Festlegung und Umsetzung von Strategien und der Einrichtung
und Unterhaltung einer ordnungsgemafBen Geschaftsorganisation.

4. Bei der Zusammensetzung des Gesamtgremiums ist darauf zu achten, dass dieses in
der Lage ist, die unternehmensspezifische Geschaftstatigkeit der EUWAX Aktiengesell-
schaft, die Geschaftsmodelle, die wesentlichen Geschaftsfelder und die internationale
Tatigkeit des Unternehmens zu tiberwachen.

5. In seiner Gesamtheit muss der Aufsichtsrat tGber ausreichende Kenntnisse uber die
Finanzmarkte und das Borsengeschaft, des entsprechenden Umfelds, der Risiken des
Geschafts, der regulatorischen und sonstigen rechtlichen Anforderungen, des nétigen
Risikomanagements, der erforderlichen Systeme der Compliance und der Internen Re-
vision sowie der Rechnungslegung aufweisen.

6. In seiner Gesamtheit muss der Aufsichtsrat weiter Uber ausreichende Fahigkeiten
und Erfahrungen in der Fihrung und Beaufsichtigung von Unternehmen, sei es auf-
grund leitender Tatigkeit und/oder aufgrund ausgelbter Aufsichtsratsmandate, verfi-
gen.



7. Der Aufsichtsrat bildet sich regelmafig zu unternehmensrelevanten Themen fort.
Hierzu muss jedes Aufsichtsratsmitglied bereit sein.

8. Bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats steht die persdnliche Kompetenz der in
Betracht kommenden Mandatstrager zur Erfiillung der Aufsichtsratstatigkeit im Vor-
dergrund. In diesem Rahmen achtet der Aufsichtsrat bei Ausiibung seines Vorschlags-
rechts auf Vielfalt (Diversity). Fir den Anteil von Frauen im Gesamtgremium beachtet
der Aufsichtsrat dabei die von ihm jeweils festgesetzte ZielgroBe.

9. Der Aufsichtsrat gibt sich eine Altersgrenze. Wahlbar ist nur derjenige Mandatstra-
ger, der im Zeitpunkt seiner Wahl das 70. Lebensjahr noch nicht vollendet hat.

10. Der Aufsichtsrat legt eine Regelgrenze fir die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichts-
rat fest. Vier Amtszeiten sollen nicht Uberschritten werden. Ein Mandatstrager kann fir
eine finfte Amtszeit gewahlt werden, wenn kein anderer, geeigneter Anwarter zur Ver-
fugung steht. Gemaf Satz 2 nicht gezahlt werden Amtszeiten, die ein Mandatstrager als
Mitglied des Vorstands der Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse e.V.
absolviert.

11. Die Mehrzahl der Aufsichtsratsmitglieder soll unabhangig sein.

12. Der Aufsichtsrat achtet darauf, dass seine einzelnen Mitglieder zuverldssig sind und
die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurtei-
lung und Uberwachung der Geschéfte besitzen. Weiter achtet der Aufsichtsrat darauf,
dass jedes einzelne Mitglied der Wahrnehmung der ihm obliegenden Aufgaben, auch
soweit es Ausschussarbeit betrifft, ausreichend Zeit widmet.

13. Aufsichtsrat kann nur werden, wer die notige Leistungsbereitschaft und Leistungs-
fahigkeit, Integritat und Persdnlichkeit fir das Mandat aufweist.

Il. Selbstevaluation

Der Aufsichtsrat prift einmal jahrlich, ob das Gesamtgremium die hier aufgestellten
Kriterien erfillt.

[ll. Auswahl geeigneter Mandatstrager

Bei der Auswahl von Mandatstragern ist darauf zu achten, dass die Erganzung des Ge-
samtgremiums im Sinne der Ziff. | erfolgt.”

Zum Stand der Umsetzung ist auszufihren, dass die Zielsetzung des Aufsichtsrats mit der ak-
tuellen Besetzung des Gremiums aus Sicht des Aufsichtsrats erfillt ist.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmafig dberprift und ange-
passt wird. Im Geschaftsjahr 2018 wurde kein Anderungsbedarf an der Geschéftsordnung iden-
tifiziert.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2018 die Herren Dr. Manfred Pumbo,
Dr. Christian Holzherr und Dr. Michael Volter. Vorsitzender des Prifungsausschusses und un-
abhangiger Finanzexperte ist Dr. Manfred Pumbo. Der Prifungsausschuss wird durch seinen



Vorsitzenden nach Bedarf, mindestens aber zweimal im Kalenderjahr einberufen. Jedes Mit-
glied des Prifungsausschusses hat das Recht, beim Vorsitzenden des Prifungsausschusses
unter Angabe des Grundes die Einberufung des Prifungsausschusses zu beantragen. Die Auf-
gaben des Priifungsausschusses richten sich nach den Vorgaben des Kreditwesengesetzes, des
Aktiengesetzes, des deutschen Corporate Governance Kodex und der Geschéftsordnung fiir den
Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere
mit der Uberwachung der Rechnungslegung, des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements, des internen Revisionssystems,
der Compliance, der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung,
hier insbesondere der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer zu-
satzlich erbrachten Leistungen.

Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2018
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft
Boerse Stuttgart GmbH.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine angemessene fixe Vergiitung. Besondere Vergu-
tungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2018 (erfolgsunabh&ngige] Gesamtbeziige geman
§285Nr.9 HGB in Hohe von 480T€ gewahrt. Hiervon entfallen 180T€ auf
Herrn Alexander Hoptner, 150 T€ auf Herrn  Stefan Bolle und 150 T€  auf
Herrn Dragan Radanovic. Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5 - 8 HGB wur-
den im Geschaftsjahr 2018 nicht zugesagt oder gewahrt.

Die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft ist in der Satzung
festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach eine feste Vergltung und eine
Vergltung fir die Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen. Die Hohe der Aufsichtsratsvergi-
tung ist im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht
dargestellt.

Aktienoptionsprogramme gab es auch im Geschaftsjahr 2018 nicht.
Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare nehmen ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte in der jahrlich stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung wahr und Gben dort ihr Stimmrecht aus. Jeder Aktionar der
EUWAX Aktiengesellschaft ist berechtigt, an der Hauptversammlung teilzunehmen, dort das
Wort zu Gegenstanden der Tagesordnung zu ergreifen und sachbezogene Fragen und Antrage
zu stellen.

Die Hauptversammlung beschlief3t iiber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegenheiten mit
verbindlicher Wirkung fiir alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei der EUWAX Aktiengesell-
schaft ist im Interesse der Gleichbehandlung der Aktiondre das .one-share-one-vote“-Prinzip
vollstandig umgesetzt: jede Aktie gewahrt eine Stimme.



Die Aktionare konnen ihr Stimmrecht tber einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen
Stimmrechtsvertreter wahrnehmen. Dabei unterstiitzt die Gesellschaft ihre Aktionare, indem
sie einen Vertreter fir die weisungsgebundene Auslibung des Stimmrechts bestellt.

Transparenz

Im Interesse der umfassenden Transparenz werden die fir die Hauptversammlung erforderli-
chen Berichte und Unterlagen einschliellich des Geschaftsberichts nicht nur ausgelegt und den
Aktionaren auf Wunsch Ubermittelt, sondern auch auf der Internetseite der Gesellschaft verof-
fentlicht. Damit erhalten alle interessierten Aktiondare unkomplizierten Zugang zu den ge-
wiinschten Unternehmensinformationen.

Erwerb oder VerauBerung von Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft oder von sich darauf be-
ziehenden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Fihrungsaufgaben, die regelmafig
Zugang zu Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen unternehmeri-
schen Entscheidungen befugt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung
stehende Personen werden von diesen unverziiglich der Gesellschaft mitgeteilt. Mitteilungs-
pflichtig sind Erwerbs- und Verauflerungsgeschafte Uber 5.000,00 € im Kalenderjahr. Die Ge-
sellschaft verdffentlicht die Mitteilung unverziglich im Internet (www.euwax-ag.de). Soweit die
einzelnen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft halten,
ist dies inklusive deren Anzahl und dem Anteil am Grundkapital auf der Internetseite der Ge-
sellschaft veroffentlicht.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Verdffentlichungen -
wie bspw. die ordentliche Hauptversammlung, Geschaftsbericht und Halbjahresfinanzbericht -
werden in einem Finanzkalender auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Compliance

Compliance bedeutet ,,Rechtsbefolgung” im weitesten Sinne. Die EUWAX Aktiengesellschaft ist
in einem hochregulierten Umfeld tatig und hat daher ein an der Risikolage des Unternehmens
ausgerichtetes Compliance-System etabliert, welches die zuverlassige Erkennung und Einhal-
tung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen unterstiitzt. Im Fokus stehen hierbei
die fur die Gesellschaft wesentlichen Anforderungen, welche sich aus der Geschaftstatigkeit
der EUWAX Aktiengesellschaft ergeben. Hierzu zahlen beispielsweise die Kapitalmarktgesetz-
gebung, Daten- und Verbraucherschutzbestimmungen, sowie die Regelungen zur finanzdienst-
leisterspezifischen Solvenzaufsicht. Ebenso relevant sind Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, sowie Anforderungen an eine Betrugspravention.

Die EUWAX Aktiengesellschaft hat Compliance-Regelungen zum Schutz von Kunden und Drit-
ten, sowie der Gesellschaft und ihrer Mitarbeiter aufgestellt, zu deren Einhaltung sich die Un-
ternehmensleitung und alle Mitarbeiter verpflichten. Innerhalb der EUWAX Aktiengesellschaft
finden Compliance-Schulungen statt und die Einhaltung der Compliance-Vorschriften wird von
der dafur eingerichteten Compliance-Stelle Uberwacht sowie regelmaflig von der Internen Re-
vision Uberprift. Dariiber hinaus wurde ein Hinweisgebersystem implementiert, das allen Mit-



arbeitern ermdoglicht, Compliance-VerstoBe unter Wahrung der Vertraulichkeit zu melden. Ein-
gehende Hinweise werden analysiert und erforderliche MaBnahmen eingeleitet.

Risikomanagement

Um unternehmerische Chancen nutzen und Ziele erreichen zu konnen, ist das Eingehen von
Risiken unvermeidlich. Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschaftlichen Risiken ge-
hort zu den Grundsatzen guter Corporate Governance. Es ist sicherzustellen, dass die Risiken
rechtzeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden. Um dies zu gewahrleisten,
hat die EUWAX Aktiengesellschaft umfangreiche Regelungen zur Identifikation, Bewertung und
Steuerung der Risiken getroffen, die auch einer kritischen Priifung durch den Abschlussprifer
unterliegen. Einzelheiten zum Risikomanagement sind im Risikobericht als Bestandteil des
Lageberichts dargestellt.



Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft

Kursverlauf

In 2018 kehrte die Volatilitat aufgrund politischer Ereignisse an die Aktienmarkte zuriick. Pra-
gende Faktoren waren zum einem der Handelskrieg zwischen China und den USA, die Kursein-
briiche der Aktien von US-Technologiegiganten und die zunehmende Instabilitat der Wahrungen
vieler Schwellenléander. Zu Jahresbeginn erreichte der deutsche Leitindex DAX noch ein neues
Allzeithoch von 13.600 Punkten. Im weiteren Verlauf kam es jedoch zu einer deutlich volatileren
Entwicklung mit starkeren Rickgangen, welche sich im vierten Quartal beschleunigte. Zum
ersten Mal seit mehreren Jahren gab es keine erhoffte Jahresendrally. Der DAX bewegte sich in
einer breiten Spanne von knapp 10.400 bis 13.600 Punkten. Trotz des Anstiegs der Volatilitat
kam es nur zu einem kurzfristigen Anstieg der Handelsaktivitat. Insgesamt waren die Finanz-
markte verhalten und der DAX bif3te im Vergleich zum Jahresbeginn 18 % ein. Der Volatilitats-
index VDAX-NEW nahm zum Ende des Jahres deutlich zu und bewegte sich (von einem extre-
men Ausschlag im Februar 2018 abgesehen) zwischen 12 und 25,5 Punkten.

Der Kurs der EUWAX Aktie bewegte sich auf Jahressicht in einer Spanne zwischen 70,00 € und
91,00 €. Im Zeitraum Ende Juli bis Anfang August kam es zu einem deutlichen Kursverlust von
-15 %, wovon sich die Aktie im Laufe des Geschaftsjahres nicht erholen konnte. Als Ursache fir
den Riickgang wurde ein kurzfristig erhohtes Handelsvolumen der Aktie ermittelt. Ein besonde-
rer Ausloser hierfir konnte nicht ausgemacht werden. Zum Jahresende lag der Kurs der Aktie
bei 70,50 € (Vj. 89,00 €], was einer Jahresperformance von -21 % entspricht.
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Abbildung 1: Kursentwicklung der Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft 2017 im Vergleich zum DAX®
(auf Basis der Schlusskurse) Quelle: Onvista



Ergebnis und Unternehmenswert

Das intensive Wettbewerbsumfeld und die gesunkenen Handelsvolumina fihrten zu einer riick-
laufigen Transaktionstatigkeit am Borsenplatz Stuttgart, die sich wiederum in einer gedampften
Geschaftsentwicklung der EUWAX AG niederschlug. Ferner wurde die Gesellschaft im Rahmen
einer Anpassung der QLP-Vergilitung an den gestiegenen, der EUWAX AG zurechenbaren Auf-
wendungen sowie an der Umsetzung regulatorischer Vorgaben fir den Wertpapierhandel betei-
ligt.

Das Ergebnis je Aktie verringerte sich somit im Geschaftsjahr 2018 auf 0,77 € (Vj. 0,90 €). Der
splirbare Ergebnisrickgang der EUWAX AG ist im Wesentlichen fiir den Rickgang des
Economic Value Added (EVA) verantwortlich. Der EVA betrug im Geschéftsjahr 2018 insgesamt
-1,3 Mio. €, nach -0,1 Mio. € im Vorjahr.

Garantiedividende

Der zwischen der EUWAX AG und der Boerse Stuttgart GmbH (BSG) bestehende
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ist am 12.02.2008 mit Eintragung im
Handelsregister wirksam geworden. Den auflenstehenden Aktionaren der EUWAX AG wurde
durch den Vertrag eine Bruttodividende, d.h. vor Abzug von Unternehmenssteuern, von 3,85 €
garantiert. Die Garantiedividende von 3,26 € (nach Abzug der Korperschaftsteuer nebst
Solidaritatszuschlag) wird den Aktiondren fir das Geschaftsjahr 2018 nach der
Hauptversammlung der Gesellschaft, die am 06.06.2019 stattfindet, ausbezahlt. Aufgrund der
Auszahlung der Garantiedividende durch die BSG wird die Beschlussfassung ber die Dividende
nicht mehr Gegenstand der Tagesordnung der Hauptversammlung sein.

Aktionarsstruktur

Im Berichtsjahr wurden der BSG fiinf Aktien im Rahmen des durch den Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag bestehenden Barabfindungsangebotes angedient. Die Handelbarkeit
der Aktie ist aufgrund der unveranderten Borsennotierung und des weiterhin stabilen Free
Floats nach wie vor gewéhrleistet. Die BSG halt 84 % (Vj. 84 %) der Anteile, die verbleibenden
Aktien befinden sich weiterhin im Streubesitz.

Aktienkennzahlen 2018 2017 2016 2015 2014
Aktienkurs (31.12. in €] 70,50 89,00 85,80 76,00 70,10
Ergebnis je Aktie (€] 0,77 0,90 1,50 1,95 1,44
Dividende je Aktie (€] 3,26 3,26 3,26 3,26 3,26
Dividendenrendite 4,62% 3,66% 3,80% 4,29% 4,65%
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 91,6 98,9 571 38,9 48,6
Inhaber-Stiickaktien (Tsd.) 5.150 5.150 5.150 5.150 5.150
Marktkapitalisierung (T€]) 363.075 458.350 441.870 391.400 361.015
Economic Value Added (T€]) -1.341 -108 3.057 4.833 2.126

Tabelle 1: Die Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft im Uberblick
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Lagebericht

Organisatorische und rechtliche Struktur der Gesellschaft

Die EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG] ist Teil des Boerse Stuttgart Konzerns und Uber-
nimmt an der Borse Stuttgart die Funktion des Quality-Liquidity-Providers (QLP). Die Gesell-
schaft betreut dort die Anlageklassen verbriefte Derivate, Anleihen, inlandische Aktien, aktive
Fonds und Exchange Traded Products (ETPs].

Die EUWAX AG wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefiuihrt und ist seit dem Jahre
2000 bérsennotiert. Die Boerse Stuttgart GmbH (BSG) ', Muttergesellschaft der EUWAX AG, halt
84,1 % der Anteile an der EUWAX AG. Die weiteren 15,9 % der Anteile befinden sich im Streube-
sitz.

Der zwischen der EUWAX AG und der BSG bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrags verpflichtet die Gesellschaft, ihren gesamten ausschiittungsfahigen Gewinn an die BSG
abzufihren. Die auflenstehenden Aktiondare der EUWAX AG erhalten entsprechend den Rege-
lungen in § 304 AktG einen Ausgleich von der BSG. Zwischen der BSG (Organtrdgerin) und der
EUWAX AG (Organgesellschaft) besteht eine korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche
Organschaft.

Die organisatorische und rechtliche Einbettung der EUWAX AG in den Boerse Stuttgart Konzern
wird in folgendem Schaubild dargestellt.
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Abbildung 2: Struktur des Teilkonzerns Borse Stuttgart zum 31.12.2018
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1 Die BSG ist eine Tochtergesellschaft der Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V. (Vereinigung) und ist
technischer Bérsenbetreiber.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Jahr 2018 war von einer deutlichen Verschlechterung der weltweiten Wirtschaftsbeziehun-
gen gekennzeichnet. Als wesentlichen Grund sind die im Verlauf des Jahres eingefiihrten und
angekundigten Einfuhrzolle, insbesondere von Seiten der USA gegeniiber den Handelspartnern
EU und China zu nennen. Dariiber hinaus entwickelten sich die Zinssatze in den einzelnen
Volkswirtschaften weiter auseinander. Wahrend die US-amerikanische FED die Spanne in meh-
reren Schritten auf 2,25 % bis 2,5 % anhob, behielt die Europdische Zentralbank den Hauptrefi-
nanzierungssatz konstant bei 0,00 % und plant dies bis Sommer 2019 nicht zu andern. Die EZB
kindigte zum Jahresende an, keine weiteren neuen Anleihen zu kaufen, allerdings sollen signi-
fikante Reinvestitionen fur bereits erworbene und auslaufende Anleihen erfolgen.

Fir den Euroraum wurde fir 2018 eine Inflationsrate von 1,7 % erwartet, fir Deutschland lag
diese im Jahresdurchschnitt 2018 bei 1,9 % (Dezember 2018 +1,7 % im Vgl. zum Vj.). Das deut-
sche Bruttoinlandsprodukt ist im dritten Quartal 2018 gegenuber dem Vorjahreszeitraum um
1,1 % angestiegen, die Arbeitslosenquote hat mit 4,9 % im Dezember 2018 weiter abgenommen
(Dezember 2017 5,3 %). Der ifo Geschaftsklimaindex ist in 2018 gesunken und auch die Erwar-
tungen sind Ende 2018 deutlich eingetrubt.

Die angespannte wirtschaftliche Lage zeigte sich auch im Verlauf des DAX. Zu Beginn des Jah-
res konnte am 23. Januar 2018 noch ein neues Allzeithoch von ca. 13.600 Punkten verkindet
werden. Im weiteren Verlauf kam es jedoch zu einer deutlich volatileren Entwicklung mit star-
keren Rickgangen, welche sich im vierten Quartal beschleunigte. Zum ersten Mal seit mehre-
ren Jahren gab es keine erhoffte Jahresendrally und der DAX schloss Ende Dezember 2018 mit
unter 10.600 Punkten, dem niedrigsten Wert seit zwei Jahren und einem Verlust von ca. 22 %
gegeniiber dem Hochststand. Der Volatilitatsindex VDAX-NEW nahm zum Ende des Jahres
deutlich zu und verlief (von einem extremen Ausschlag im Februar 2018 abgesehen) zwischen
12 und 25,5 Punkten.

Die hohe Volatilitat hat sich bei der Borse Stuttgart insbesondere beim Handel von Hebelpro-
dukten bemerkbar gemacht. In dieser Assetklasse betrug der Jahresumsatz 2018 insgesamt
19,2 Mrd. €, ein Plus von 19,2 % gegeniliber dem Vorjahr. Bei den anderen Assetklassen zeigten
sich jedoch Uberwiegend geringere Handelsaktivitaten, so dass es insgesamt einen Riickgang
des Orderbuchumsatzes um 11,6 % auf 71,2 Mrd. € gab. Bei verbrieften Derivaten konnte der
Marktanteil gegeniiber Frankfurt nach Volumen ausgefiihrter Kundenorders von 64,0 % in 2017
auf 65,5 % in 2018 gesteigert werden und nach der Anzahl ausgefiihrter Kundenorders von
54,5 % auf 57,2 %.

Seit Anfang 2018 wird die europaische Finanzmarktrichtlinie MiFID Il angewendet. Die Borse
Stuttgart hatte sich im Vorfeld intensiv mit den neuen Vorschriften auseinander gesetzt und war
entsprechend gut auf die Einfihrung vorbereitet. Im Verlauf des letzten Jahres gab es noch
einige kleinere Anpassungen an einzelnen Vorgaben bzw. es gibt noch vereinzelt laufende Ent-
scheidungsfindungen durch die Aufsichtsbehdrden.



Wettbewerb

Gegentiber dem borslichen Wettbewerber Frankfurt konnte die Borse Stuttgart in 2018 ihren
Marktanteil bei verbrieften Derivaten ausbauen und ist damit weiterhin Marktfihrer. Der An-
stieg ist vor allem auf Hebelprodukte zuriickzufiihren. Der Handelsplatz gettex (zur Borse Miin-
chen gehodrend) hat seit Mai 2018 einen zweiten Emittenten angebunden, ohne dass bislang
signifikante Auswirkungen auf den bdrslichen Handel mit verbrieften Derivaten splrbar sind.
Seit Anfang 2018 hat die Deutsche Borse Gruppe einen neuen Vorstandsvorsitzenden und hat in
den letzten Monaten ihre Strategie ,Roadmap 2020" verfolgt.

Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf der EUWAX AG wird von ihrer Funktion als Quality-Liquidity-Provider
(QLP) gepragt. In dieser Rolle spendet die Gesellschaft Liquiditat und tatigt dabei Aufgabege-
schafte. Weiterhin wird der Erfolg der Gesellschaft durch die Anzahl der am Borsenplatz Stutt-
gart durchgefiihrten Transaktionen beeinflusst. Diese hangen wiederum hauptsachlich von der
Schwankungsbreite der Aktienmarkte, der Volatilitat, ab.

Neben der Liquiditatsbereitstellung fir die BSG umfasst das Aufgabenspektrum der EUWAX AG
unter anderem die Plausibilitatsprifung sowie fiir die betreuten Wertpapiere permanent unver-
bindliche Taxeninformationen zu erstellen. Fir die Erbringung dieser vertraglich vereinbarten
Leistungen erhalt die Gesellschaft eine Verglitung von der Muttergesellschaft, die sich an ei-
nem prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktionsentgelt bemisst.

Ertragslage

Die Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2018 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in
Hohe von 5,8 Mio. €, das sich im Vergleich zum Vorjahreswert, entsprechend der abgegebenen
Prognose, deutlich reduzierte (Vj. 6,7 Mio. €].

Die Reduktion der Gesamtertrdge auf 19,2 Mio. € (Vj. 20,5 Mio. €] wird insbesondere im Rick-
gang des Provisionsergebnisses auf 5,1 Mio. € (-34 %) sichtbar. Ein wesentlicher Faktor fiir den
Riickgang liegt in der im Geschaftsjahr geringen Handelsaktivitat auf dem Aktienmarkt. Ferner
wurde die Gesellschaft im Rahmen einer Anpassung der QLP-Vergltung an den gestiegenen,
der EUWAX AG zurechenbaren Aufwendungen sowie an der Umsetzung regulatorischer Vorga-
ben fir den Wertpapierhandel beteiligt. Damit entwickelte sich die Ertragsquelle entgegen der
abgegebenen Prognose deutlich negativer. Eine weitere Ertragsquelle, das Nettoergebnisses
des Handelsbestands, welches hauptsachlich durch das Aufgabeergebnis getrieben wird, stieg
aufgrund der gestiegenen Volatilitat auf 13,6 Mio. € (+9 %).

Die Gesamtaufwendungen der Gesellschaft reduzierten sich entsprechend der abgegebenen
Prognose leicht auf 13,4 Mio. € (-3 %). Dabei ist die Reduktion im Wesentlichen auf die im Ver-
gleich zum Vorjahr reduzierten regulatorischen Aufwendungen im Zusammenhang mit der
MiFID II-Umsetzung zuriickzufiihren. Dominiert werden die Gesamtaufwendungen von den an-
deren Verwaltungsaufwendungen in Hohe von 7,5 Mio. € (Vj. 7,9 Mio. €]. Innerhalb der allge-
meinen Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich die Personalaufwendungen anlasslich des
gesunkenen Personalbestands um 0,2 Mio. € auf 5,5 Mio. €.



Im Geschaftsjahr 2018 betrugen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag insgesamt
1,8 Mio. € (Vj. 2,1 Mio. €]. Im Wesentlichen beinhaltet diese Position die Konzernsteuerumlage
in Hohe von 1,3 Mio. € sowie Ertragsteuern auf Ausgleichzahlungen an Minderheitsaktiondre in
Hohe von 0,5 Mio. €. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 4,0 Mio. €,
was einem Ergebnis je Aktie von 0,77 € (Vj. 0,90 €] entspricht. Aufgrund des Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrages zwischen der EUWAX AG und der BSG fiihrt die Gesellschaft
das Jahresergebnis des Geschaftsjahres 2018 in voller Hohe an die BSG ab.

Internes Steuerungssystem

Die internen Steuerungsgrofien, die der Quantifizierung der strategischen Ziele sowie der wert-
orientierten Unternehmensfiihrung dienen, wurden primar anhand der Kriterien Wirtschaftlich-
keit und Ertragskraft, Innovationskraft sowie Nachhaltigkeit definiert. Entwickelt wurde das
System auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns. Das Steuerungssystem wird soweit anwend-
bar auch fur die Steuerung der EUWAX AG herangezogen.

Im Mittelpunkt der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft steht die Sicherstellung eines
unternehmerisch erfolgreichen Betriebs unter Berlicksichtigung einer effizienten und effekti-
ven Ressourcennutzung. Im Geschaftsjahr 2018 lag das Ergebnis der normalen Geschaftstatig-
keit mit 5,8 Mio. € deutlich unter dem Ergebnis des Vorjahres (6,7 Mio. €). Infolge des spiirba-
ren Ertragsriickgangs lag die Cost-Income-Ratio? bei 70 % und damit erwartungsgeman ober-
halb des Vorjahreswertes von 67 %.

Die Innovationskraft des Konzerns wird anhand der Projektaufwandsquote quantifiziert. Die
Quote ist lediglich auf Ebene des Gesamtkonzerns aussagekraftig, da die Entwicklung und Ein-
fihrung von Innovationen weitestgehend von mehreren Unternehmen des Borsenplatzes be-
gleitet wird.

Das Kriterium Nachhaltigkeit wird anhand der Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern gemessen.
Die riicklaufige Ergebnisentwicklung im Berichtszeitraum wird in der erwarteten geringeren
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern® von 7 % (V]. 8 %) ersichtlich.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft lag zum 31.12.2018 mit 97,2 Mio. € leicht unter dem Vorjah-
resniveau (-1 %). Hauptsachlich aufgrund von Geldanlagen, welche nicht bei Kreditinstituten
getatigt wurden, reduzierten sich die Barreserve (5,1 Mio. €; Vj. 13,1 Mio. €] sowie die Forde-
rungen an Kreditinstitute (39,9 Mio. €; Vj. 46,1 Mio. €]. Die Posten Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere (12,1 Mio. €; Vj. 12,3 Mio. €] sowie Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere (9,7 Mio. €; Vj. 9,9 Mio. €] verringerten sich abschreibungsbedingt
um 2 %. Der aus der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen resultierende Handelsbestand
betrug zum 31.12.2018 insgesamt 2,8 Mio. € (Vj. 1,0 Mio. €). Aus der kurzfristigen Haltedauer
der Positionen ergibt sich eine hohe Depotumschlagshaufigkeit, die wiederum den schwanken-
den Handelsbestand begriindet. Die sonstigen Vermodgengegenstande erhdhten sich um 78 %

2 Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
3 Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



und bestehen insbesondere aus dem an die BSG gewahrten Darlehen in Hohe von 15,0 Mio. €
sowie der genannten Geldanlagen in Hohe von 12,0 Mio. €.

Die Passivseite der Bilanz wurde wie im Vorjahr mit einem Anteil von 85 % durch das Eigenkapi-
tal dominiert, das unverandert zum Vorjahr 82,9 Mio. € betrug. Die sonstigen Verbindlichkeiten
in Hohe von 4,7 Mio. € reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund der geringeren Gewinnabfiih-
rung an die Muttergesellschaft um 13 %. Die Riickstellungen erhdhten sich dagegen um 22 %
auf 1,4 Mio. €, was hauptsachlich noch ausstehenden Rechnungen geschuldet ist. Der Fonds fir
allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB dotierte zum 31.12.2018 bei 8,3 Mio. € und wurde im
Geschaftsjahr 2018 um 0,2 Mio. € reduziert.

Finanzlage

Die zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds* um -5,3 Mio. € auf 31,6 Mio. € im
Berichtsjahr 2018 wird nachfolgend erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von 11,3 Mio. € (V]. 3,2 Mio. €) bein-
haltet hauptsachlich den Jahresiberschuss vor Gewinnabfiihrung an die BSG in Hohe von
4,0 Mio. €, die Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute (+9,0 Mio. €) und die Zunahme der
Wertpapiere des Handelsbestands (-1,8 Mio. €). Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit be-
trug entgegen der abgegebenen Prognose -11,8 Mio. € (V]. +0,3 Mio. €}, was der oben genann-
ten Geldanlage zur Vermeidung von negativen Guthabenszinsen geschuldet ist.

Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von -4,8 Mio. € (Vj. -8,0 Mio. €] spiegelt sich
vor allem die vollzogene Gewinnabfiihrung fir das Geschaftsjahr 2017 an die Muttergesell-
schaft [(-4,6 Mio. €] sowie die Auflosung aus dem Fonds flr allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g HGB (-0,2 Mio. €] wider.

Die solide Liquiditat und Zahlungsfahigkeit der EUWAX AG waren im Berichtszeitraum zu jeder-
zeit geben und spiegeln sich im hohen Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquiva-
lente wider. Auch die regulatorischen Liquiditdtsvorgaben wurden stets eingehalten. Im Rah-
men des operativen Liquiditdtsmanagements erfolgen die Steuerung der taglichen Zahlungen,
die Planung der erwarteten Zahlungsstrome sowie die Lenkung der freien Liquiditat auf den
Tagesgeldkonten. Die weiterhin vorhandene Dominanz der liquiden Mittel wird unter anderem
in der Cashquote® der Gesellschaft ersichtlich, die zum Jahresende 33 % (Vj. 38 %) betrug. Die
kurzfristigen Verbindlichkeiten wurden durch die liquiden Mittel hinreichend gedeckt, was sich
in der Kennzahl Liquiditat 1. Grades® zeigt, die zum 31.12.2018 bei 529 % (Vj. 575 %) lag.

Auch im Geschaftsjahr 2018 wird die Kapitalstruktur der EUWAX AG weiterhin vom Eigenkapital
in Hohe von insgesamt 82,9 Mio. € dominiert. Dies zeigt sich in der Eigenkapitalquote von 85 %
und dem geringen Verschuldungsgrad’ von 7 % (Vj. 7 %) und spiegelt somit die Unabh&ngigkeit
von fremden Geldgebern wider.

* Finanzmittelfonds: Zahlungsmittel (taglich fallige Sichteinlagen) und Zahlungsmittelaquivalente (Wertpapiere die zur Refi-
nanzierung bei der Bundesbank zugelassen sind).

% Cashquote: Finanzmittelfonds in % zur Bilanzsumme.

¢ Liquiditat 1. Grades: Finanzmittelfonds in % zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen.

" Verschuldungsgrad: Fremdkapital in % zum Eigenkapital (inkl. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).



Der Aufsichtsrat stellt den Jahresabschluss planmafig im April 2019 fest, anschlieBend erfolgt
die Gewinnabfiihrung. Die Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG 8 betrug zum 31.12.2018
insgesamt 4 % (Vj. 5 %).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Unternehmenserfolg der Gesellschaft wird mafigeblich durch die Mitarbeiter der
EUWAX AG gepragt. Dabei spielen die Eigenschaften ldeenreichtum, Engagement fiir die Ziele
der Gesellschaft sowie nicht zuletzt die Identifikation mit dem Unternehmen eine entscheidende
Rolle. Die hohe Fachkompetenz, Leistungsfahigkeit und Qualifikation der Mitarbeiter werden
laufend gefordert. Deshalb setzt die Gesellschaft alles daran, gezielt das Potenzial ihrer Mitar-
beiter zu fordern.

Im Geschaftsjahr 2018 waren durchschnittlich 54 Beschaftigte (Vj. 60) bei der EUWAX AG tatig
(durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.S.d. § 285 Nr. 7 HGB). Der Anteil der variablen
Verglitung am Personalaufwand belief sich auf 13 % (Vj. 10 %) und verdeutlicht die Beteiligung
der Mitarbeiter am Unternehmenserfolg.

Resiimee Geschaftslage 2018

Die anhaltende Preissensitivitat der Kunden, das intensive Wettbewerbsumfeld, der Riickgang
des Handelsvolumens sowie die Anpassung der QLP-Vergitung bestimmten die Geschaftstatig-
keit der Gesellschaft in 2018.

Im Gegensatz zu den letzten Jahren kehrte in 2018 die Volatilitat auf Grund politischer Ereignis-
se an die Aktienmarkte zurtick. Pragende Faktoren waren zum einem der Handelskrieg zwi-
schen China und den USA, der Riickgang der Kursgewinne von US-Technologiegiganten und die
zunehmende Instabilitat der Wahrungen vieler Schwellenlander. Trotz des Anstiegs der Volatili-
tat kam es nur zu einem kurzfristigen Anstieg der Handelsaktivitat. Insgesamt waren die Fi-
nanzmarkte angespannt und der deutsche Leitindex DAX biifite im Vergleich zum Jahresbeginn
18 % ein.

Diese Entwicklungen begriinden hauptsachlich die gedampfte Geschaftsentwicklung der
EUWAX AG im Geschaftsjahr 2018. In dem skizzierten Umfeld beurteilt die Geschaftsleitung die
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der EUWAX AG insgesamt als angemessen.

Risikobericht

Der nachfolgende Risikobericht beschreibt das Risikomanagementsystem der EUWAX AG sowie
die aktuellen Risikoschwerpunkte. Im Hinblick auf mdgliche zukinftige Chancen wird auf den
Prognosebericht verwiesen. Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft sind die Chancen,
die sich im Wesentlichen aus positiven Marktentwicklungen bzw. aus fiir das Borsenwesen po-
sitiven regulatorischen Entwicklungen ergeben, nicht in das Risikomanagementsystem einbe-
zogen.

8 Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1S. 4 KWG: Nettogewinn (= Jahresiiberschuss vor Gewinnabfihrung) in % zur Bilanzsumme.



Das Risikomanagementsystem

Die Gesamtverantwortung fir ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Vor-
stand. Mit der operativen Umsetzung der Einrichtung und des Betriebs ist das Risikocontrolling
beauftragt, welches an die BSG ausgelagert ist. Das Risikomanagementsystem ist als Summe
aller betrieblichen Regelungen, Prozesse und Methoden zu verstehen, die der Unternehmung
eine effektive und effiziente Steuerung ihrer Risiken erlaubt. Die Ubergeordnete Zielsetzung an
das Risikomanagement der EUWAX AG bzw. des Boerse Stuttgart-Konzerns ist die langfristige
Sicherstellung der Uberlebens- und Leistungsfahigkeit der Unternehmung. Das Risikomana-
gementsystem wird durch die Interne Revision regelmaflig gepruft.

Risikostrategie und -planung

Der Vorstand erarbeitet eine aus der Geschaftsstrategie abgeleitete und eng mit der Finanzpla-
nung verzahnte Risikostrategie fiir das Geschaftsjahr. Hierbei plant die Geschaftsleitung auf
Basis der grundsatzlichen Risikoeinstellung des Boerse Stuttgart-Konzerns die zukinftige Ri-
sikolage, legt den Risikoappetit auf der Basis der erwarteten Risikotragfahigkeit fest und leitet
daraus Zielvorgaben fir die Geschaftsbereiche ab. Alle Planungsprozesse sind gruppenweit
harmonisiert und abgestimmt.

Risikomanagementprozesse

Es existieren standardisierte Methoden und Verfahren fir alle Risikoarten, die es den Ge-
schaftsbereichen erlauben, Risiken zu erkennen und nach einheitlichen Standards zu bewerten.
Risikomanager sind fiir die Risikosteuerung der ihnen zugewiesenen Risiken verantwortlich.
Diese werden basierend auf der durch die Geschaftsleitung vorgegebenen Risikostrategie durch
geeignete Mafinahmen reduziert, bis ein unter Kosten- und Nutzengesichtspunkten angestreb-
tes Optimum erreicht ist. Das Risikocontrolling hat neben der Methodenhoheit die Aufgabe, den
Risikomanagementprozess zu begleiten und zu beurteilen, sowie die Umsetzung beschlossener
MaBnahmen nachzuhalten.

Governance

Unabhangig von der Behandlung spezifischer Risiken bestehen Governance-Elemente, die all-
gemein dazu beitragen, die von der Geschaftsleitung gewiinschte Steuerung und Uberwachung
sicherzustellen. So existieren klare Verantwortlichkeitsregelungen fir jedes einzelne Risiko. Es
existiert eine Funktionstrennung zwischen Risikosteuerung und -iiberwachung. Ein Risikohand-
buch legt die im Risikomanagement zur Anwendung kommenden Prozesse und Methoden unter
Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und brancheniblicher Standards verbindlich fest.
Die im Unternehmen existierenden Prozesse werden risikoorientiert so ausgestaltet, dass un-
notige Risiken vermieden werden.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungslegungsprozess
gemal § 289 Abs. 5 HGB

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte Fiihrungs- und Berichtsorganisation sind
alle Bereiche eingebunden. Bei der Gesellschaft sind nachfolgend beschriebene Strukturen und



Prozesse implementiert. Durch Funktionstrennungen ist sichergestellt, dass miteinander nicht
vereinbare Tatigkeiten personell oder funktionell voneinander getrennt sind. Kontrollhandlun-
gen wie beispielsweise das Vier-Augen-Prinzip kommen zum Einsatz. Weitere interne Siche-
rungsmaBnahmen (z.B. Vergabe von Zugriffsberechtigungen) sorgen dafir, dass die eingesetz-
ten EDV-Systeme vor unberechtigtem Zugriff geschiitzt sind. Die Grundsatze, die Aufbau- und
Ablauforganisation sowie die Prozesse des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems sind in Arbeitsanweisungen und Prozessbeschreibungen niederge-
legt, die in regelmafigen Abstanden an aktuelle externe und interne Entwicklungen angepasst
werden. Die Interne Revision Uiberwacht die Einhaltung dieser Regelungen.

Reporting

Das Risikocontrolling berichtet an den Vorstand und die Risikomanager regelmafig Uber die
aggregierte Risikosituation. Erganzt wird das Berichtswesen durch eine anlassbezogene, au-
Rerhalb der regularen Berichtszyklen liegende, Ad hoc-Berichterstattung an den Vorstand, so-
fern dies geboten erscheint.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Geschaftszweck der EUWAX AG bedingt die Verwendung von Finanzinstrumenten im Sinne
des DRS 20.11. Aus diesen resultieren vollumfanglich die Marktpreis- und Adressenausfallrisi-
ken der EUWAX AG von 0,47 Mio. € bzw. 0,86 Mio. €. Die Einzelheiten werden bei diesen beiden
Risikoarten beschrieben. Dies gilt insbesondere hinsichtlich der Darstellung von Art und Um-
fang, der Notwendigkeit des Eingehens von Risiken und der Risikosteuerung.

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr

Die Methoden der Quantifizierung von Risiken, die dabei eingesetzten Anwendungen und die
Prozessablaufe wurden gegeniiber dem Vorjahr nicht wesentlich gedndert. Die oben beschrie-
benen Grundsatze des Risikomanagementsystems wurden in diesem Rahmen ebenfalls unver-
andert beibehalten.

Die Risikoarten

Nachfolgend werden die Auspragungen der relevanten Risikoarten erlautert. Die Risikoarten
definieren sich dabei nach DRS 20.11. In Abbildung 2 ist eine Ubersicht der auf die jeweiligen
Risikoarten entfallenden Value-at-Risk dargestellt, die sich aufgrund einer einheitlichen Be-
wertungsmethodik ergeben. Die Betrachtung der Risikosituation erfolgt dabei immer auf Basis
des verbleibenden Risikos nach bestehenden RisikobegrenzungsmaBnahmen (Nettobetrach-
tung].



Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken beziehen sich ausschlieBlich auf Finanzinstrumente gemal DRS 20.11.
Marktpreisrisiken entstehen bei der EUWAX AG aus der Anlage von Eigenmitteln und der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen fir Kunden.

Die Haltedauer der Risikopositionen im Dienstleistungsbereich ist in aller Regel sehr kurz. Nur
ein geringer Teil der Risikopositionen wird langer - zum Beispiel Uber Nacht - gehalten.

Es erfolgt eine laufende Bewertung aller Wertpapierbestande in Form eines durch eine Monte-
Carlo-Simulation generierten, risikofaktorgestiitzten Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau
von 99 % und einer Haltedauer von 10 Handelstagen. Dieser Value-at-Risk dient zur operativen
Risikosteuerung.

Fir die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird mittels statistischer Verfahren eine Anpassung
der Wirkungsdauern auf den Betrachtungszeitraum der Risikotragfahigkeitsbetrachtung - im
Regelfall die aktuell giltige mittelfristige Unternehmensplanung - vorgenommen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Marktpreisrisiken der EUWAX AG im Wesentlichen
aufgrund von Volatilitaten der Risikofaktoren von 0,79 Mio. € auf 0,47 Mio. € reduziert.

Im Rahmen des Managements von Marktpreisrisiken werden auch Risikokonzentrationen be-
trachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios lber
alle Einzelgesellschaften hinweg in Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gattungen, Lander,
Laufzeiten und Wahrungen. Gleichfalls werden die betroffenen Wertpapierportfolien auch hin-
sichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf Stressszenarien bewertet.

Hedging-Strategien kommen im Rahmen der Risikosteuerung nicht zum Einsatz.
Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken sind potenzielle Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des
Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung eines Geschaftspartners zu verstehen. Die Adres-
senausfallrisiken beziehen sich ausschliefilich auf Finanzinstrumente gemafi DRS 20.11.

Grundsatzlich unterliegt die EUWAX AG aus ihrer Geschaftstatigkeit heraus nur moderaten Ad-
ressenausfallrisiken. Diese ergeben sich im Wesentlichen als Emittentenrisiken aus Geldanla-
gen und in geringerem Umfang aus Wertpapieren des Handelsbestandes, als Kontrahentenris-
ken aus offenen Kontrahentenpositionen sowie als sonstige Ausfallrisiken (Kreditrisiken) aus
Kontokorrentbeziehungen und gruppeninternen Ausleihungen.

Es erfolgt eine laufende Bewertung aller Adressenausfallrisikopositionen in Form eines Value-
at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99 %, der mit dem Gordy-Verfahren nach § 153 CRR auf
der Basis ratingbasierter Ausfallraten (Probability of Default, PD] und ebenfalls ratingbasierter
Ausfallquoten (Loss given Default, LGD) berechnet wird.

Fir die operative Risikosteuerung wird hierbei ein Betrachtungszeitraum von einem Jahr; fir
die strategische Risikosteuerung, insbesondere zur Berechnung der Risikotragfahigkeit, wird
der Betrachtungszeitraum tber ein Maturity Adjustment auf 3 Jahre ausgedehnt.



Die operative Steuerung der Risiken erfolgt erganzend uber ein System von Kreditlinien, die
einer laufenden elektronischen Uberwachung unterliegen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Adressenausfallrisiken der EUWAX AG von 0,61 Mio. €
auf 0,86 Mio. € erhoht. Der Grund liegt im Wesentlichen im Anstieg der Risikofaktoren.

Im Rahmen des Managements von Adressenausfallrisiken werden auch Risikokonzentrationen
betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios in
Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gegenparteien, Lander, Ratingklassen und Branchen.
Auch hier werden weiterhin die betroffenen Positionen auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezo-
gen auf Stressszenarien bewertet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken konnen fir die EUWAX AG in zweifacher Hinsicht bestehen. Einerseits als
dispositives Liquiditatsrisiko (gegenwartige und zukiinftige Zahlungsverpflichtungen konnen
nicht vollstandig oder nicht fristgerecht erfiillt werden), andererseits als strukturelles Liquidi-
tatsrisiko (zusatzliche Refinanzierungsmittel/ Kapital konnen nicht oder nur zu erhohten Markt-
zinsen beschafft werden).

Die eigene Liquiditatslage der Gesellschaft ist konstant gut. Es bestehen laufend hohe Barmit-
telbestinde und eine mehrfache Uberschreitung der aufsichtsrechtlichen Kennziffern. Veran-
derungen werden auch fir das kommende Geschaftsjahr nicht erwartet, so dass beide Erschei-
nungsformen fir die EUWAX AG nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Dennoch erfolgt fortlaufend eine Uberwachung der Finanzsituation des Unternehmens im Hin-
blick auf die Auspragung aufsichtsrechtlicher Kennziffern und wesentlicher Gruppenkennzah-
len wie Finanzmittelbestand und Risk Adjusted Net Cash, damit die friihzeitige Feststellung von
Liquiditatsengpassen und die rechtzeitige Einleitung von Gegenmafinahmen gewahrleistet blei-
ben.

Operationelle und strategische Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die EUWAX AG, in Anlehnung an Basel Il, Risiken magli-
cher Verluste, die aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder in der Folge externer Ereignisse eintreten. Weiterhin zahlt der
Boerse Stuttgart-Konzern auch Reputationsrisiken (die oftmals als Folge von schlagend gewor-
denen operationellen Risiken eintreten) und strategische Risiken zu dieser Risikokategorie.

Als Tochtergesellschaft der Boerse Stuttgart GmbH mit starker Konzernbindung aufgrund
gleichartiger Strategien und Geschaftsmodelle und auch einer Vielzahl von Auslagerungsver-
haltnissen strahlen Risiken von Konzern und Schwestergesellschaften oftmals auf die
EUWAX AG aus. Insofern kann die Betroffenheit durch die im Folgenden genannten Risiken
auch mittelbar bestehen.

Zur Quantifizierung der operationellen und strategischen Risiken verwendet die EUWAX AG
ebenfalls ein auf eine Monte-Carlo-Simulation gestitztes Value-at-Risk-Konzept Giber den Zeit-
raum der laufenden Mittelfristplanung hinweg. Das Konfidenzniveau liegt hier ebenfalls bei



99 %. Die Grundlage hierfiir sind regelmafige Expertenschatzungen hinsichtlich der Eintritts-
wahrscheinlichkeiten und der potenziellen Schadenshohen und Schadensverlaufe.

Die operationellen und strategischen Risiken sind durch Zuweisung entsprechender Risikotole-
ranzen durch die Geschaftsleitung begrenzt und werden durch die vierteljahrliche Risikobe-
richterstattung tberwacht. Im Jahresverlauf 2018 haben sich die operationellen Risiken der
EUWAX AG auf 1,20 Mio. € (im Vorjahr 0,95 Mio. €] leicht erhoht.

Die strategischen Risiken vermindern sich aufgrund reduzierter Ertragserwartungen von
4,45 Mio. € auf 2,98 Mio. €.

Der Schwerpunkt der Risiken liegt weiterhin auf dem Bereich Kunden/Markt/Wettbewerb ein-
schlieBlich der maglichen Ausgestaltung von Regulierungsinitiativen.

Weitere wesentliche potentielle Risiken ergeben sich aus dem Bereich Informationstechnologie
und aus externen Ereignissen, die aber liber zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische
MafBnahmen sowie im Rahmen eines laufenden Business Continuity Management (BCM) konti-
nuierlich bearbeitet werden.

Beeintrachtigungen der IT-Systeme, z.B. durch Hardware- oder Systemausfalle, konnen aus
Sicht der EUWAX AG zu unmittelbaren Schaden fihren. Weiterhin konnen sich bei Lieferanten
und Betreibern von IT-Systemen Veranderungen ergeben, die umfangreiche Anpassungsmaf3-
nahmen erforderlich machen. Gleichzeitig ist der Produktlebenszyklus aller eingesetzten Sys-
teme laufend zu Uberwachen, um einen effizienten und sicheren Betrieb sicherzustellen und
entsprechende Pflegemafinahmen einzuleiten. Die wesentlichen IT-Systeme der EUWAX AG
werden von der Boerse Stuttgart GmbH gestellt.

Sofern Storungen oder Angriffe auftreten, werden die Probleme umgehend analysiert, behoben
und die Sicherheit nachhaltig verbessert. Zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen stellen den fortwahrenden IT-Betrieb sicher.

Prognosegiite (Backtesting)

Bei der Quantifizierung von Risiken mit Hilfe eines Value-at-Risk handelt es sich um eine Prog-
nose von in der Zukunft moglicherweise eintretenden Verlusten. Das Risikocontrolling Uber-
priift fur alle quantifizierten Risikoarten im Nachgang die Zuverlassigkeit der Prognosen.

Speziell fur die Marktpreisrisiken ist ein regelmafiges Prifverfahren (Backtestingverfahren)
implementiert. Es Uberprift die Bewertungsannahmen der entsprechenden Modelle anhand
der tatsachlichen Marktentwicklung und zeigt Anpassungsbedarf auf, der dann kurzfristig in
den Modellen vollzogen wird.

Fir alle Risikoarten gilt, dass aufgrund der sehr vorsichtigen Messverfahren und dank einer
guten Risikosteuerung bislang noch nie Verluste zu verzeichnen waren, die Uber dem zuvor
ermittelten Value-at-Risk lagen.



Zusammenfassende Risikobeurteilung

Die Risikosituation der EUWAX AG ist weiterhin als gut zu bezeichnen. Der Gesamtrisikowert
war weiter riicklaufig und lag zum 31.12.2018 bei 5,52 Mio. €. Zum 31.12.2017 betrug die Sum-
me aller Risikowerte 6,80 Mio. €. Das zur Abdeckung der Risiken vorgehaltene Risikode-
ckungspotential ist unter der weiterhin vorsichtigen Prognose der Geschaftsergebnisse leicht
gesunken (25,81 Mio. €; Vj. 26,48 Mio. €]. Die Risikotragfahigkeit der EUWAX AG war im Be-
richtszeitraum fortwahrend gegeben.

Die seit dem 01.01.2014 durch die CRR-Richtlinie neu gefassten aufsichtsrechtlichen Solvabili-
tatsanforderungen werden weiterhin deutlich tbertroffen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
von 76,47 Mio. € Ubertreffen mit einer Quote von 86,11 % das geforderte Minimum von 8,00 %
der aufsichtsrechtlichen Gesamtrisikobetrage um ein Vielfaches.
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Abbildung 3: Risikosituation der EUWAX AG zum 31.12.2018 und 31.12.2017



Prognosebericht

Der Prognosebericht beschreibt die Entwicklung der EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung
als Teil des Boerse Stuttgart-Konzerns fir das Jahr 2019. Diese zukunftsbezogenen Aussagen
konnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tat-
sachlichen Ergebnisse und Entwicklungen konnen deshalb wesentlich von den derzeitig erwar-
teten abweichen.

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbe-
dingungen

Als ein wichtiges Ereignis fiir 2019 wird der EU-Austritt des Vereinigten Kénigreichs (Brexit)
Ende Marz gesehen. Der konkrete Prozess und das genaue Vorgehen inklusive der maglichen
Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Finanzmarkte sind noch nicht ganz klar und es gab
auch in den letzten Monaten immer wieder negative Marktreaktionen, wenn neue Erkenntnisse
publik wurden. Ein weiterer schwierig abzuschatzender Faktor ist die Auien- und Wirtschafts-
politik der USA. Je nach der Ausgestaltung von moglichen weiteren Strafzollen oder auch der
Lockerung derselben ist mit entsprechend positiven, respektive negativen Reaktionen an den
Markten zu rechnen. Die US-Notenbank FED durfte in den kommenden Monaten weitere Zins-
erhohungen beschlieflen, was aufgrund der noch immer abwartenden Haltung der EZB zu ei-
ner weiter divergierenden Entwicklung der Zinssatze dies- und jenseits des Atlantiks flhren
wirde.

Erwartete Entwicklung der Ertrags- und Finanzlage

Die Geschaftslage der EUWAX AG wird auch im Geschaftsjahr 2019 von ihrer Funktion als QLP
gepragt sein, die neben der Anzahl der am Borsenplatz Stuttgart durchgefihrten Transaktionen
hauptsachlich von der Volatilitat der Aktienmarkte abhangt. Entgegen der letzten sieben Jahre
schloss der DAX in 2018 zum ersten Mal mit =18 % ab. Fir das Jahr 2019 sind sich selbst die
Experten uneinig. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass der negative Basistrend fiir den
deutschen Leitindex tonangebend sein wird. Der Vorstand der EUWAX AG erwartet fir das Ge-
schaftsjahr 2019 einen leichten Anstieg der Volatilitat und prognostiziert infolgedessen einen
leichten Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands.

Zusatzlich zu |hrer Tatigkeit als QLP ist die EUWAX AG bestrebt neue Geschaftsfelder zu er-
schlielen. Hierunter gehort die BISON App, welche von der EUWAX AG ab Ende Januar 2019
betrieben und mit Liquiditat versorgt wird. Die BISON App ermdglich den unkomplizierten Han-
del von Kryptowahrungen. Zum anderen stellt die EUWAX AG als Market Maker an anderen
Handelsplatzen verbindliche Taxen und spendet hier Liquiditat. Als Substitute Trader hat die
EUWAX AG ihr Dienstleistungsangebot erweitert und erleichtert so den Zugang zum barslichen
Handel.

Fir das kommende Geschaftsjahr kalkuliert der Vorstand aufgrund der Volatilitdt und dem
Ausbau weiterer Geschaftsfelder mit einem steigenden Provisionsergebnis. Insgesamt werden
die Gesamtertrage der Gesellschaft Uber dem Vorjahreswert erwartet.



Fir die Gesamtaufwendungen wird im Jahr 2019 ein leichter Anstieg erwartet, der sich haupt-
sachlich in den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen niederschlagen wird.

Die Geschaftsleitung prognostiziert fir das Geschéftsjahr 2019 ein Jahresergebnis, das Uber
dem Niveau des Vorjahres liegen wird. Somit wird die Cost-Income-Ratio’ im Vergleich zum
Geschaftsjahr 2018 in etwa auf gleichem Niveau erwartet, die Eigenkapitalrentabilitat vor
Steuern' wird auf einem leicht erhéhten Niveau erwartet.

Fir das Geschaftsjahr 2019 sind keine wesentlichen Investitionen vorgesehen.

Die vorgehaltene Liquiditat ermdglicht der EUWAX AG auch weiterhin die Erbringung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen, die Erfiillung ihrer Aufgaben als QLP sowie die Einhaltung regulatori-
scher Liquiditatsanforderungen.

Wesentliche Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Das Handelsaufkommen hangt mafigeblich von der Volatilitat an den Aktienmarkten ab. Dabei
korreliert die Schwankungsbreite an den Bdrsen regelmafBig mit exogenen, unerwarteten
Schocks. Fur das Jahr 2019 sind im Besonderen die Themen Brexit, der anhaltende Handels-
streit zwischen den USA und China sowie die Krise der Autobauer dazu geeignet, Marktkorrek-
turen auszuldsen und durch die damit einhergehende erhéhte Volatilitat das Handelsaufkom-
men zu erhohen.

Aus solchen Szenarien, die die spirbare Belebung der Volatilitdat und der Handelsaktivitaten
voraussetzen, wiirden sich Perspektiven fiir eine leicht glinstigere Geschaftsentwicklung der
EUWAX AG im Jahr 2019 eroffnen.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Der zunehmende Wettbewerbsdruck, die ansteigende Preissensibilitdat der Kunden sowie die
hohen regulatorischen Vorgaben werden auch im Geschaftsjahr 2019 die bestimmenden The-
men fir die EUWAX AG darstellen. Die Anforderungen und Bediirfnisse der Privatanleger ste-
hen nach wie vor im besonderen Fokus der EUWAX AG. Der Borsenplatz Stuttgart wird seine
Anstrengungen, die Menschen von der Sinnhaftigkeit von Wertpapierinvestments zu Uberzeu-
gen, weiter vorantreiben, um das Vertrauen der Anleger in die Markte und insbesondere in
hochregulierte Borsen zu starken.

Die Geschaftsleitung der EUWAX AG wird weiterhin daran arbeiten, die starke Rolle der Gesell-
schaft als Partner der Borse Stuttgart im Kerngeschaft zu festigen. Nur so kann die EUWAX AG
gemeinsam mit der Borse Stuttgart auch in Zukunft erfolgreich in einem dynamischen Wettbe-
werbsumfeld mit zunehmender Regulierung bestehen. Ungeachtet der Herausforderungen des
Jahres 2019 ist die EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung solide aufgestellt, um ihre Ziele
weiter erfolgreich verfolgen zu kdnnen.

? Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
'0 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



Ubernahmerechtliche Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte liberschreiten

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen
am Kapital sind im Anhang der EUWAX AG angegeben.

Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen

Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
§ 136 AktG, wonach ein Stimmverbot fur betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei
der Beschlussfassung iiber ihre Entlastung gilt. Vereinbarungen, die die Ubertragung von Ak-
tien der Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der EUWAX AG nicht.
Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital

Soweit Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrech-
te keine Besonderheiten gegeniiber anderen Aktionaren.

Ernennung und Abberufung des Vorstands und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen
der §§ 84, 85 AktG durch den Aufsichtsrat. Da die EUWAX AG ein Finanzdienstleistungsinstitut
ist, hat der Aufsichtsrat dabei zudem die einschlagigen Bestimmungen des Kreditwesengeset-
zes zu beachten, speziell § 25¢c KWG. Nahere Vorgaben Uber die Zusammensetzung des Vor-
stands enthalt § 5 der Satzung der Gesellschaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesell-
schaft aus einer oder mehreren Personen besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglie-
der vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Auch der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vor-
standsmitgliedern erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden
oder stattdessen einen Sprecher des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden
oder stattdessen einen stellvertretenden Sprecher des Vorstands ernennen und eine Ge-
schaftsordnung fiir den Vorstand erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit den §§ 179, 133 AktG und § 14 der
Satzung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann gemaf § 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
Satzungsanderungen beschlief3en, die nur diese Fassung der Satzung betreffen.

Befugnisse des Vorstands hinsichtlich des Aktienriickkaufs

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am 01.07.2015 zum Erwerb eigener Aktien sowie de-
ren spateren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG er-
machtigt. Dabei wird die Gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis 10 %
des Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Diese
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gilt bis zum 30.06.2020. Von der Ermachtigung wurde
im Geschaftsjahr 2018 kein Gebrauch gemacht.



Sonderregelung fiir den Fall des Wechsels der Unternehmenskontrolle und Entschadigungs-
vereinbarungen

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen ebenso wenig wie Entschidigungsverein-
barungen der Gesellschaft fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Mitgliedern des Vor-
stands oder Arbeitnehmern.

Grundziige des Vergiitungssystems

Vorstandsbeziige

Die Vergitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2018
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft
BSG.

Herr Alexander Hoptner erhalt fur das Geschaftsjahr 2018 von der EUWAX AG gemal3 den ver-
traglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergutung. Sein Amt als Mitglied des Vor-
stands endete reguldr zum 31.12.2018. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung
bis zum 31.12.2019.

Herr Stefan Bolle erhalt fir das Geschaftsjahr 2018 von der EUWAX AG gemal3 den vertraglich
vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung. Sein Amt als Mitglied des Vorstands
endete regular zum 31.12.2018. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung bis zum
31.12.2019.

Herr Dragan Radanovic erhalt fir das Geschaftsjahr 2018 von der EUWAX AG gemal3 den ver-
traglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergutung. Sein Amt als Mitglied des Vor-
stands endete regular zum 31.12.2018. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung
bis zum 31.12.2019.

Besondere Vergitungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert und
wurden nicht gewahrt.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2018 (erfolgsunabhéngige] Gesamtbeziige geman
§285Nr.9HGB in Hohe wvon 480T€ gewahrt. Hiervon entfallen 180T€ auf
Herrn Alexander Hoptner und je 150 T€ auf die Herren Stefan Bolle und Dragan Radanovic.
Beziige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschaftsjahr 2018
nicht zugesagt oder gewahrt.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung festgelegt. Jedes Mitglied des Auf-
sichtsrats erhalt nach der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fir
das vergangene Geschaftsjahr beschlieft, eine feste Vergiitung und eine Vergitung fir die Teil-
nahme an den Aufsichtsratssitzungen sowie an den Sitzungen der Ausschiisse des Aufsichts-
rats. Die Vergutung fur die Aufsichtsratsmitglieder betrug fir den Berichtszeitraum insgesamt
124 T€ (Vj. 117 T€). Davon entfallen 75T€ (Vj.75T€) auf die Grundvergitung und



49 T€ (Vj. 42 T€) auf die Sitzungsgelder. Im Berichtszeitraum wurde keine Vergitung fiir die
Tatigkeit im Priifungsausschuss von der EUWAX AG gewahrt. Die Vergltung fir die Tatigkeit im
Prifungsausschuss wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernommen.

Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f HGB

Die abgegebene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB ist den Aktionaren auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik ,Investor Relations”
im Detailbereich ..Corporate Governance” zuganglich gemacht worden. Im Geschaftsbericht der
EUWAX AG ist die Erklarung im Berichtsteil ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate
Governance Bericht” abgedruckt.

Sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der EUWAX AG zum 31.12.2018 wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der
fur Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung tber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die EUWAX AG wird in den Konzernabschluss der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger und im Unternehmensregister veroffentlicht. Die EUWAX AG unterhalt keine
Zweigniederlassungen. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Per-
sonen erfolgen im Anhang der Gesellschaft.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir Ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Stuttgart, 18. Marz 2019

Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic

(Vorsitzender) (Stv. Vorsitzender)



Bilanz

31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA € e Te
1. Barreserve
-] Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.058.049,60 13.104
darunter: bei der Deutschen Bundesbank € 5.058.049,60 V). T€ 13.104]
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 24.850.405,72 31.056
b) andere Forderungen 15.000.000,00 15.011
39.850.405,72 46.067
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
-} Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von &ffentlichen Emittenten 6.986.000,00 6.986
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 6.986.000,00 [V). T€ 6.986]
b) von anderen Emittenten 5.225.321,92 5.329
12.211.321,92 12.315
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.747.457,50 9.915
4a. Handelsbestand 2.765.785,02 952
5. Sachanlagen 49.174,00 83
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 27.557.295,23 15.462
7. Rechnungsabgrenzungsposten 571,00 9
Summe Aktiva 97.240.059,99 97.907




31.12.2018 31.12.2017
PASSIVA e e Te
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
-) taglich fallig 0,00 0
1a. Handelsbestand 1.722,55 84
2. Sonstige Verbindlichkeiten 4.645.304,70 5.317
3. Riuckstellungen
-) andere Riickstellungen 1.373.637,21 1.130
4. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 8.338.711,94 8.495
davon Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 7.498.711,94 [V). TE 7.655]
5. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 5.150.000,00 5.150
b) Kapitalriicklage 21.067.750,00 21.068
c) Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
-] andere Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
d) Bilanzgewinn 0,00 -
82.880.683,59 82.881
Summe Passiva 97.240.059,99 97.907




Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 01.01. -
31.12.2018 31.12.2017
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 73.492,70 47
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 112.191,78 114
185.684,48 161
2. Negative Zinsen aus Geldanlagen
-) aus Geldmarktgeschéaften 81.560,18 108
3. Zinsaufwendungen 17.896,84 49
86.227,46 4
4. Laufende Ertrage aus
-) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 43.579,61 107
5. Provisionsertrage 5.098.075,10 7.690
6. Provisionsaufwendungen 2.763,22 4
5.095.311,88 7.687
7a. Ertrag des Handelsbestands 40.710.833,93 38.243
davon Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340e Abs. 4 HGB € 155.875,85 (V). TE€ 234]
7b. Aufwand des Handelsbestands 27.158.727,96 25.863
13.552.105,97 12.380
8. Sonstige betriebliche Ertrage 424.269,22 290
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 4.794.183,65 4.905
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 748.568,03 790
darunter fir Altersversorgung € 76.753,30 [Vj. T€ 78]
5.542.751,68 5.694
b) andere Verwaltungsaufwendungen 7.546.618,15 7.915
13.089.369,83 13.609
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen 34.011,00 39
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.390,12 6
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschaft 167.092,70 56
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere 103.500,00 78
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten
Wertpapieren 0,00 15
103.500,00 63




01.01. - 01.01. -
31.12.2018 31.12.2017
€ € T€
15. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 5.804.130,49 6.694
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.846.470,06 2.073
davon Steuerumlage € 1.348.243,91 (V). TE€ 1.570)
17. Sonstige Steuern 1.003,00 1
1.847.473,06 2.074
18. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 3.956.657,43 4.620
19. Jahresiiberschuss 0,00 -
20. Bilanzgewinn 0,00 -




Kapitalflussrechnung

T€ 01.01. - 01.01. -
31.12.2018 31.12.2017
Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung 3.957 4.620
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegensténde des Anlagevermégens 138 117
Zahlungswirksame Veranderung der Riickstellungen (+/-) -1.021 -937
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 1.265 1.078
Gewinne (-] / Verluste (+) aus dem Abgang von Gegenstidnden des Anlagevermégens - -18
Sonstige Anpassungen (+/-) -128 -1.315
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute 8.968 -2.900
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -1.813 590
Zunahme (-) / Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -87 321
Zunahme (+) / Abnahme (-] der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -0 0
Zunahme (+) / Abnahme (-] anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit T 67
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-) -88 -26
Ertragsteueraufwand (+) / Ertragsteuerertrag (-) 1.846 2.073
Erhaltene (+) Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 281 1.291
Gezahlte (-] Zinsen -101 -152
Ertragsteuerzahlungen (+/-) _1.864 -1.579
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 11.279 3.230
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Sachanlagen - 45
Investitionen (-] in Sachanlagen - _58
Mittelveréanderung (+/-) aus sonstiger Investitionstatigkeit -12.000 -
Einzahlungen (+] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition 5.000 10.000
Auszahlungen (-] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition -17.000 -10.000
Erhaltene Zinsen / Dividenden auf Finanzmittelanlagen (+) 211 275
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -11.789 262
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -4.620 -7.742
Gewinnabfihrung aufgrund eines bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags -4.620 -7.742
Mittelverédnderung aus sonstigem Kapital (Saldo) -156 -234
Auflésung aus dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB -156 -234
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4.776 -7.976
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -5.287 -4.484
Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 36.914 41.399
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 31.628 36.914
Zahlungsmittel 24.642 29.928
Zahlungsmittelaquivalente 8.986 6.986




Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes

€ Kapital Ricklagen
Kapitalriicklage Jahresiiberschuss Eigenkapital
. . andere
Stiickaktien nach § 272 Abs. 2 -
Gewinnriicklagen
Nr. 1-3 HGB
Stand am 31.12.2016 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 4.620.290,54 4.620.290,54
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -4.620.290,54 -4.620.290,54
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2017 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 3.956.657,43 3.956.657,43
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -3.956.657,43 -3.956.657,43
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2018 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59




Anhang fir das Geschaftsjahr 2018

der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart

A. Allgemeine Erlauterungen zum Jahresabschluss

1.
2.

Allgemeine Hinweise
Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

B. Erlauterungen zur Bilanz

© N0 w

9.

10.
1.
12.
13.

Forderungen an Kreditinstitute
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand (Handelsaktiva)

Sachanlagen

Sonstige Vermdgensgegenstande

Handelsbestand (Handelspassiva)

Sonstige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen

Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Zinsertrage

Negative Zinsen aus Geldanlagen
Provisionsertrage

Ertrag und Aufwand des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage

Andere Verwaltungsaufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

D. Sonstige Angaben

22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

Arbeitnehmer und Organe

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Kapitalflussrechnung

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Honorar fir den Abschlussprifer

Erklarung gemaf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Mitteilung nach § 33 WpHG
Konzernverhaltnisse/ -abschluss
Aktive latente Steuern
Risikobericht

Anlagen zum Anhang: Anlagespiegel der EUWAX Aktiengesellschaft

47

47
47

48

48
49
49
49
51
51
51
52
52
53
53

53

53
53
53
54
54
54
54
54

55

55
57
57
58
59
59
59
59
60
60



A. Allgemeine Erlauterungen zum Jahresabschluss
1. Allgemeine Hinweise

Die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, [EUWAX AG) ist eine kapitalmarktorientierte Gesell-
schaft im Sinne des § 264d HGB. Als Finanzdienstleistungsinstitut gemal § 1 Abs. 1a KWG ist
die Gesellschaft entsprechend § 340a Abs. 1 HGB i. V. m. § 340 Abs. 4 Satz 1 HGB zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach den fiir gro3e Kapitalgesellschaften
geltenden Vorschriften verpflichtet. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 19972 gefiihrt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB])
unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) sowie der fiir Finanz-
dienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschaftsjahr noch im
Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gem. § 265 Abs. 8 HGB grundsatzlich nicht angegeben.

Bei der tabellarischen Aufstellung von Zahlen in T€ (insbesondere Vorjahreswerte] kénnen
Rundungsdifferenzen auftreten.

2. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind im Vergleich zum Vorjahr grundsatzlich
unverandert.

Die Barreserve und die Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Wertpapiere, die im Anschaffungszeitpunkt eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr aufweisen
und mit der Absicht erworben wurden, dem Geschaftsbetrieb dauerhaft zu dienen, werden nach
den fur das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewertet und gemaR
§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert, da diese Wert-
papiere grundsatzlich bis zur Endfalligkeit gehalten werden sollen.

Wertpapiere mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr im Zugangszeitpunkt und Wertpapiere
ohne feste Restlaufzeit werden gem. § 340e Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederstwert-
prinzip). Diese Wertpapiere sind der Liquiditatsreserve zugeordnet.

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziglich
eines Risikoabschlags (Handelsaktiva) bzw. eines Risikozuschlags (Handelspassiva) angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellkosten,
vermindert um planmafige kumulierte Abschreibungen, bewertet. Die planmaBigen Abschrei-
bungen erfolgen Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer und werden nach der linearen
Methode vorgenommen. Auerplanmaflige Abschreibungen erfolgen im Falle einer dauerhaften
Wertminderung.



Den linearen Abschreibungen werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer des Anlagevermogens Jahre
Immaterielle Anlagewerte 4
Sachanlagen 2-13

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens werden ab dem Geschaftsjahr 2018 gemal} den
Neuerungen des § 6 Abs. 2a EStG bis zu einem Gegenwert von 250,00 € (geringwertige Wirt-
schaftsgiter) im Jahr des Zugangs als Aufwand erfasst. Geringwertige Wirtschaftsgiiter ab
250,00 € bis 1.000,00 € Anschaffungskosten werden zu einem Sammelposten zusammenge-
fasst und im Rahmen der ,Poolbewertung” Uber fiinf Jahre linear abgeschrieben. Geringwerti-
ge Wirtschaftsgiter mit Anschaffungsdatum vor dem 01.01.2018, wurden gemaf den bis dahin
geltenden Vorschriften bis zu einem Gegenwert von 150,00 € im Jahr des Zugangs als Aufwand
erfasst.

Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zu
Nennwerten bzw. Anschaffungskosten angesetzt. Alle erkennbaren Einzelrisiken werden bei
der Bewertung bericksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag passiviert. Alle Verbindlichkeiten sind
unbesichert und vor Ablauf eines Jahres fallig.

Die Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften und sind in Hohe des nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

B. Erlduterungen zur Bilanz
3. Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 15.000 T€ (Vj. 15.011 T€) sind in nach-
folgende Restlaufzeiten untergliedert:

mehr als drei Monate bis ~ mehr als ein Jahr bis fiinf
zu einem Jahr Jahre
31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

T€ bis 3 Monate

Andere Forderungen an Kreditinstitute - 1 - 5.010 15.000 10.000




4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert* Marktwert* Stille Reserven / Lasten
31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Anlagevermdgen - Anleihen
davon bérsenfshig / bérsennotiert 12.211 12.315 12.350 12.546 139 231
12.211T€ V). 12.315 T€)

*inklusive Stilickzinsforderungen

Zum Bilanzstichtag beinhalten die festverzinslichen Wertpapiere eine Landesschatzanweisung
sowie eine Unternehmensanleihe. Der Marktwert dieser Wertpapiere inklusive Stiickzinsforde-
rungen betrégt zum 31.12.2018 insgesamt 12.350 T€ (Vj. 12.546 T€). Darin enthalten sind Kurs-
wertreserven in Hohe von 139 T€ (Vj. 231 T€). Stille Lasten bestehen zum Abschlussstichtag
nicht (Vj. 0 TE).

Im Berichtszeitraum erfolgten Abschreibungen auf die Wertpapiere des Anlagevermdgens in
Héhe von 104 T€ (Vj. 78 T€). Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Verdnderung des
Marktwerts.

Zum 31.12.2018 bestehen Stiickzinsforderungen in Héhe von 31 T€ (Vj. 31 TE).

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert Marktwert Stille Reserven / Lasten
31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Fonds
davon bérsennotiert TE 5.013 (V). TE€ 5.048) 9.747 9.915 9.747 9.939
davon nicht borsenféhig TE 4.735 [V). TE 4.867)

= 24

Der Posten beinhaltet zum Stichtag einen Geldmarktfonds sowie einen Indexfonds. Stille Reser-
ven bzw. stille Lasten bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

Im Berichtszeitraum wurden insgesamt Abschreibungen in Hohe von 167 T€ (Vj. 56 T€) vorge-
nommen. Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Die ausgewiesenen Wertpapiere sind Teil der Liquiditatsreserve und werden nach den fiir Um-
laufvermadgen geltenden Bilanzierungsvorschriften bewertet.

Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

6. Handelsbestand (Handelsaktiva)

Die Kriterien fur die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr 2018 nicht
geandert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelsaktiva, basiert auf Bor-
senpreisen (Marktwert).

Die Ermittlung des Risikoabschlags erfolgt nach dem Prudent Valuation Ansatz gemaf} den Ar-
tikeln 34 und 105 der Capital Requirements Regulation (CRR). In Abhangigkeit des Umfangs von



zum Fair-Value bilanzierter Vermogenswerten und Verbindlichkeiten kann ein vereinfachter
Ansatz zur Berechnung der zusatzlichen Wertanpassungen angewendet werden. Der Schwel-
lenwert zur Anwendung des vereinfachten Ansatzes liegt bei 15 Mrd. €. Weder auf Ebene der
EUWAX AG noch auf Gruppenebene wird dieser Schwellenwert tGberschritten. Der vereinfachte
Ansatz findet Anwendung. Hierzu werden Risikoabschlage bzw. -zuschlage pauschal mit 0,1%
des ermittelten Wertes bestimmt.

T€ Buchwert* Marktwert Risikoabschlag
31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017

Anleihen 2 9 2 9 0 0

Stiickzinsforderungen - 0 - 0

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 2 9 2 9 0 0

des Handelsbestands

Optionsscheine 3 0 3 0 0 0

Zertifikate 9 1 9 1 0 0

Derivative Finanzinstrumente des
Handelsbestands

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere des 2.752 943 2.754 944 8 1
Handelsbestands

Gesamtbestand Handelsaktiva 2.766 952 2.769 953 3 1

* Buchwert= Marktwert abzgl. Risikoabschlag
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ist zum Bilanz-
stichtag ein Rentenpapier des Handelsbestandes enthalten.

Im Berichtszeitraum wurden keine Abschreibungen (Vj. 0 T€) bzw. Zuschreibungen (Vj. 0 TE€) auf
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere des Handelsbestands vorge-
nommen.

Derivate Finanzinstrumente (Handelsaktiva)

Zum Bilanzstichtag hat die EUWAX AG verbriefte derivative Finanzinstrumente im Handelsbe-
stand. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um aktien-/indexbezogene Papiere, welche sich
zum Abschlussstichtag aus nominal 2.453.591 Stiick Optionsscheinen (Vj. 10.000 Stiick) und aus
nominal 217.969 Stiick Zertifikaten (Vj. 1.602 Stiick) zusammensetzen.

Diese Papiere sind Marktpreis- sowie Emittentenausfallrisiken ausgesetzt, die sich auf zukinf-
tige Zahlungsstrome und Verkaufserlose der Papiere auswirken konnen.

Im Berichtszeitraum wurden auf derivative Finanzinstrumente des Handelsbestands Abschrei-
bungen in Hohe von 1 T€ (Vj. 0 T€) sowie Zuschreibungen in Hohe von 1 T€ (Vj. 0 T€) vorge-
nommen. Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des
Marktwertes.



Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Der Bilanzposten enthalt die Aktien und Fonds des Handelsbestands. Im Berichtszeitraum wur-
den Abschreibungen in Hohe von 44 T€ (Vj. 197 T€) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten in
Héhe von 8 T€ (Vj. 1 TE€). Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgten aufgrund der Veran-
derung des Marktwertes.

Die Position beinhaltet ein auf fremde Wahrung lautendes Papier mit einem Buchwert von 4 T€
(Vi.0 TE).

7. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen in voller Héhe (Vj. 83 T€) die Betriebs- und Geschaftsausstattung.

8. Sonstige Vermdgensgegenstande

T€ 31.12.2018  31.12.2017
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 15.352 15.461
Ubrige sonstige Vermdgensgegenstinde 12.205 1
davon mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr: T€ 186.682,00 [Vj.T€ 0] :

Sonstige Vermdgensgegensténde 27.557 15.462

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen gegentiiber der
Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart, (BSG/Muttergesellschaft) und resultieren im Wesentlichen
aus einem gewahrten Darlehen (15.000 T€; Vj. 15.000 T€) sowie erbrachten QLP-
Dienstleistungen (347 T€; Vj. 445 TE).

Die Ubrige sonstige Vermdgensgegenstande beinhalten hauptsachlich eine Geldanlage bei ei-
nem Versicherungsunternehmen (12.000 T€; Vj. 0 T€).

Ferner sind in den sonstigen Vermdgensgenstanden Forderungen in Héhe von 187 T€ (Vj. 0 T€)
mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr enthalten.

9. Handelsbestand (Handelspassiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht gean-
dert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelspassiva, basiert auf Bor-
senpreisen (Marktwert).

Die Ermittlung des Risikozuschlags erfolgt analog zur Berechnung des Risikoabschlags bei der
Handelsaktiva nach dem Prudent Valuation Ansatz (siehe 6. Handelsbestand - Handelsaktiva).

Zum Bilanzstichtag hat die EUWAX AG Verbindlichkeiten aus verbrieften derivativen Finanzin-
strumenten in Hohe von 2 T€ (Vj. 0 T€) passiviert. Diese Papiere sind Marktpreis- sowie Emit-



tentenausfallrisiken ausgesetzt, die sich auf zukinftige Zahlungsstrome und Verkaufserlose
der Papiere auswirken konnen.

Der Posten beinhaltet zum Bilanzstichtag aktien-/indexbezogene Geschéfte, welche sich in no-
minal 23.161 Stiick (Vj. 0 Stiick) Optionsscheinen und nominal 21.500 Stiick (Vj. 0 Stiick) Futures
aufgliedern.

10. Sonstige Verbindlichkeiten

T€ 31.12.2018  31.12.2017

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 5
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 0 (V). TE 5]

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

L L ) ) 4.552 5.231
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 4.552 (V). TE€ 5.231)
Sonstige Verbindlichkeiten 93 81
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE€ 93 [Vj. TE€ 81)
Sonstige Verbindlichkeiten 4.645 5.317

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbunden Unternehmen enthalten hauptsachlich den noch an
die Muttergesellschaft abzufiihrenden Gewinn fir das Geschaftsjahr 2018 (3.957 T€;
Vj. 4.620 T€) nebst Verbindlichkeiten aus der Ertragssteuerumlage (572 T€; Vj. 589 T€).

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen in voller Hohe Verbindlichkeiten aus dem Personal-
bereich (93 T€; Vj. 81 TE).

11. Rickstellungen

Die anderen Riickstellungen in Hohe von 1.374 T€ (Vj 1.130 T€) umfassen im Wesentlichen
Leistungsgratifikationen fiir Mitarbeiter in Héhe von 668 T€ (Vj. 550 T€), Vorsorgen fiir ausste-
hende Rechnungen (241 T€; Vj. 85 T€), Abschluss- und Prifungskosten (183 T€; Vj. 200 T€),
Rickstellungen fur Aufsichtsratvergiitungen (124 T€; Vj. 117 T€) sowie sonstige Verpflichtun-
gen aus dem Personalbereich (100 T€; Vj. 127 T€).

Die Restlaufzeiten der anderen Riickstellungen, mit Ausnahme der Aufbewahrungsriickstellung
(29 T€] und der Rickstellung fir zukinftige Betriebsprifungen (14 T€) sind voraussichtlich
kirzer als ein Jahr. GemalR § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB besteht eine Abzinsungspflicht fir Rick-
stellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die Hohe der Abzinsung betragt im
Berichtszeitraum 3 T€ (Vj. 3 T€).



12. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB sind zum Bilanzstichtag insgesamt
8.339 T€ (Vj. 8.495 T€] eingestellt.

Die im Berichtsjahr vorgenommene Auflésung in Hohe von 156 T€ (V|. 234 T€] erfolgte im Ein-
klang mit den Vorschriften des § 340e Abs. 4 Satz 2 Nr. 4 HGB.

13. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel ausfihrlich dargestellt.
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2018 ist in 5.150.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit
einem rechnerischen Wert von 1,00 € eingeteilt. Es ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Beteiligung am Kapital

Die BSG ist zum 31.12.2018 mit 84,07 % direkt am Kapital der EUWAX AG beteiligt. Weitere di-
rekte oder indirekte Beteiligungen Uber 10 % bestehen nicht.

Gewinnricklagen

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags werden alle aus-
schiuttungsfahigen Gewinne an die Muttergesellschaft abgefihrt.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
14. Zinsertrage

Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 186 T€ (Vj. 161 T€] resultieren im Wesentlichen aus
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldverschreibungen (112 T€; Vj. 114 T€]) sowie aus
Termingeldanlagen (53 T€; Vj. 47 T€).

15. Negative Zinsen aus Geldanlagen

Auf freie liquide Mittel bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten wurden im Berichtszeit-
raum negative Zinsen in Hohe von 82 T€ aufgewendet (Vj. 108 TE).

16. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage beinhalten zum Grof3teil die von der Muttergesellschaft an die EUWAX AG
bezahlten QLP-Vergitungen. Die EUWAX AG erhalt fur ihre Tatigkeit als Quality-Liquidity-
Provider (QLP) einen prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktionsent-
gelt.



17. Ertrag und Aufwand des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands enthalten im Wesentlichen Kursdifferen-
zen aus Aufgabegeschaften, Zu- und Abschreibungen auf Wertpapiere des Handelsbestands,
vereinnahmte Stiickzinsen und Dividenden von Finanzinstrumenten des Handelsbestands sowie
die Auflosung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gem. 340g HGB i. V. m. § 340e Abs. 4 HGB.

Aus Wahrungsumrechnung wurden Ertrage in Hohe von 582 T€ (Vj. 137 T€]) und Aufwendungen
in Hohe von 563 T€ (Vj. 25 T€] realisiert.

18. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von insgesamt 424 T€ (Vj. 290 T€] setzen sich
hauptsachlich aus im Geschaftsjahr realisierten Erlésen aus Vorperioden (263 T€) und Ertrégen
aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 93 T€ (V|. 56 T€) zusammen.

Aus der Abzinsung von Riickstellungen wurden Ertrége in Hohe von 3 T€ (Vj. 3 T€) generiert.

19. Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fiir von der
BSG fir die EUWAX AG erbrachte Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich
(4.719 T€; Vj. 4.719 T€) enthalten. Dariber hinaus umfasst die Position Aufwendungen in Zu-
sammenhang mit der Handelstatigkeit in Hohe von 1.698 T€ (Vj. 1.961 T€].

Des Weiteren wurden fir Geblhrennachzahlungen 10 T€ aufgewendet.

20. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Aus der Abzinsung von Riickstellungen entstanden Aufwendungen in Hohe von 3 T€ (Vj. 4 TE).

21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der steuerlichen Organschaft der EUWAX AG (Organgesellschaft) mit der BSG (Organ-
trégerin) ist die EUWAX AG selbst nicht mehr Steuersubjekt.

Uber eine Steuerumlagevereinbarung mit der Muttergesellschaft wird die EUWAX AG mit einem
fiktiven Steueraufwand belastet. Dieser betrug im Berichtszeitraum insgesamt 1.348 T€
(Vj. 1.570 T€).

Daneben ist im Steueraufwand die Korperschaftsteuer (472 T€; Vj. 472 T€) nebst Solidaritats-
zuschlag (26 T€; Vj. 26 T€) auf die Ausgleichszahlung an Minderheitsaktionére enthalten.



D. Sonstige Angaben
22. Arbeitnehmer und Organe

Arbeitnehmer

2018 2017
Angestellte 54 60
davon Verwaltung ) 4
davon Handel 51 56
Praktikanten 6 4
Summe der Beschéftigten 60 b4

Angaben gerundet und im Jahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Anzahl
Berichtszeitaum 54 (Vj. 60).

Mitglieder des Vorstands

der Arbeitnehmer i.S5.d. § 285 Nr. 7 HGB betrug im

Die Herren Alexander Hoptner, Stefan Bolle und Dragan Radanovic sind zum 31.12.2018 bei der
BSG als Geschaftsfihrer und dariber hinaus als Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG be-

stellt.

Mitglieder des Vorstands

Zustandigkeitsbereiche / Weitere Mandate

Alexander Hoptner
Vorsitzender des Vorstands (seit 01.03.2019)

Sales & IT

Mandate:
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der DEBTVISION GmbH [seit 07.05.2018)

Stefan Bolle
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands
[seit 01.03.2019]

Finanzen & Compliance

Dragan Radanovic

Markte & Borsenbetrieb

Mandate:

- Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB

- Mitglied des Borsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierbdrse, teilrechtsfihige Anstalt des offentlichen Rechts

- Mitglied des Verwaltungsrats der BX Swiss AG (seit 16.01.2018)




Vorstandsvergitung

Die Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG erhalten fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemafl den vertraglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung.

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum (erfolgsunabhangige)] Gesamtbeziige gemaB
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 480 T€ (Vj. 323 T€) gewahrt. Hiervon entfallen 180 T€ auf Herrn
Alexander Hoptner (Vj. 0 TE) sowie jeweils 150 T€ auf Herrn Stefan Bolle (Vj. 150 T€) und Herrn
Dragan Radanovic (Vj. 38 TE).

Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschaftsjahr 2018
nicht zugesagt oder gewahrt.

Mitglieder des Aufsichtsrats / Priifungsausschusses

Mitglieder des Aufsichtsrats Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten, in vergleichbaren in-

und auslandischen Kontrollgremien sowie in sonstigen fakultativen Gremien

Dr. Michael Volter
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Boerse Stuttgart GmbH (Vorsitzender)
BX Swiss AG (Vorsitzender, seit 16.01.2018)
Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung Nordic Growth Market NGM AB (Chairman)

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse e.V.

Dr. Christian Klaus Ricken
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts
Boerse Stuttgart GmbH (Stv. Vorsitzender)
BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (Vorsitzender)

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttembery; Financial Markets /
Internationales Geschaft/ Asset Management

Dr. Christian Holzherr

Geschdftsfihrer der Ferdinand Piéch Beteiligungs GmbH Boerse Stuttgart GmbH
Vorstand der Frank plastic AG Merz GmbH & Co KGaA
Herrenknecht AG

Thomas Munz
Selbstindiger Unternehmensberater

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse GmbH (Stv. Vorsitzender)
Boerse Stuttgart GmbH

Dr. Manfred Pumbo

Generalbevollméchtigter fir Controlling und
Risitkomanagement Wiirttembergische
Versicherung AG und Wiirttembergische Lebens-
versicherung AG

Leiter Konzernkostencontrolling
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Mitglied des Vorstands der Allgemeine
Rentenanstalt Pensionskasse AG

Boerse Stuttgart GmbH

ABACUS Financial Services AG (Stv. Vorsitzender)
Bau- und Wohnungsverein Stuttgart

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

Gabriele Ruf (seit 26.01.2018)

Leiterin Department IT Infrastructure and Operations
der Daimler AG

Boerse Stuttgart GmbH (seit 01.01.2018)
matrix technology AG (Vorsitzende)




Im Geschaftsjahr 2018 waren die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats ebenfalls Mitglied im

Prifungsausschuss:

J Dr. Manfred Pumbo (Vorsitzender des Priifungsausschusses)
J Dr. Christian Holzherr

J Dr. Michael Vélter

Aufsichtsratsvergiitung / Vergiitung Priifungsausschuss

Die Vergitung fur die Aufsichtsratsmitglieder betrug im Berichtszeitraum insgesamt 124 T€
(Vj. 117 T€). Davon entfallen 75 T€ (Vj. 75 T€) auf die Grundvergiitung und 49 T€ (Vj. 42 T€) auf
die Sitzungsgelder.

Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiitung fir die Tatigkeit im Prifungsausschuss von der
EUWAX AG gewahrt. Die Vergiitung wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernom-
men.

23. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die EUWAX AG ist aus Mietvertragen mit verbundenen Unternehmen bis ins Jahr 2020 in Hoéhe
von 117 T€ jahrlich verpflichtet. Ferner bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Avalprovisio-
nen in Hohe von jahrlich 11 TE mit unbestimmter Laufzeit und jederzeitigem Kiindigungsrecht
ohne Einhaltung einer Frist.

Die EUWAX AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandels-
unternehmen, Berlin (EdW). Die Erhebung etwaiger Sonderbeitrdge kann in der Zukunft zu fi-
nanziellen Belastungen bei der EUWAX AG fihren.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags ist die EUWAX AG
verpflichtet, ihren erwirtschafteten und ausschittungsfahigen Gewinn an die Muttergesell-
schaft BSG abzufiihren.

Der Verwaltungsbereich der EUWAX AG ist auf die Muttergesellschaft ausgelagert. Fir diese
Dienstleistungen entrichtet die EUWAX AG ein jahrlich anzupassendes Entgelt. Im Berichtszeit-
raum betrug die Verglitung insgesamt 4.719 T€ (Vj. 4.719 TE).

24. Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach den Vorschriften des DRS 21 erstellt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode darge-
stellt.

Der Finanzmittelfonds betrdgt zum Bilanzstichtag 31.628 T€ (Vj. 36.914 T€). Er beinhaltet Zah-
lungsmittel in Form von téglich falligen Sichteinlagen (24.642 T€; Vj. 29.928 T€] und Zahlungs-
mitteldquivalente in Form von Wertpapieren, die zur Refinanzierung bei der Deutschen Bun-



desbank zugelassen sind (6.986 T€; Vj. 6.986 TE).

Abweichend zu den Vorschriften des DRS 21 werden die taglich falligen Sichteinlagen in den
Finanzmittelfonds miteinbezogen, da gerade sie die Basis der kurzfristigen Finanzdisposition
der EUWAX AG bilden.

Bei Depotbanken unterhaltene Bankkonten, die ausschlief3lich der Abwicklung der Handelsta-
tigkeit dienen, sowie sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten gegen Kreditinstitute sind
Teil des operativen Geschafts der EUWAX AG. Liquiditatsanderungen werden im Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit berlicksichtigt.

Fir weitere Ausfiihrungen zur Kapitalflussrechnung verweisen wir auf den Lagebericht der
Gesellschaft fur den Berichtszeitraum 2018.

25. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Fir die Leistungsbeziehungen der Unternehmen der Gruppe Borse Stuttgart bestehen vertrag-
liche Regelungen. Im Berichtszeitraum 2018 bestanden folgende Leistungsbeziehungen zwi-
schen der EUWAX AG und anderen verbundenen Unternehmen:

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V., Stuttgart (Vereinigung)

An die Vereinigung, dem Mutterunternehmen der BSG, wurden im Berichtsjahr Mitgliedsbeitra-
ge in Hohe von 5 T€ (Vj. 5 TE€) entrichtet.

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse GmbH, Stuttgart (BWWB)

Die von der BWWB, einem Tochterunternehmen der Vereinigung, in Rechnung gestellten Auf-
wendungen in Hohe von insgesamt 268 T€ (Vj. 304 T€) beinhalten hauptsachlich Aufwendungen
fir Einbeziehungen von Wertpapieren zum Handel (229 T€; Vj. 264 T€) gemaB dem Entgeltver-
zeichnis bzw. der Gebihrenordnung der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse.

Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart (BSG)

Von der BSG wurden im Berichtszeitraum Provisionsertrage aus der QLP-Tatigkeit in Hohe von
5.083 T€ (V|. 7.679 T€] vereinnahmt. Der Riickgang ist haupts&chlich auf eine Margenanpassung
aufgrund gestiegener, der EUWAX AG zuzurechnender Aufwendungen, zurtickzufihren.

Die Aufwendungen in Hohe von insgesamt 6.226 T€ (Vj. 6.930 T€) setzen sich aus der Verwal-
tungsumlage in Hohe von 4.719 T€, der Konzernsteuerumlage (1.348 T€], den Miet- und
Mietnebenkosten fiir die Biiroraume der Gesellschaft (99 T€]) sowie den Handels- und Abwick-
lungsgebihren (61 T€) zusammen.

Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart (BSSG)

Von der BSSG, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Berichtszeitraum Ertrage aus
Handelstatigkeiten in Hohe von 12 T€ (Vj. 12 T€] vereinnahmt.



Nahe stehende Unternehmen und Personen

Geschafte mit weiteren nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen fanden im
Berichtszeitraum nicht statt (Vj. 0 T€).

26. Honorar fir den Abschlusspriifer

T€ 2018 2017

Honorar fiir Abschlussprifungsleistungen 183 194
Honorar fir andere Bestatigungsleistungen 30 65
Gesamtes Honorar des Abschlusspriifers 213 259

27. Erklarung gemaR § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats ist abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik .Investor Relations” im Detailbereich ..Corporate
Governance” zuganglich gemacht worden.

28. Mitteilung nach § 33 WpHG

Am 26.05.2015 veroffentlichte die EUWAX AG gem&B § 40 Abs. 1 WpHG (ehemals
§ 26 Abs. 1 WpHG] die folgende, ihr zugegangene Stimmrechtsmitteilung:

.Die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, Deutschland hat uns gemaBl § 21 Abs. 1 WpHG am
22.05.2015 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart, Deutschland am
22.05.2015 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% und 75% der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 84,07% (das entspricht 4329759 Stimmrechten) betragen
hat.”

29. Konzernverhaltnisse/ -abschluss

Der Jahresabschluss der EUWAX AG fir das Geschaftsjahr 2018 wird in den Konzernabschluss
der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und im Unternehmensre-
gister veroffentlicht.

Zwischen der EUWAX AG und dem Mutterunternehmen besteht ein Beherrschungs- und Ge-
winnabflihrungsvertrag. Der Vertrag wurde am 12.02.2008 mit Eintragung ins Handelsregister
wirksam. Er wurde fiir die Dauer von fiinf Jahren fest geschlossen und verlangert sich unver-
andert jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht spatestens einen Monat vor seinem jeweili-
gen Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich gekiindigt wird.



30. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden aufgrund der Inanspruchnahme des Bilanzierungswahlrechts
gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht aktiviert. Die temporaren Differenzen, auf die
keine latenten Steuern gebildet wurden, betreffen im Wesentlichen Bewertungsunterschiede
zwischen der Handels- und Steuerbilanz beim Ansatz von Wertpapieren des Anlage- und des
Umlaufvermdgens und bei der Bildung von Rickstellungen. Fir die Berechnung wurde ein
Steuersatz in Hohe von 30,53 % zugrunde gelegt.

31. Risikobericht

Die Gesellschaft hat im Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2018 ausfiihrlich Uber die aktuelle
Risikolage berichtet und das Risikomangementsystem beschrieben.

Stuttgart, 18. Marz 2019

Der Vorstand der EUWAX AG

R

Aéxander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic
(Vorsitzender) (Stv. Vorsitzender)




Anlagespiegel

T€

Anschaffungs-/Herstellkosten
31.12.2017 Zugange Abgange 31.12.2018

Abschreibungen

31.12.2017 Zugange Abgange 31.12.2018

Buchwerte
31.12.2017 31.12.2018

Immaterielle
" Anlagewerte

Geschafts- oder Firmenwert

96 0 0 96

96

96

Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung

183 0 0 183

100

34 0

134

83

49

I1l. Finanzanlagen

Wertpapiere des
Anlagevermdgens

12.362 0 0 12.362

78

104 0

182

12.284

12.180

Gesamt

12.641 0 0 12.641

274

138 0

412

12.367

12.229




Landerspezifische Berichterstattung (Country-by-country-Reporting)

Landerspezifische  Berichterstattung  (Country-by-country-Reporting] zum  Stichtag
31. Dezember 2018 der EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG)

Nach § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG haben CRR-Institute auf konsolidierter Basis zusatzliche An-
gaben offenzulegen.

Folgende Angaben aus Sicht der EUWAX AG sind zum Stichtag 31.12.2018 im Rahmen der Of-
fenlegungsanforderungen im Sinne des § 26a Absatz 1 KWG darzustellen:

- Die Firmenbezeichnung, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Nieder-

lassungen,
- der Umsatz,
- die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten
- Gewinn oder Verlust vor Steuern
- Steuern auf Gewinn oder Verlust
- erhaltene offentliche Beihilfen.

Die EUWAX AG unterhalt keine Zweigniederlassungen. Der Umsatz wird nach handelsrechtli-
chen Vorgaben unter Anwendung der fiir Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
ermittelt. Fur die landerspezifische Berichterstattung gem. § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG wird als
Umsatzgrofle das Provisionsergebnis sowie das Nettoergebnis des Handelsbestands herange-

zogen.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger wird entsprechend der handelsrechtlichen Rege-
lung gemé&B § 267 Abs. 5 HGB angegeben (nach Quartalsendstdnden berechneter Durch-
schnittswert].

] ] .- . . Anzahl der
Firmenbezeichnung Art der Tatigkeit Sitz Land Beschaftigten
EUWAX Aktiengesellschaft Finanzdienstleistungsinstitut Stuttgart Deutschland 54

] erhaltene
inTE€ Umsatz Gewinn vor Steuer_n auf offentliche
Steuern Gewinn L
Beihilfen
Deutschland 18.647 5.804 1.846 0

Stuttgart, 18. Marz 2019
Der Vorstand der EUWAX AG



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart - bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariiber
hinaus haben wir den Lagebericht der EUWAX geprdft. Die in der Anlage zum Bestatigungsver-
merk genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018
sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

- vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir unsere Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit §317HGB wund der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden
.EU-APrV0O“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf3 Art. 10 Abs. 2
Buchst. f] EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemafen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Die Bilanzierung der Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestandes

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Anhang
im Abschnitt A 2 ,Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden™ sowie C 17 ,Ertrag
und Aufwand des Handelsbestands”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der Ertrag sowie der Aufwand des Handelsbestandes betragen fiir das Jahr 2018 40,7 Mio. €
bzw. 27,2 Mio. € und sind somit die grof3ten Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung der
EUWAX AG.

Die beiden Posten enthalten im Wesentlichen Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften.

Im Rahmen der Tatigkeit als Quality Liquidity Provider an der Baden-Wirttembergischen Wert-
papierborse nimmt die Gesellschaft Orders, fiir die nicht sofort ein Gegengeschaft abgeschlos-
sen wird, zur Aufgabe an. Durch diese offenen Positionen realisiert die Gesellschaft Ertrage
bzw. Aufwendungen aus Aufgabegeschaften, da sie das Kursrisiko bis zur SchlieBung des Ge-
schafts tragt. Vor dem Hintergrund des lberwiegenden Einsatzes von IT-Systemen zur Ermitt-
lung des Ertrags/Aufwands des Handelsbestandes gilt es sicherzustellen, dass die entspre-
chenden IT-Systeme sachgerecht gesichert sowie die Schnittstellen zu den rechnungslegungs-
relevanten Systemen funktionsfahig sind.

Es besteht das Risiko fir den Abschluss, dass der Ertrag bzw. Aufwand des Handelsbestandes
nicht richtig in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung, Einrichtung
und Funktionsfahigkeit identifizierter interner Kontrollen insbesondere hinsichtlich der Genau-
igkeit der Erfassung der Ertrage und Aufwendungen aus den geschlossenen Aufgabegeschafte
beurteilt.

Zusatzlich haben wir die Bewertung auf Basis risikoorientiert ausgewahlter Elemente anhand
offentliche verfligharer Kurse nachvollzogen sowie die Kursdifferenzen aus Ausgabegeschaften
mit den entsprechenden Gutschriften der Depotbank abgestimmt. Dariiber hinaus haben wir die
Bestande des Handelsbestands an ausgewahlten Stichtagen anhand der Bestatigungen der
Depotbanken abgestimmt.

Unsere IT-Spezialisten haben sich anhand von Kontrollpriifungen davon iberzeugt, dass die
relevanten bestandsfiihrenden IT-Systeme die allgemeinen Sicherheitsstandards erfillen



sowie, dass die Schnittstellen zu rechnungslegungs- und abschlussrelevanten IT-Systemen
funktionsfahig sind.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die eingerichteten manuellen und IT-anwendungsbezogenen Kontrollen sind geeignet, die Er-
trage und Aufwendungen des Handelsbestands sachgerecht zu erfassen, sodass die Berech-
nung der Ertrage- und Aufwendungen des Handelsbestands einschlief3lich der Periodenzuord-
nung sachgerecht erfolgt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

- die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlus-
ses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.



AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maf3-
nahmen (Systeme], die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermaoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht er-
bringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellun-
gen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstd3en ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AufBlerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.



- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Maf3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Syste-
me der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kon-
nen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschliefllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegen-
den Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieB3lich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle



Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
mafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche Angabe des Sachver-
halts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaB Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Juni 2018 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir
wurden am 9. November 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2014 als Abschlussprifer der EUWAX Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht] in Einklang ste-
hen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder Lagebericht angegeben
wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Gesellschaft erbracht:

- Neben dem Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft haben wir die Prifung des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts nach § 89 Abs. 1 WpHG vorgenommen.

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Carsten Eisele.

Stuttgart, den 19. Marz 2019

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

il ZA’\_ A /L

Eisele Hommel

==

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Erklarung des Vorstands gem. § 114 Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3
und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschliefllich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unterneh-
mens beschrieben sind.

Stuttgart, 18. Marz 2019

Der Vorstand der EUWAX AG

[ ] ,

Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic
(Vorstandsvorsitzender) (Stv. Vorstandsvorsitzender)



Finanzkalender

06. Juni 2019 Hauptversammlung 2019
August 2019 Halbjahresfinanzbericht 2019
April 2020 Geschaftsbericht 2019

Impressum und Kontakt

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Bericht verarbeitet haben, wurden mit grotmagli-
cher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrau-
enswirdig und zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung fir
die Richtigkeit dieser Angaben ibernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlief3lich der eigen-
verantwortlichen Information und konnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnis-
se des Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklarung nicht ersetzen.

Werden in Berichten und sonstigen Veréffentlichungen der EUWAX AG Begriffe wie Aktionare,
Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u. a. verwendet, sind immer Aktionare und Aktionarinnen,
Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundin-
nen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient aus-
schliefllich der besseren Lesbarkeit.

Sofern die Berechnungen in diesem Bericht ohne Nachkommastelle dargestellt sind, kann die
Addition oder Subtraktion zu Abweichungen bei den Zwischen- oder Gesamtsummen fiihren.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
figbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir Ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.



Abweichungen aus technischen Griinden

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann es zu Abwei-
chungen zwischen den in diesem Bericht enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereich-
ten Rechnungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger einge-
reichte Fassung als die verbindliche Fassung.

Marken und Warenzeichen

Alle genannten und gezeigten Marken oder Warenzeichen sind eingetragene Marken oder ein-
getragene Warenzeichen ihrer jeweiligen Eigentimer. Marken oder Warenzeichen wurden in
der Regel nicht als solche kenntlich gemacht. Das Fehlen einer solchen Kennzeichnung bedeu-
tet nicht, dass es sich um einen freien Namen im Sinne des Marken- und Warenzeichenrechts
handelt.
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