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. the spirit of trading

Konzern-Jabresabschluss

Y Konzern-Jahresiiberschuss stark verbessert (+35 %)

Y Ertrage auf hohem Niveau deutlich ausgebaut (+30 %)
¥ Aufwendungen ohne Steuern um 36 % angestiegen

¥ Net Cash inklusive Termingelder bei 84,7 Mio. €

Y Anhaltend sehr gute Vermogenslage

Y Eigenkapitalquote bei 87 %

Y Weiterhin keine zinstragende Passiva

¥ Erneut hohe Uberrendite auf eingesetztes Kapital

Y Eigenkapitalrendite nach Steuern bei 27 %




KONZERN-BILANZ (IFRS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART, ZUM 31. DEZEMBER 2006

Aktiva Note 31.12.2005 31.12.2006 Verénderung
T€ € absolutin T€ relativ

1. Barreserve 3 5.801,26 3 76%
2. Forderungen an Kreditinstitute 66.075 84.843.068,02 18.768 28%
3. Handelsaktiva 6.576 481.825,05 -6.094 -93%
4. Available for Sale-Bestinde 6.621 8.292.692,14 1.672 25%
5. Finanzanlagen 732 1.009.920,71 278 38%
6. Sachanlagen 847 1.764.059,16 917 108%
7. ielle Vermog: te 1.706 2.199.111,97 493 29%
8. Sonstige Aktiva 384 1.467.973,47 1.084 283%
9. Aktive latente Steuern 158 50.389,84 -107 -68%

83.101 100.114.841,63 17.014 20%

KONZERN-ANLAGENSPIEGEL (IRFS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART,
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

AngabeninT€ Kumulierte Anschaffungs- / Herstellungskosten (,Bruttowerte)
Vortrag zum Zugéng Abging Wiahrungs- Stand zum
01.01.2006 (Investitionen)  (Desinvestitionen) dnderungen 31.12.2006
27. Finanzanlagen 2.170 0 0 0 2.170
Anteile an assoziierten Unternehmen 2.170 0 0 0 2.170
28. Sachanlagen 1.962 1.353 -264 -4 3.047
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.962 1.271 -183 -4 3.047
Geringwertige materielle Wirtschaftsgiiter 0 82 -82 0 0
29. Immaterielle Anlagewerte 4.130 1.708 -6 -10 5.822
Gewerbliche Schutzrechte 6 0 0 0 6
EDV-Software 1.024 795 -6 -10 1.803
Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte 2.997 913 0 0 3.910
Geschéfts- oder Firmenwerte 103 0 0 0 103
Gesamt 8.262 3.061 -270 -14 11.038

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (IFRS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART,
FUR DIE ZEIT VOM 1.JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

Note 01.01.- 01.01.- Verénderung
31.12.2005 31.12.2006 absolut relativ
T€ € (inT€) (in %)

1. Zinsergebnis 1.177 2.261.225,97 1.084 92%

2. Dividendenertrage 3 2.751,20 -0 -11%

3. Provisionsergebnis 30.423 42.094.337,01 11.671 38%

4. Handelsergebnis 18.922 21.247.027,42 2.325 12%

5. Ergebnis aus Available for Sale-Bestanden -150 408.115,95 558 373%

6. Ergebnis aus Fi lag ] 277.670,71 278

7. Verwaltungsaufwand 25.655 32.416.925,45 6.762 26%

8. Sonstige Ertrage 2.306 2.313.865,97 8 0%

9. Sonstige Auf dung 5 2.544.191,69 2.540 >1.000%
10. Ergebnis vor Steuern 27.023 33.643.877,09 6.621 24%
11. Steuern 11.513 12.594.783,75 1.082 9%
12. Jahresiiberschuss (Ergebnis nach Steuern) 15.510 21.049.093,34 5.539 36%
13. Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis 404 399.960,08 -4 -1%
14. Konzern-Jahresiiberschuss (Konzernergebnis nach Steuern) 15.914 21.449.053,42 5.535 35%
15. Gewinn-/Verlustvortrag 124 16.470,88 -108 -87%
16. Einstellungen in die Gewinnriicklag 8.332 11.300.000,00 2.968 36%
17. Konzern-Bilanzgewinn 7.706 10.165.524,30 2.459 32%
18. Ergebnis je Aktie (in €) 3,13 4,17 1,04 33%




Konzern-Bilanz/Gewinn- und Verlustrechnung

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 15,31 261 154.869,23 -106 -41%
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 15,32 0 195.084,11 195
3. Handelspassiva 10,33 15 137.152,37 122 808%
4. Riickstellungen 16, 34 751 2.661.023,19 1.910 254%
5. Sonstige Passiva 15, 35, 36 8.024 8.838.807,86 815 10%
6. Passive latente Steuern 19,38 873 639.586,20 -234 -27%
7. Eigenkapital 6,17,37
7.1. Konzerneigenkapital
7.1.1. Gezeichnetes Kapital 5.100 5.150.000,00 50 1%
7.1.2. Kapitalriicklage 19.712 21.414.083,40 1.702 9%
7.1.3. Gewinnriicklagen 40.076 50.586.469,50 10.510 26%
7.1.4. Bilanzgewinn 7.706 10.165.524,30 2.459 32%
72.594 87.316.077,20 14.722 20%
7.2 Anteile im Fremdbesitz 583 172.241,47 -411 -70%
73.177 87.488.318,67 14.311 20%
83.101 100.114.841,63 17.014 20%

-1.437 0 0 512 -234 o -1.160 732 1.010 278 38%
-1.437 0 0 512 -234 0 -1.160 732 1.010 278 38%
-1.115 -394 225 0 0 1 -1.283 847 1.764 917 108%
-1.115 -312 143 0 0 1 -1.283 847 1.764 917 108%
0 —-82 82 0 0 0 0 0 0 0
-2.424 -1.022 0 0 -180 3 -3.623 1.706 2.199 493 29%
-6 0 0 0 0 0 -6 (0) 0 0 0%
-730 -179 0 0 —-180 3 —-1.086 294 717 423 144%
=152 —-843 0 0 0 0 —2.435 1.405 1.475 70 5%
-96 0 0 0 0 0 -96 7 7 0 0%
-4.977 -1.416 225 512 -414 4 -6.065 3.285 4.973 1.688 51%
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (IFRS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART,
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

2005 2006 Verénderung
TE TE absolutinT€ relativ
|. OPERATIVER BEREICH
1. Konzern-Jahresiiberschuss 15.914 21.449 5.535 35%
2. Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (=) auf langfristige Vermégensgegenstande 1.042 1.318 276 26%
Ertrage (-) / Aufwendungen (+) aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen —-208 -489 -281 -135%
Ertrdge (=) aus Zuschreibungen auf Beteiligungen an assoziierte Unternehmen 0 -23 -23
Abschreibungen (+) auf Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 208 234 26 12%
Abschreibungen (saldiert) (+) auf immaterielle Vermogensgegenstande 756 1.202 446 59%
Abschreibungen (saldiert) (+) auf Sachanlagen 268 312 44 16%
Abschreibungen (saldiert) (+) auf geringwertige Wirtschaftsguter 18 82 63 345%
3. Buchgewinne (=) / -verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen -1 =31 -30 >-1.000%
Vermogensgegenstanden
Gewinne (-) aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermogens =1 -31 -30 >-1.000%
und immateriellen Vermoégensgegenstanden
4. Sonstige Anpassungen —-842 778 1.620 192%
Ubrige nicht zahlungswirksame Ertrige (-) / Aufwendungen (+) -842 778 1.620 192%
5. Cash Flow (Summe 1 bis 4) 16.113 23.514 7.401 46%
6. Zunahme () / Abnahme (+) der Vermdégenswerte aus operativer Geschaftstatigkeit 6.370 2.440 —3.930 -62%
6.1. Zunahme (=) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute mit einer 1.555 0 -1.555 -100%
Restlaufzeit von 90 Tagen bis 1 Jahr
6.2.Zunahme (-) / Abnahme (+) der kurzfristigen Forderungen an Kunden 130 0 -130 -100%
6.3.Zunahme (=) / Abnahme (+) der Handelsaktiva 3.164 5.824 2.660 84%
6.4.Zunahme (=) / Abnahme (+) der Available for Sale-Bestande 1.310 -1.899 -3.210 -245%
6.5.Zunahme (-) / Abnahme (+) der sonstigen Aktiva -7 -1.592 -1.586 >-1.000%
davon: Zunahme (=) / Abnahme (+) der Forderungen gegen verbundene 116 —395 —511 -441%
Unternehmen
davon: Zunahme (=) / Abnahme (+) der Forderungen gegen assoziierte 14 0 -14 -100%
Unternehmen
davon: Zunahme (=) / Abnahme (+) der Forderungen gegen Finanzbehérden -14 -1.197 -1.183 >-1.000%
davon: Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferung und Leistung 0 —13 —13
davon: Zunahme (-) / Abnahme (+) der sonstigen Forderungen -100 -10 90 90%
davon: Zunahme (=) / Abnahme (+) der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten -22 23 46 205%
6.6.Zunahme (=) / Abnahme (+) der aktiven latenten Steuern 218 107 -111 -51%
7. Zunahme (+) / Abnahme (-) der Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -1.210 2.809 4.019 332%
7.1. Zunahme (+) / Abnahme (=) der kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber 0 195 195
Kunden
7.2.Zunahme (+) / Abnahme () der Handelspassiva -8 122 130 >1000 %
7.3. Zunahme (+) / Abnahme (-) der kurzfristigen Riickstellungen 489 1.910 1.422 291%
7.4.Zunahme (+) / Abnahme (=) der sonstigen Passiva -1.669 815 2.484 149%
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der Verbindlichkeiten im Personalbereich 516 409 -106 -21%
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der Steuerverbindlichkeiten -1.278 47 1.326 104 %
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der Verbindlichkeiten gegentiber 25 244 219 887 %
verbundenen Unternehmen
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten 3 -2 =5 -163%
Unternehmen
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der abgegrenzten Verbindlichkeiten —1.045 213 1.258 120%
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der passiven Rechnungsabgrenzungsposten -32 0 32 100%
davon: Zunahme (+) / Abnahme (=) der tibrigen kurzfristigen Passiva 142 -97 -239 -168%
7.5. Zunahme (+) / Abnahme (-) der passiven latenten Steuern -21 -234 -212 -991%
8. Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit 21.272 28.762 7.489 35%

(Cash Flow from Operation; Summe 5 bis 7)




2005 2006 Verénderung
< < absolutinT€ relativ
ILINVESTITIONSBEREICH
9. Investitionen (-) -974 -3.061 -2.087 -214%
9.1.Investitionen (=) in Sachanlagen -87 -1.353 -1.266 >-1.000%
davon: Investitionen (=) in Betriebs- und Geschdftsausstattung -69 -1.271 -1.203 >-1.000%
davon: Investitionen (=) in geringwertige Wirtschaftsgliter -18 -82 -63 -345%
9.2.Investitionen (=) in immaterielle Vermogenswerte —-887 -1.708 -821 -93%
davon: Investitionen (=) in EDV-Software -368 —-795 -426 -116%
davon: Investitionen (=) in aktivierte Eigenleistungen -518 =G5 =35 -76%
10. Desinvestitionen (+) 142 86 -56 -40%
10.1. Desinvestitionen aus (+) Sachanlagen 8 73 65 762%
davon: Abgang (+) von Betriebs- und Geschdftsausstattung 8 73 65 762 %
10.2.Desinvestitionen aus (+) immateriellen Vermégenswerten 133 13 -121 -90%
davon: Abgang (+) von EDV-Software 133 13 —121 -90%
11. Cash Flow aus Investitionstatigkeit (Summe 9 bis 10) -832 -2.975 -2.143 -258%
12. Free Cash Flow nach Steuern und Zinsen (Summe 8 und 11) 20.440 25.787 5.347 26%
1ll. FINANZIERUNGSBEREICH
13. Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen 878 1.753 874 100%
13.1.Erhéhung (+) des gezeichneten Kapitals 50 50 0 0%
13.2. Erhohung (+) der Kapitalriicklagen 828 1702 874 106 %
14. Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter —7.606 —-8.240 -634 -8%
14.1.Dividendenzahlungen (-) —-7.606 -8.240 -634 -8%
15. Sonstige Veranderungen des Eigenkapitals -411 -411 0 0%
15.1.Veranderungen der Anteile im Fremdbesitz -411 -411 0 0%
16. Cash Flow aus Finanzierungstitigkeit -7.138 -6.898 240 3%
IV. FINANZMITTELBESTAND
17. Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands (Summe 12 und 16) 13.302 18.889 5.586 42%
18. Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelbestands =3 =il2 =5 -61%
19. Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 52.523 65.818 13.295 25%
20. Finanzmittelbestand am Ende der Periode (fliissige Mittel) (Summe 17 bis 19) 65.818 84.694 18.876 29%
davon: Kassenbestand 3 6 3 76 %
davon: Nettoforderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von bis zu 90 Tagen 65.814 84.688 18.874 29%
21. Nettoforderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von 90 Tagen bis 1 Jahr 0 0 0
22. Net Cash (Barreserve und kurzfristige Nettoforderungen an Kreditinstitute) / 65.818 84.694 18.876 29%
(Summe 20 bis 21)
V. ERGANZENDE ANGABEN
23. Cash Flows aus erhaltenen Zinsen und Ertrdgen aus Finanzanlagen (+) 8.824 9.013 189 2%
24. Cash Flows aus gezahlten Zinsen (-) —7.438 —-6.240 1.198 16%
25. Cash Flows aus erhaltenen Dividenden (+) 3 3 0 -11%
26. Cash Flows aus Ertragssteuerzahlungen (-) -11.319 -11.118 201 2%
VI. GEBUNDENE UND FREIE LIQUIDITAT (aus Sicht des Risikocontrollings)
27. Net Cash 65.818 84.694 18.876 29%
28. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 195 195 100
29. Kurzfristige Riickstellungen 751 2.661 1.910 254%
30. Handelspassiva 15 137 122 808%
31. Kurzfristige sonstige Passiva 8.024 8.839 815 10%
32. Passive latente Steuern 873 640 —-234 =27%
33. Operative, strategische und Risikosicherheitsreserve 54,555 67.976 13.422 25%
34. Kurzfristig freie liquide Mittel 1.600 4.246 2.646 165%
35. Langfristige Verbindlichkeiten und sonstige Passiva 0 0 0
36. Langfristige Riickstellungen 0 0 0
37. Haftungsverhiltnisse 0 0 0
38. Langfristig freie liquide Mittel 1.600 4.246 2.646 165%

(+) liquiditatserhéhend; (<) liquiditatsmindernd
Alle Angaben auf saldierter Nettobasis



Konzern-Eigenkapitalspiegel

KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL (IFRS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART, ZUM 31. DEZEMBER 2006

Eigenkapital am 01.01.2005 5.150 100 5.050 21.068 2.184 18.883
tstehung des Bilanzgewi

Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 0 0

Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) 0 0 0 0 0 0

Einstellung (+) in die Gewinnriicklagen aus dem Jahresiiberschuss 0 0 0 0 0 0

der Berichtsperiode
Ver dung von Bil

und Ergebnisvortrigen

Ausschiittung (=) an die Aktionére (aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres) 0 0 0 0 0 0
Einstellung (+) in Gewinnrticklagen aus dem festgestellten Bilanzgewinn 0 0 0 0 0 0
des Vorjahres

Einstellung (+) in bzw. Entnahme (=) aus Gewinnriicklagen, die aus 0 0 0 0 0 0
Ergebnisdifferenzen HGB zu IFRS (aus den Vorperioden) resultiert

Einstellung (+) in bzw. Entnahme () aus Gewinnriicklagen, die aus dem 0 0 0 0 0 0

Ergebnisvortrag der Tochtergesellschaften resultiert
Ergebnisneutrale Transaktionen

Neubewertung der Available for Sale-Bestande 0 0 0 0 0 0
Latente Steuern auf die Neubewertung der Available for Sale-Bestande 0 0 0 0 0 0
Eigene Aktien 0 -50 50 0 -828 828
Konsolidierung

Wahrungsanpassungen 0 0 0 0 0 0
Eigenkapital am 31.12.2005 5.150 50 5.100 21.068 1.356 19.712
Eigenkapital am 01.01.2006 5.150 50 5.100 21.068 1.356 19.712

hung des Bilanzgewi

Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 0 0
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) 0 0 0 0 0 0
Einstellung (+) in die Gewinnriicklagen aus dem Jahresiiberschuss 0 0 0 0 0 0

der Berichtsperiode
Ver dung von Bil.

und Ergebnisvortragen

Ausschiittung (=) an die Aktionére (aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres) 0 0 0 0 0 0
Einstellung (+) in Gewinnriicklagen aus dem festgestellten Bilanzgewinn 0 0 0 0 0 0
des Vorjahres

Einstellung (+) in bzw. Entnahme (-) aus Gewinnriicklagen, die aus 0 0 0 0 0 0
Ergebnisdifferenzen HGB zu IFRS (aus den Vorperioden) resultiert

Einstellung (+) in bzw. Entnahme (-) aus Gewinnriicklagen, die aus 0 0 0 0 0 0

dem Ergebnisvortrag der Tochtergesellschaften resultiert

Ergebnisneutrale Transaktionen

Neubewertung der Available for Sale-Bestande 0 0 0 0 0 0
Latente Steuern auf die Neubewertung der Available for Sale-Bestande 0 0 0 0 0 0
Eigene Aktien 0 -50 50 0 -1.702 1.702
Konsolidierung

Sonstige Verdnderungen 0 0 0 0 0 0
Wihrungsanpassungen 0 0 0 0 0 0
Eigenkapital am 31.12.2006 5.150 [] 5.150 21.068 -346 21.414
Verdnderung absolut 0 -50 50 0 -1.702 1.702
Veranderung relativ 0% -100% 1% 0% -126% 9%
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

28.901 1.259 30.160 -141 -4 -145 30.015 9.125 63.074 994 64.067
(0) 0 0 0 0 0 0 15.914 15.914 -404 15.510

0 0 0 0 0 0 0 124 124 0 124

8.332 0 8.332 0 0 0 8.332 —8.332 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 -7.606 —-7.606 0 -7.606

270 0 270 0 0 0 270 -394 -124 0 -124
1.381 0 1381 0 0 0 1381 -1.381 0 0 0
—255 0 —255 0 0 0 —255 255 0 0 0
0 0 0 344 0 344 344 0 344 0 344

0 0 0 =2 0 =2 =2 0 =2 0 =2

0 0 0 0 0 0 0 0 878 0 878

0 0 0 0 -8 -8 -8 0 -8 =7 -14
38.629 1.259 39.888 200 -12 188 40.076 7.706 72.594 583 73.177
38.629 1.259 39.888 200 -12 188 40.076 7.706 72.594 583 73.177
0 0 0 0 0 0 0 21.449 21.449 -400 21.049

0 0 0 0 0 0 0 16 16 0 16
11.300 0 11.300 0 0 0 11.300 -11.300 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 —-8.240 -8.240 0 —8.240

200 0 200 0 0 0 200 -216 -16 0 -16
-1.063 0 -1.063 0 0 0 -1.063 1.063 0 0 0
—-457 0 —457 0 0 0 —457 457 0 0 0
0 0 0 -230 0 —-230 -230 0 —-230 0 -230

0 0 0 3 3 3 0 3 3

0 [} 0 o 0 o 0 0 1.753 0 1.753

770 0 770 0 0 0 770 =770 0 0 0

0 0 0 0 -12 -12 -12 0 -12 -11 -23
49.379 1.259 50.638 -27 -24 =51 50.586 10.166 87.316 172 87.488
10.750 0 10.750 -227 -12 —240 10.510 2.459 14.722 -411 14.311
28% 0% 27% -114% -102% -127% 26% 32% 20% -70% 20%
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG (IFRS) DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART,
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2006

AngabeninT€ Skontrofiihrung und Eigenhandel,
Vermittlungsgeschift Beteiligungen & VC
2005 2006 Ver- 2005 2006 Ver-
T€ T€ &nderung T€ T€ &nderung
Segmentergebnis
Zinsergebnis 440 373 -15% 326 727 123%
Zinsertrage 462 378 -18% 347 730 110%
Zinsaufwendungen 22 4 -80% 22 B -86%
Dividendenertrage 0 0 3 3 -11%
Provisionsergebnis 30.251 41.591 37% 172 504 192%
Handelsergebnis 17.767 21.206 19% 1.155 41 -96%
Realisiertes Handelsergebnis (HfT) 18.081 21.588 19% 0 -71  >-1.000%
Nicht realisiertes Handelsergebnis (HfT) -313 -382 -22% 1.155 112 -90%
Ergebnis aus Fremdwahrungsschwankungen (HfT) =il =1, 51% 0 0
Ergebnis aus Available for Sale-Bestanden 0 0 -150 408 373%
Realisiertes Handelsergebnis (HfT) 0 0 -30 34 213%
Nicht realisiertes Handelsergebnis (HfT) 0 0 -120 374 413%
Ertrdge aus Neubewertung (AfS) 0 0 32 375 >1.000%
Aufwendungen aus Neubewertung (AfS) 0 0 152 1 -100%
Ergebnis aus Finanzanlagen 0 0 0 278
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0 0 208 489 135%
Ubriges Finanzergebnis 0 0 —-208 =212 -1%
Direkt zurechenbarer Verwaltungsaufwand 16.436 19.630 19% 1.504 1.673 11%
Personalaufwand 7.480 9.540 28% 588 587 0%
Andere Verwaltungsaufwendungen 8.956 10.091 13% 916 1.086 18%
Sonstige Ertrage 722 827 14% 561 494 -12%
Sonstige Aufwendungen (direkt zurechenbar) 2 307 >1.000% 13 48 265%
Ergebnis nach direkt zuordenbaren Ertragen und Aufwendungen 32.742 44.059 35% 550 733 33%
Indirekt zurechenbarer Verwaltungsaufwand 1.882 4.493 139% 134 151 13%
Ergebnis vor Steuern (=Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit) 30.860 39.566 28% 417 583 40%
Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis 0 0 404 400 -1%
Segmentvermdgen
Barreserve 0 0 3 4 66 %
Forderungen an Kreditinstitute 19.000 19.500 3% 18.880 18.287 -3%
Forderungen an Kunden 0 0 0 0
Handelsaktiva 1.584 482 -70% 4.992 0 -100%
Available for Sale-Bestande 0 0 6.621 8.293 25%
Finanzanlagen 0 0 1391 1.669 20%
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 659 659 0%
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 732 1.010 38%
Sachanlagen 388 334 -14% 79 71 -9%
Immaterielle Vermogenswerte 705 1.362 93% 239 145 -39%
EDV-Software 10 22 113% 239 145 -39%
Geleistete Anzahlungen 0 432 0 0
Aktivierte Eigenleistungen 695 909 31% 0 0
Geschafts- oder Firmenwerte 0 0 0 0
Sonstige Aktiva 0 923 141 178 26%
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 0 0
Forderungen gegen Finanzbehorden 0 923 9 6 -28%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0 132 145 10%
Sonstige Forderungen 0 0 0 27
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0 0
Aktive latente Steuern 54 1 -98% 13 49 268%
Segmentvermogen 21.731 22.601 4% 32.359 28.697 -11%

(Fortsetzung auf Seite 106)



Segmentberichterstattung

412 1.161 182% 0 0 1177 2261 1.084 92%
494 1178 139% 0 0 1.303 2.286 983 75%
82 17 -79% 0 0 125 25 -101 -80%
0 0 0 0 3 3 0 -11%
0 0 0 0 30.423 42.094 11.671 38%
0 0 0 0 18.922 21.247 2325 12%
0 0 0 0 18.081 21.518 3.436 19%
0 0 0 0 842 -270 -1.112 -132%
0 0 0 0 =i =i 1 51%
0 0 0 0 -150 408 558 373%
0 0 0 0 -30 34 64 213%
0 0 0 0 -120 374 494 413%
0 0 0 0 32 375 343 >1.000%
0 0 0 0 152 1 =51 -100%
0 0 0 0 0 278 278
0 0 0 0 208 489 281 135%
0 0 0 0 -208 -212 =3 -1%
5.099 6.620 30% -60 0 100% 22.980 27.923 4.943 22%
2.486 3.727 50% 0 0 10.554 13.853 3.299 31%
2613 2.893 11% -60 0 100% 12.426 14.070 1.644 13%
1.094 1.005 -8% =72 -12 83% 2.306 2314 8 0%
1 268 >1.000% -12 -12 0% 5 611 607 >1.000%
-3.594 -4.722 -31% [} [} 29.698 40.071 10.373 35%
659 1.783 171% 0 0 2.675 6.427 3.752 140%
-4.253 -6.505 -53% [} o 27.023 33.644 6.621 24%
0 0 0 [} 404 400 -4 -1%
1 2 115% 0 0 3 6 3 76%
28.195 47.057 67% 0 0 66.075 84.843 18.768 28%
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 6.576 482 —-6.094 -93%
0 0 0 0 6.621 8.293 1.672 25%
0 0 —-659 —-659 0% 732 1.010 278 38%
0 0 -659 -659 0% 0 0 0 100%
0 0 0 0 732 1.010 278 38%
380 1.359 258% 0 0 847 1.764 917 108%
755 684 -9% 7 7 0% 1.706 2.199 493 29%
39 118 201% 0 0 288 285 -4 -1%
6 0 -100% 0 0 6 432 426 >1.000%
710 566 -20% 0 0 1.405 1.475 70 5%
0 0 7 7 0% 7 7 0 0%
243 367 51% 0 0 384 1.468 1.084 283%
154 41 -73% 0 0 154 41 -113 -73%
6 283 >1.000% 0 0 14 1.212 1197 >1.000%
0 0 0 0 132 145 13 10%
18 2 -91% 0 0 18 28 10 54%
65 41 -36% 0 0 65 41 =23 -36%
90 0 -100% 0 0 158 50 -107 —68%
29.663 49.469 67% -652 -652 0% 83.101 100.115 17.014 20%

(Fortsetzung auf Seite 107)
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Segmentberichterstattung

(Fortsetzung von Seite 104)

106

Segmentschulden

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 261 155 -41% 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 195 0 0
Handelspassiva 15 72 379% 0 65
Rickstellungen 183 1.655 806 % 22 26 18%
Kurzfristige Riickstellungen 183 1.655 806 % 22 26 18%
Riickstellungen fiir variable Vergiitungen 80 80 0% 22 26 18%
Rickstellungen fiir zu vergiitende Leistungen 91 95 4% 0 0
von verbundenen Unternehmen
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 11 1.480 >1.000% 0 0
Sonstige Passiva 4.825 6.074 26% 41 256 519%
Verbindlichkeiten im Personalbereich 1.836 2.475 35% 0 0
Steuerverbindlichkeiten 1.758 2.108 20% 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 301 541 80% 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 0 0 3 1 -63%
Abgegrenzte Verbindlichkeiten 591 588 0% 38 254 567 %
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Passiva 339 361 6% 0 0
Langfristige sonstige Passiva 0 0 0 0
Passive latente Steuern 576 398 -31% 5 2 -62%
Segmenteigenkapital 15.872 14.052 -11% 32.290 28.349 -12%
Segmentschulden 21.731 22.601 4% 32.359 28.697 -11%
Sonstige Angaben
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 343 1.638 377% 577 59 -90%
auf Finanzanlagen 0 0 0 0
auf Sachanlagen 26 233 803% 40 32 -20%
aufimmaterielle Vermogensgegenstande 317 1.405 343% 537 27 -95%
Impairment auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen 0 -180 —-208 0 100%
Mitarbeiter (Durchschnitt) 71 84 18% 7 10 43%
EBT-Marge (EBT / Ertrage) 63% 62% -1% 20% 24% 18%
Cost-Income-Ratio (direkt zuordenbare Aufwendungen / Ertrage) 37% 38% 2% 80% 76% -5%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (bezogen auf Ergebnis vor Steuern) 158% 264% 67% 1% 2% 43%
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(Fortsetzung von Seite 105)

Segmentberichterstattung

0 0 0 0 261 155 -106 -41%

0 0 0 0 0 195 195
0 0 15 137 122 808%
546 979 79% 0 0 751 2.661 1.910 254%
546 979 79% 0 0 751 2.661 1.910 254%
320 320 0% 0 0 422 426 4 1%
150 27 -82% 0 0 241 122 -119 -49%
76 632 732% 87 2113 2.025 >1.000%
3.158 2.509 =21% 0 0 8.024 8.839 815 10%
988 758 -23% 0 0 2.824 3.233 409 14%
869 566 -35% 0 0 2.627 2.675 47 2%
162 166 2% 0 0 463 707 244 53%
0 0 0 0 3 1 -2 -63%
684 684 0% 0 0 1,313 1.526 213 16%
0 0 2% 0 0 0 0 0 2%
454 335 -26% 0 0 794 696 -97 -12%

0 0 0 0 0 0 0
293 240 -18% 0 0 873 640 -234 -27%
25.667 45740 78% —652 —652 0% 73177 87.488 14.311 20%
29.663 49.469 67% -652 -652 0% 83.101 100.115 17.014 21%
54 1.364 >1.000% 0 974 3.061 2.087 214%

0 0 0 0 0 0
21 1.087 >1.000% 0 87 1.353 1.266 >1.000%
33 276 735% 0 887 1.708 821 93%
0 0 0 —-208 —-180 28 13%
35 26 -26% 0 113 120 7 6%
—282% -300% -6% 0% 51% 49% -2% -4%
382% 400% 5% 0% 49% 51% 2% 5%
0% 39% 42% 3% 6%

EUWAX AG Geschiftsbericht 2006

107




108

Konzern-Anbang (IFRS-Notes) fiir das
Geschiiftsjabr 2006 der EUWAX AG Stuttgart

Inbaltsverzeichnis

Angaben zum Unternehmen

1.
2. Unternehmensgegenstand der EUWAX AG (, Muttergesellschaft®)

Unternehmensangaben

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

3.
. Angewandte Vorschriften

O 0 g O v b

EUWAX Geschédftsbericht 2006

Befreiender Konzernabschluss nach IFRS

. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
. Konsolidierungsgrundsatze

. Konsolidierungskreis

. Fristigkeit von Vermoégenswerten

. Barreserve und Forderungen

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Finanzinstrumente

Finanzanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
Wertminderung von langfristigen Vermogensgegenstanden
Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten und sonstige Passiva
Rickstellungen

Eigenkapital

Gewinnrealisierung

Steuern

Angaben zur Kapitalflussrechnung

Angaben zur Segmentberichterstattung

Fremdwahrungsumrechnung

110

110
110

111

111
111
112
113
114
116
116
116
121
121
122
123
124
125
125
126
128
128
129
129



Konzern-Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2006

Angaben und Erlduterungen zur Bilanz 131
23. Barreserve 131
24. Forderungen an Kreditinstitute 131
25. Entwicklung der Handelsaktiva 131
26. Entwicklung der Available for Sale-Bestdnde 132
27. Entwicklung der Finanzanlagen 133
28. Entwicklung der Sachanlagen 133
29. Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte 134
30. Sonstige Aktiva 135
31. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 135
32. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 135
33. Handelspassiva 136
34. Ruckstellungen 136
35. Sonstige Passiva 137
36. Abgegrenzte Verbindlichkeiten 138
37. Eigenkapital 139
38. Latente Steuern 141

Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung 142
39. Zins- und Dividendenergebnis 142
40. Provisionsergebnis 142
41. Handelsergebnis 143
42. Ergebnis aus Available for Sale-Bestanden 143
43. Ergebnis aus Finanzanlagen 143
44. Verwaltungsaufwand 144
45. Sonstige Ertrage 146
46. Sonstige Aufwendungen 146
47. Ertragssteuern 147
48. Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis 148

Angaben und Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung 148
49. Zusammenfassende Erlauterung der Kapitalflussrechnung 148

Flussige Mittel und Net Cash 148

Sonstige Angaben und Erlduterungen 149
50. Ergebnis je Aktie 149
51. Gewinnverwendungsvorschlag der EUWAX AG (Muttergesellschaft) 149
52. Vorstand der EUWAX AG (Muttergesellschaft) 150
53. Aufsichtsrat der EUWAX AG (Muttergesellschaft) 151
54. Arbeitnehmer des EUWAX-Konzerns 152
55. Aktionarsstruktur der EUWAX AG (Muttergesellschaft) am 31.12.2006 152
56. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen 153
57. Honorar fiir Abschlusspriifung und Steuerberatungsleistungen 155
58. Veroffentlichung des Jahresabschlusses 155
59. Risikomanagement 155
60. Corporate Governance Erklarung 156
61. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 156

EUWAX Geschidftsbericht 2006
109




110

EUWAX AG Geschéaftsbericht 2006

1.Unternehmensangaben

EUWAX Aktiengesellschaft
Borsenstrafle 4

D-70174 Stuttgart

Tel.: +49 711222 989-200

Fax: +49 711 222 989-222

E-Mail: investor.relations@euwax-ag.de
Internet: www.euwax-ag.de

Registergericht:
Amtsgericht Stuttgart HRB Nr. 19 972

Umsatzsteueridentifikationsnummer: DE 175042226

Bankverbindung:
Baden-Wiirttembergische Bank
Konto 100 460 19 00

BLZ 600 200 30

BIC BWBKDE6SXXX — IBAN DE51 6002 0030 1004 6019 02

Abschlusspriifer:
Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Stuttgart

2. Unternehmensgegenstand der EUWAX AG (,,Muttergesellschaft*):

Unternehmensgegenstand der EUWAX AG als Konzern- und Einzelgesellschaft
ist das Betreiben von

(1) borslichen und auRerbérslichen Wertpapiergeschaften einschlieRlich aller
damit in Zusammenhang stehender Tatigkeiten

(2) Terminhandelsgeschaften.

Gegenstand des Unternehmens ist auch die Emissionsberatung, die Software-
erstellung und -vermarktung sowie die Informationsbeschaffung und -ver-
marktung.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte betreiben und MaBnahmen treffen, die
geeignet sind, dem Geschaftszweck mittelbar oder unmittelbar zu dienen. Sie
ist berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden und sich an anderen Gesell-
schaften zu beteiligen, deren Unternehmensgegenstand nicht mit dem der
Gesellschaft identisch sein muss.

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.



3. Befreiender Konzernabschluss nach IFRS

Der Konzernabschluss 2006 der EUWAX AG, Stuttgart, und ihrer Tochtergesellschaften wurde in Ubereinstimmung mit den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Boards (IASB), wie sie in der Europaischen Union anzu-
wenden sind, aufgestellt. Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Standards auch die International Accounting Standards
(IAS) und die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie die Interpretationen (SIC)
des Standing Interpretations Committee (IASC).

Von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach deutschem Handelsrecht ist die EUWAX AG gemaR § 315a HGB befreit.

Die Darstellung der wirtschaftlichen Entwicklung und Risikosituation der Gesellschaft erfolgt ausfiihrlich im Lagebericht der Gesell-
schaft fiir das Geschaftsjahr 2006.

4. Angewandte Vorschriften

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31.12.2006 wurden folgende IAS/IFRS beriicksichtigt:

IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitung

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

IAS 7 Kapitalflussrechnungen

IAS 8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von Schitzungen und Fehlern
IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Ertragssteuern

IAS 14 Segmentberichterstattung

IAS 16 Sachanlagen

IAS 18 Ertrage

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

IAS 30 Angaben im Abschluss von Banken und dhnlichen Finanzinstituten
IAS 32 Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung

IAS B2 Ergebnis je Aktie

IAS 36  Wertminderung von Vermégenswerten (,Impairment”)

IAS 37 Rickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermogenswerte

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung einschlieBlich der Bestimmungen iiber die Verwendung der Fair Value Option

Des weiteren wurden die Anhangsangabepflichten deutscher Rechnungslegungsvorschriften (§ 315a Abs. 1 HGB und § 160 AktG)
beachtet.



5. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Zielsetzung des IFRS-Abschlusses ist die entscheidungsorientierte, den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende und vollstandige
Bereitstellung von Informationen zur Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sowie zum Liquiditédtsfluss. Allgemeine Bilanzierungs-
grundsatze sind den spezifischen Vorschriften fiir einzelne Abschlussbestandteile vorangestellt.

Der Jahresabschluss enthalt samtliche Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen. Werden wertaufhellende
Tatsachen zwischen dem Abschlussstichtag und der zustimmenden Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat bekannt, so wird der
Bilanzansatz korrigiert.

Die Rechnungslegung erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenmodells. Davon ausgenommen sind Finanz-
instrumente, die je nach Kategorie Uberwiegend mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet werden.

Alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich einzeln bewertet. Einander dhnliche Vermégenswerte oder Ver-
bindlichkeiten kénnen in Bewertungsgruppen zusammengefasst werden, sofern dies sachgerecht ist und einem wirtschaftlichen
Vorgehen dient.

Die Gewinn-und Verlustrechnung basiert auf periodisierten Aufwendungen und Ertragen, d.h. Auswirkungen von Geschaftsvorfallen,
werden in der Periode erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind. Ertrage werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung oder Forderung bewertet und stellen Betrdge fiirim Rahmen der Geschaftstatigkeit gelieferten Waren und erbrachten
Dienstleistungen dar. Dienstleistungserlose werden erst nach Leistungserbringung und Eigentumsiibergang erfasst.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Aufwands- und Ertragsposten werden unsaldiert ausgewiesen, es sei denn, eine spezi-
fische Vorschrift auf Basis eines IAS/IFRS-Standards fordert eine Saldierung.

Die Bewertungsansatze erfolgen auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (,Going-concern-Prinzip“). Sofern Ansatz- und
Bewertungsfehler aus friiheren Perioden zu korrigieren sind, werden die daraus resultierenden Auswirkungen grundsatzlich in den
Gewinnriicklagen erfasst. Bei Um- oder Neugliederungen in der Bilanz oder in der Gewinn- und Verlustrechnung und Buchungsfehlern
werden die Vorjahreszahlen zum Zwecke der besseren Vergleichbarkeit retrospektiv angepasst. Anderungen von Schitzungen wirken
sich demgegenuber nur prospektiv aus.

Im Jahr 2006 wurden die Ansatz- und Bewertungsmethoden im Vergleich zum Vorjahr nicht geandert.

Im EUWAX-Konzern erfolgt die Rechnungslegung unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Diese
entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden. Allen Angaben im Konzernabschluss werden die entsprechenden
Werte der Vorperiode gegenubergestellt.

Alle Betrage sind, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Euro (€) oder in Tausend Euro (T<€) dargestellt. Erfolgt die Dar-
stellung in T€, kann es im Einzelfall zu Rundungsdifferenzen kommen.

Der Bilanzstichtag ist sowohl fiir die Einzelabschliisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften als auch fiir den
Konzernabschluss der EUWAX-Gruppe der 31.12.2006.

Die Bewertung von Abschlusspositionen erfordert in vielen Fillen Annahmen und Einschatzungen tiber den Eintritt zuklinftiger Ereig-
nisse. Dabei werden den Sachverhalten bestmogliche Schatzungen zugrunde gelegt. Dies bedeutet zum Beispiel, dass eine Riickstel-
lung zu dem Betrag angesetzt wird, der zur kiinftigen Erflillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag voraussichtlich
erforderlich ist. Andern sich die Schatzungen aufgrund neuer Erkenntnisse, werden die daraus resultierenden Effekte erfolgswirksam
erfasst.



6. Konsolidierungsgrundsitze
Kapitalkonsolidierung

Tochtergesellschaften werden zum Erwerbszeitpunkt, das heift zum Zeitpunkt, an dem die Muttergesellschaft die tatsachliche Be-
herrschung auf die Finanz- und Geschaftspolitik erlangt, voll konsolidiert.

Die tatsachliche Beherrschung wird

(1) bei einem Anteilsbesitz von mehr als 50 % angenommen.

Darliber hinaus liegt Beherrschung dann vor, wenn das herrschende Unternehmen die Moglichkeit hat,

(2) uber mehr als die Halfte der Stimmrechte zu verfiigen,

(3) die Finanz- und Geschaftspolitik des beherrschten Unternehmens zu bestimmen und einen wirtschaftlichen Nutzen daraus zu
ziehen,

(4) die Mehrheit der Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane zu ernennen oder abzuberufen oder deren Abstimmungsverhalten bei
Gremiensitzungen zu beeinflussen.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gem. IFRS 3 und IAS 27 fiir jede Tochtergesellschaft nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung
der Anschaffungskosten des erworbenen verbundenen Unternehmens mit dem auf das Mutterunternehmen entfallenden anteiligen
Eigenkapital zum Erwerbszeitpunkt.

Die Anschaffungskosten setzen sich zusammen aus den beizulegenden Zeitwerten (,Fair Values“) zum Erstkonsolidierungszeitpunkt
der:

(1) entrichteten Vermégenswerte (im Allgemeinen Zahlungsmittel),
(2) eingegangenen oder tibernommenen Schulden,
(3) vom Erwerber emittierten Eigenkapitalinstrumente, sofern diese fiir den Erwerb verwendet werden,

(4) zuzlglich aller der Transaktion zurechenbaren direkten Kosten.

Um das anteilige Eigenkapital des Erwerbers zu bestimmen, werden die Anschaffungskosten auf alle erworbenen, identifizierbaren
und mit den beizulegenden Zeitwerten bewerteten Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden verteilt. Der (aktivische) Un-
terschiedsbetrag (,Goodwill“) zwischen den hoheren Anschaffungskosten und dem anteiligen, neu berechneten Eigenkapital wird
als Geschafts- oder Firmenwert in der Bilanz unter den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesen, in den Folgeperioden mit den
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert und mindestens jahrlich auf Werthaltigkeit (,Impairment”) Gberpriift. Eine Wertmin-
derung des Firmenwertes wird sofort als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und in Folgeperioden nicht wieder
aufgeholt.

|

Ergibt sich aus der Transaktion ein passivischer Unterschiedsbetrag (,Badwill“ oder ,Luckybuy“), wird dieser sofort ertragswirksam

erfasst.

Ist der Erstkonsolidierungszeitpunkt der Bilanzstichtag, werden die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung fir das gesamte Ge-
schaftsjahr beriicksichtigt. Ist dies nicht der Fall, erfolgt eine zeitanteilige Beriicksichtigung der GuV-Angaben.

Die Einbeziehung von Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht.

Fir Anteile anderer Gesellschafter (Minderheitengesellschafter) am Reinvermdgen und am Periodenergebnis wird ein entsprechen-
der Ausgleichsposten (,Anteile im Fremdbesitz”) innerhalb des Eigenkapitals getrennt vom Eigenkapital des Mutterunternehmens
ausgewiesen. Zum Erwerbszeitpunkt werden den Minderheitsgesellschaftern ihre Anteile am Eigenkapital zugerechnet. In den Folge-
perioden partizipieren die anderen Gesellschafter an Anderungen der Kapitalriicklagen, thesaurierten Gewinnen, weiteren direkt in
das Eigenkapital gebuchten Betrdgen (z.B. nicht realisierte Gewinne, Wahrungsdifferenzen) und am Ergebnis.

Jeder auf den Minderheitenanteil entfallende Verlust, der den Minderheitenanteil Gberschreitet, wird dem Anteil des Mutterunter-
nehmens zugewiesen.



Nicht voll konsolidierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert, wenn folgende Voraussetzungen vorliegen:
(1) Moglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens mitzuwirken

(2) Anteilsbesitz oder Beeinflussung von Stimmrechten von mehr als 20 % und weniger als 50 %

Ubersteigen die Anschaffungskosten der ,at Equity” bilanzierten Unternehmen das mit den beizulegenden Zeitwerten bewertete
anteilige Eigenkapital der Gesellschafterin, ist der ,Goodwill“ im Beteiligungsbuchwert enthalten. In den Folgeperioden wird der
Wertansatz erfolgswirksam um das anteilige Ergebnis des assoziierten Unternehmens und um Wertanderungen in Folge eines zu
jedem Bilanzstichtag durchgefiihrten bonitatsbedingten Werthaltigkeitstests (,Impairment“) angepasst. Fiihren erfolgsneutrale
Anderungen des Eigenkapitals des Beteiligungsunternehmens zu einer Anderung der Beteiligungsquote der Anteilseignerin, so wer-
den diese geanderten Wertansatze erfolgsneutral im Eigenkapital der Gesellschafterin erfasst. Vom Beteiligungsunternehmen emp-
fangene Ausschiittungen mindern den Buchwert der Anteile der Gesellschafterin. Soweit kiinftige Verluste den Buchwert des Anteils
am assoziierten Unternehmen tibersteigen, werden diese nur bis zum Buchwert von Null berlicksichtigt.

Sonstige KonsolidierungsmalRnahmen

Alle konzerninternen Salden und Transaktionen wie Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Ertrage und Aufwendungen inner-
halb des Konsolidierungskreises werden vollstandig eliminiert. Eine Eliminierung konzerninterner Zwischenergebnisse wurde fiir das
Geschaftsjahr 2006 nicht vorgenommen, da keine Zwischengewinne angefallen sind.

7. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31.12.2006 wurden die Abschliisse der Muttergesellschaft (EUWAX AG) sowie ein in- und ein auslandi-
sches Tochterunternehmen einbezogen, die aufgrund der Stimmrechtsmehrheit von der Muttergesellschaft beherrscht und jeweils
voll konsolidiert werden. Die EUWAX AG wiederum wird in den Konzernabschluss der Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wert-
papierborse eV, Stuttgart, einbezogen, der nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts aufgestellt wird.

Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konsolidierungskreis nicht enthalten. Zwei assoziierte Unternehmen, tiber die die Mutter-
gesellschaft aufgrund des liber 20 % liegenden Anteilsbesitzes einen mafgeblichen Einfluss ausiibt, wurden entsprechend IAS 28 nach

der ,Equity-Methode” bilanziert.

Voll konsolidierte Unternehmen:

AngabeninT€ eBAG Internet GmbH Tradejet AG
Unternehmenssitz Stuttgart Ziirich

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006
Anteile am gezeichneten Kapital 100% 100% 53% 53%
Gezeichnetes Kapital 50 50 2.602 2.602
Eigenkapital 40 39 1.241 366
Fremdkapital 1 1 59 279
Bilanzsumme 42 40 1.299 646
Ertrage 0 0 743 1.190
Aufwendungen 1 2 1.602 2.041
Jahresergebnis =1l =2 -860 -851
Historischer Umrechnungskurs (gezeichnetes Kapital) = 1,5375 CHF/€ 1,5375 CHF/€
Bilanzstichtagskurs (iibrige Bilanzposten und Abschreibungen auf = 1,5575 CHF/€ 1,6058 CHF/€
immaterielle Vermogensgegenstidnde und Sachanlagen)
Periodendurchschnittskurs (GuV) = 1,5484 CHF/€ 1,5732 CHF/€
Erstkonsolidierung 31.12.2004 31.12.2004
Stichtag der Erstkonsolidierung 01.01.2004 26.08.2004

Alle Angaben nach HGB bzw. Schweizer Handelsrecht

Die eBAG Internet GmbH unterhalt derzeit keinen eigenen Geschaftsbetrieb.




Gemal den Statuten der Gesellschaft umfasst der Geschaftsgegenstand der Tradejet AG den Betrieb einer elektronischen Plattform
fir die Entgegennahme und Weiterleitung von Bérsenauftragen sowie die Erbringung weiterer Dienstleistungen im Finanzbereich.

Auf der auBerordentlichen Generalversammlung der Tradejet AG vom 27.10.2006 wurde einstimmig eine ordentliche Erhohung des
Aktienkapitals von 4 Mio. CHF auf 6,4 Mio. CHF beschlossen. Im Rahmen der Kapitalerh6hung wurden 24.000 Namensaktien zu ei-
nem Nennwert von CHF 100 je Aktie ausgegeben. Mit Zeichnungsschein vom 21.11.2006 hat die EUWAX AG zur Aufrechterhaltung
ihres bisherigen Anteils an der Tradejet AG 12.720 Stiick der neu ausgegebenen Namensaktien zu einem Preis von 2.226 TCHF bzw.
175 CHF je Aktie erworben und damit in vollem Umfang in Hohe ihrer Beteiligungsquote an der Kapitalerhohung partizipiert. Die
Zahlung des Kaufpreises in Hohe von 1.384.783,94 € erfolgte am 2.1.2007; die Eintragung der Durchflihrung der Kapitalerhohung ins
Handelsregister des Kantons Ziirich erfolgte im Januar 2007.

Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen:

AngabeninT€ T.1.Q.S. Verwaltungs GmbH T.1.Q.S. GmbH & Co. KG
Unternehmenssitz Stuttgart Stuttgart
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006

Anteile am gezeichneten Kapital 49% 49% 49% 49%
Gezeichnetes Kapital 25 25 2.000 2.000
Eigenkapital 25 28 1.516 2.033
Fremdkapital 63 60 106 211
Bilanzsumme 88 89 1.621 2.244
Ertrage 181 187 1.757 2.100
Aufwendungen 181 184 1.333 1.583
Jahresergebnis 0 3 424 517
Erstmalig at Equity bilanziert am 01.01.2004 01.01.2004

Assoziiert seit 01.01.2004 01.01.2004

Alle Angaben nach HGB

Geschiftsgegenstand der T.I.Q.S. Verwaltungs GmbH ist die Ubernahme und Verwaltung der Beteiligung als geschiftsfiihrungs-
befugte, personlich haftende Gesellschafterin und alleinige Komplementarin der T.1.O.S. GmbH & Co.KG.

Unternehmensgegenstand der T.1.Q.S. GmbH & Co. KG ist die Entwicklung, Vermarktung und der Betrieb sowie die Fortentwicklung
von Plattformen fiir den borslichen und auBerbdrslichen Handel von Instrumenten und Produkten des Kapitalmarktes.

,1.1.0.S. steht fiir Trading Information and Quote System, entwickelt und betrieben von der T.1.O.S. GmbH & Co. KG, einem Tochter-
unternehmen der boerse-stuttgart AG und der EUWAX AG. Die auf der T.L.Q.S.-Plattform gehandelten Wertpapiere werden von
Market Makern betreut, die auf Grund einer Quote-Anfrage Kauf- und Verkaufspreise zur Verfiigung stellen und bei Annahme eines
dieser Preise Geschafte tiber die zugrunde liegenden Wertpapiere abschlieen. Fiir den Handel an der Borse Stuttgart ist T.1.Q.S. als
Informations- und Kommunikationssystem zwischen Skontrofiihrer und Market Maker eine sehr gute Erganzung zu den dort bereits
eingesetzten IT-Systemen.

Dariiber hinaus ist T.L.O.S. eine globale Handelsplattform fiir verbriefte Derivate, Aktien und andere Wertpapiere. Der besondere
Nutzen fir Privatanleger liegt im direkten Echtzeit-Preisvergleich von Derivaten im borslichen und auBerbdrslichen Bereich auf einer
einzigen Internet-Applikation. Es stehen kostenlose Realtime-Quoteinformationen im Push-Verfahren aller tiber T.1.Q.S. quotierten
Wertpapiere zur Verfligung. Kernbestandteile des zu Grunde liegenden Regelwerks von T.1.Q.S. sind verschiedene Pflichten der Market
Maker, die Informationsfluss und ordnungsgemaf3e Abldufe sicherstellen, sowie eine einheitliche Mistrade-Regelung.



8. Fristigkeit von Vermogenswerten

Vermoégenswerte werden dann als kurzfristig angesehen, wenn

(1) ihre Realisation innerhalb des normalen Geschaftszyklus erwartet wird
oder sie zum Verkauf oder Verbrauch innerhalb dieses Zeitraums gehalten
werden oder

(2) sie primar fiir Handelszwecke oder fiir einen kurzen Zeitraum gehalten
werden und ihre Realisation innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanz-
stichtag erwartet wird oder

(3) es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente handelt, deren
Verwendung keiner Beschrankung unterliegt.

Ist keine Laufzeit vereinbart und eine Riickforderung oder Riickzahlung jeder-
zeit moglich, so gelten die entsprechenden Vermogenswerte grundsatzlich als
kurzfristig.

Vermogenswerte mit einer vertraglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr gel-
ten als kurzfristig, wenn die Restlaufzeiten unter einem Jahr liegen.

Alle anderen Vermogenswerte werden als langfristig eingestuft.
9. Barreserve und Forderungen
Die Barreserve besteht aus dem Kassenbestand zum Bilanzstichtag.

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit den fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten angesetzt, sofern kein Impairment vorliegt.

Die Forderungen an Kreditinstitute beinhalten bankgeschaftliche Forderungen
wie Guthaben bei Kreditinstituten.

10. Finanzinstrumente

IAS 32 definiert ein Finanzinstrument als einen Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen
Vermdgenswerts und bei einem anderen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt.
Hierzu zahlen alle auf rechtsgeschaftlicher Grundlage stehenden Anspriiche und Verpflichtungen, die unmittelbar auf den Austausch
von Zahlungsmitteln gerichtet sind. GemaR IAS 39 werden alle origindren und derivativen Finanzinstrumente in der Bilanz erfasst, in
vorgegebene Bestandskategorien eingeteilt und in Abhdngigkeit von dieser Einteilung am Handelstag bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich nicht saldiert, es sei denn, das Unternehmen
(1) hatein einklagbares Recht, die erfassten Betrdge gegeneinander aufzurechnen, und
(2) beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden

Vermoégenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit aufzul6sen.

Schwebende Geschafte und geplante Transaktionen sind keine Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten. Sie werden daher nicht bilan-
ziert. VerauRerungsgewinne und -verluste werden ergebniswirksam erfasst.

IAS 39 unterscheidet bezliglich des Bilanzansatzes und der Folgebewertung zwischen sechs Kategorien.
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Finanzielle Vermogenswerte:

@

@

3)

Ergebniswirksam mit dem beizulegenden Zeit-
wert (,Fair Value“) zu bewertende finanzielle
Vermégenswerte (HfT-Handelsaktiva) miissen

folgende Bedingungen erfiillen: Finanzielle Vermégenswerte (Financial Assets)

IAS 32.11 und IAS 39.9
(a) Sie werden zu Handelszwecken eingestuft.

Das ist dann der Fall, wenn

(i) sie hauptséchlich mit der Absicht des bal-
digen Verkaufs oder Riickkaufs erworben

. (1a) Held for Trading (2) Loans and (3) Held to
oder eingegangen werden, oder (HFT) Receivables Maturity
. o . . . (1b) At Fair Value (LaR) (HtMm)
(ii) sie Teil eines Portfolios von identifizier- through Profit
baren Finanzinstrumenten sind, die ge- or Loss (AFVtPol)

meinsam verwaltet werden und fir die

substanzielle Hinweise auf eine tatsach-

liche Folge von kurzfristigen Gewinnmitnahmen aus der jlingeren Vergangenheit vorliegen,
oder

(iii) es sich um ein derivatives Finanzinstrument handelt, sofern dieses nicht zu Sicherungszwecken
bestimmt ist und wirksam eingesetzt wird.

(b)Sie werden bei ihrer erstmaligen Erfassung als ergebniswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestuft (,Fair Value Option“). Ausgenommen sind Finanzinnovationen in Eigenkapitalinstru-
menten und derivative Finanzinstrumente, die liber keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven
Markt verfligen und deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann.

(c) Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zu Marktwerten (Fair Value).
Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit

festen oder bestimmbaren Zahlungen, die iiber keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven Markt
verfligen, ausgenommen jene

(a) die zum sofortigen oder zum Verkauf in naher Zukunft bestimmt sind, die zu Handelszwecken ge-
halten werden oder die in die Kategorie AFVtPoL eingestuft werden, oder

(b)die in die Kategorie AfS eingestuft werden, oder

(c) aus denen der Inhaber seine anfangliche Finanzinvestition nicht mehr vollstandig wiedererlangen
kann, es sei denn, es handelt sich um eine Bonitatsverschlechterung, und die als zur Wiederverau-
Berung verfugbar eingestuft werden.

LaR-Finanzinstrumente werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Agio- und Dis-
agiobetrdge sind dabei anteilig berlicksichtigt. Abschreibungen werden bei bonitatsmaRiger Wertmin-
derung (,Impairment*) vorgenommen. Fallen die Griinde hierfiir weg, erfolgt eine ergebniswirksame
Zuschreibung bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die Bilanzierung der finanziellen Verbindlichkeiten orientiert sich an den Vorgaben des IAS 39 fiir

Kredite und Forderungen (LaR). Eine ausflhrliche Erlduterung enthalt Note 15.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held to Maturity) sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen und fester Laufzeit, bei denen die Absicht
und die Fahigkeit zum Halten bis zur Endfalligkeit besteht, ausgenommen jene

(a) die bei ihrer erstmaligen Erfassung als ergebniswirksam mit dem beizulegenden Wert (AFVtPol)
eingestuft werden, oder

(b)die als zur VerauRerung verfligbar (AfS) eingestuft werden, oder

(c) die die Definition als Kredite oder Forderungen erfiillen (LaR).



(4)

Finanzielle Verbindlichkeiten (Financial Liabilities)

(5) Zu den Handelszwecken ein-

gegangene finanzielle Verbindlich- (Other Liabilities — OL)

keiten (Handelspassiva — HfT)

HtM-Finanzinstrumente werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Agio- und Dis-
agiobetrdge sind dabei anteilig berlicksichtigt. Abschreibungen werden bei bonitdtsmaRiger Wertmin-
derung (,Impairment*“) vorgenommen. Fallen die Griinde hierfiir weg, wird bis maximal zur Héhe der
fortgefiihrten Anschaffungskosten ergebniswirksam zugeschrieben.

Zur VerauRerung verfiigbare Finanzinstrumente (Available for Sale) sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte, die als zur VerauBerung verfiigbar eingestuft sind, ausgenommen jene

(a) die als ergebniswirksam mit dem beizulegenden Wert (HfT oder AFVtPol),
(b)die als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (HtM),
(c) die als Kredite und Forderungen (LaR),

klassifiziert sind.

Zum Zugangszeitpunkt werden die AfS-Bestande mit den Anschaffungskosten bewertet. Folgebewer-
tungen werden zum beizulegenden Zeitwert vorgenommen. Samtliche Bewertungsergebnisse werden
erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigenkapitals ausgewiesen (,Neubewertungsriick-
lage”). Dauerhafte Wertanderungen werden ergebniswirksam erfasst (,Impairment®).

Bei VerauBerung oder Auflosung eines Bestandes verringert sich die Neubewertungsriicklage um den
entsprechenden Anteil und der Marktwertunterschied zwischen Buchwert und VerduBerungswert
wird ergebniswirksam erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Zu den finanziellen Verbindlichkeiten gehodren so-
wohloriginare als auch derivative Verbindlichkeiten.
Diese umfassen jede vertragliche Verpflichtung,
IAS 32.11 und 1AS 39.9
Zahlungsmittel oder einen anderen finanziellen
Vermogenswert an ein anderes Unternehmen
abzugeben, oder

(6) Ubrige Verbindlichkeiten finanzielle Vermégenswerte oder Verbindlichkei-
ten mit einem anderen Unternehmen unter po-
tenziell nachteiligen Bedingungen austauschen
missen.

Daruiber hinaus umfassen finanzielle Verbindlichkeiten bestimmte Vertrage tber derivative Finanzinstru-
mente, die in Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens erfillt werden oder erfiillt werden konnen:

Finanzielle Verbindlichkeiten werden folgendermafen klassifiziert:

(5) Ergebniswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert (,Fair Value“) zu bewertende, zu Handelszwecken

eingegangenen finanzielle Verbindlichkeiten (Hf T-Handelspassiva) umfassen

(a) Derivate, die Verbindlichkeiten darstellen, sofern diese nicht zu Sicherungszwecken gehalten werden,
oder

(b) Lieferverpflichtungen aus Leerverkaufen (Short-Bestande)

(6) Bei den librigen Verbindlichkeiten (Other Liabilities — OL) handelt es sich um alle anderen Verbindlich-

keiten, die nicht Handelszwecken dienen. Sie werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.



Zugangs- und Folgebewertung nach IAS:

Kategorie HfT / AFVtPoL LaR HtM Afs oL

Zugangs- Anschaffungskosten  Anschaffungskosten Anschaffungskosten Anschaffungskosten Anschaffungskosten

bewertung zuziiglich Transaktions-  zuziiglich Transaktions-  zuziiglich Transaktions-  zuziiglich Transaktions-
kosten kosten kosten kosten

Folgebewertung Fair Value Fortgefiihrte Fortgefiihrte Fair Value Fortgefiihrte
Anschaffungskosten Anschaffungskosten Anschaffungskosten

Fair Value Ergebniswirksam

Keine Beriicksichtigung?

Keine Beriicksichtigung?

Ergebnisneutral

Keine Beriicksichtigung?

(Bewertungs-) Anderungen (Neubewertungs-

riicklage) 2
Impairment Ergebniswirksam Ergebniswirksam Ergebniswirksam Ergebniswirksam Entfallt
IAS 39.58 / Wertminderung (implizit)
Impairment Ergebniswirksam Ergebniswirksam bis zur  Ergebniswirksam bis zur  Ergebniswirksam (Aus- Entfallt
IAS 39.58 / (implizit) * Hohe der fortgefilhrten  Hohe der fortgefiihrten  nahme Eigenkapitaltitel
Wertaufholung Anschaffungskosten Anschaffungskosten ergebnisneutral)

Bilanzposten Handelsaktiva (HfT)

Forderungen an

Derzeit keine

Barreserve

Handelspassiva (HfT)  Kreditinstitute

Available for Sale-

Forderungen an Kunden Bestande

Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten ge-
geniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kunden

Sonstige Passiva

*Implizit durch den beizulegenden Zeitwert (Fair Value) und die erfolgswirksame Erfassung der Wertdnderung beriicksichtigt

2 Aber: ergebniswirksame Verteilung des Unterschiedsbetrags zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag (Agio bzw. Disagio) bis zur Endfalligkeit Giber Effektivzinsmethode.

Sofern die EUWAX AG oder ein Tochterunternehmen Emittentin eines Finanzinstruments ist, wird das
Finanzinstrument bzw. dessen Bestandteile bei der erstmaligen Erfassung entweder als Verbindlichkeit
oder Eigenkapital entsprechend dem wirtschaftlichen Gehalt der vertraglichen Vereinbarung und den
Begriffsbestimmungen fiir finanzielle Verbindlichkeiten und Eigenkapitalinstrumente klassifiziert. Enthalt
ein solches Finanzinstrument sowohl Schuld- als auch Eigenkapitalinstrumente, werden die Bestandteile
getrennt dargestellt.

Der beizulegende Zeitwert (Marktwert oder ,Fair Value“) ist der Betrag, zu dem zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern ein Vermogenswert getauscht
oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kann. In einem aktiven Markt ist der Fair Value der Verkehrs-
wert des Finanzinstruments. Existiert kein Verkehrswert, wird der Wertansatz durch Diskontierung samt-
licher zukiinftiger Cash Flows ermittelt. Ist dies nicht moglich, wird der Wertansatz anhand von Options-
preismodellen errechnet. Wenn auch dies nicht moglich ist, entspricht der Wertansatz den fortgefiihrten
Anschaffungskosten.

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten entsprechen

(1) bei den finanziellen Vermogenswerten den historischen Anschaffungskosten, vermindert um Tilgun-
gen und Abschreibungen und zuziiglich (bzw. abziiglich) der unter Anwendung der Effektivzinsmetho-
de, im Regelfall bis zur Endfalligkeit, vorgenommenen Verteilung des Unterschiedsbetrags zwischen
Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag (Agio bzw. Disagio),

(2) bei den finanziellen Verbindlichkeiten dem Riickzahlungsbetrag, vermindert um Tilgungen, zuziiglich
eines noch nicht verteilten Agios und abziiglich eines noch nicht verteilten Disagios, jeweils unter An-
wendung der Effektivzinsmethode.



An jedem Bilanzstichtag wird gem. IAS 39.58 ermittelt, ob eine bonitdtsmalige
Wertminderung (,Impairment”) stattgefunden hat. (Kumulative) Vorausset-
zungen fiir die Einbuchung eines Wertminderungsaufwands sind, dass

(1) objektive substanzielle und damit dauerhafte Hinweise vorhanden sind, die
darauf schlieBen lassen, dass das Verlustereignis objektiv wahrnehmbar
ist,

(2) die Wertminderung nach der erstmaligen Erfassung des finanziellen Vermo-
genswerts eingetreten ist und

(3) daraus Auswirkungen auf die geschatzten zukiinftigen Cashflows des finan-
ziellen Vermdgenswerts entstehen.

Die Hohe des Verlusts ergibt sich

(1) bei finanziellen Vermégenswerten, die mit fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert werden, als Differenz zwischen Buchwert und Barwert
der erwarteten kiinftigen Cash Flows, abgezinst mit dem urspriinglichen
Effektivzinssatz des finanziellen Vermdgenswerts,

(2) bei Wertpapieren der Kategorie AfS als Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten (abzlglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen) und dem
aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziiglich etwaiger, bereits friiher er-
gebniswirksam erfasster Wertberichtigungen.

Verringert sich die Hohe des Wertminderungsaufwands in einer der Folgeperioden (,,Impairment Loss*), erfolgt grundsatzlich eine
ergebniswirksame Wertaufholung bis zum Fair Value (bei AfS-Bestanden) bzw. bis zur Hohe der Anschaffungskosten bei den Finanz-
instrumenten der Kategorien LaR, HtM und OL.

Derivative Finanzinstrumente miissen nach IAS 39.9 kumulativ folgende Voraussetzungen erfillen:

(1) Eine Wertanderung tritt in Folge einer Anderung eines genannten Zinssatzes, Wertpapierkurses, Rohstoffpreises, Wechselkurses,
Preis- oder Zinsindexes, Bonitétsratings oder Kreditindexes oder einer dhnlichen Variabeln (auch ,Basisobjekt” genannt) ein.

(2) Verglichen mit anders gearteten Vertragen, die in dhnlicher Weise auf Anderungen der Marktbedingungen reagieren, sind keine
oder nur geringe anfangliche Nettoinvestitionen erforderlich.

(3) Die Abrechnung durch Barausgleich findet zu einem spéteren Zeitpunkt statt.

Derivate werden grundsatzlich in der Kategorie HfT gefiihrt, es sei denn, sie sind fuir Sicherungsgeschafte bestimmt oder erfillen die
Anforderungen an ein Sicherungsgeschaft.

Sind in einem Vertrag oder einem Finanzinstrument, das selbst nicht die Kriterien eines derivativen Instruments erfiillt, Komponenten
enthalten, die wie ein Derivat die Cash Flows oder den Wert des gesamten Vertrags beeinflussen, handelt es sich um ,.eingebettete
derivative Finanzinstrumente” (embedded derivative instruments). Der Begriff bezieht sich nicht auf Kombinationen von Derivaten,
sondern ausschlielRlich auf Kombinationen von Derivaten mit Nicht-Derivaten. Grundsatzlich sind Basisvertrag und derivatives Finan-
zinstrument separat zu bewerten und zu bilanzieren. Eine Aufteilung in Basisvertrag und eingebettetes derivatives Finanzinstrument
kann jedoch unterbleiben, wenn das eingebettete Derivat nicht zuverlassig bestimmt und bewertet werden kann. In diesen Fallen
muss der gesamte Vertrag inklusive des eingebetteten Derivats erfolgswirksam zu Marktwerten (HfT) bilanziert werden. In der
EUWAX-Gruppe werden alle eingebetteten Derivate in der Kategorie HfT gefiihrt.

Zu den bestehenden und kiinftigen Risken, die durch die Bilanzierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten ent-
stehen, wird im Risikobericht innerhalb des Lageberichts tiber das Geschaftsjahr 2006 ausfiihrlich Stellung bezogen.
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11. Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen erfasst die EUWAX-Gruppe derzeit folgende Vermogenswerte zum Zweck des langfristigen Vermogens-
zuwachses:

Anteile an assoziierten Unternehmen

Der Wertansatz der assoziierten Unternehmen erfolgt nach der ,Equity-Methode®.

12. Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte

Erworbene Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Aktivierungsfahig sind Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte, wenn

(1) das Unternehmen die tatséachliche Verfiigungsmacht tber sie erlangt hat und

(2) dem Unternehmen voraussichtlich ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus den Vermogenswerten entsteht.
(3) Immaterielle Vermégenswerte sind dariiber hinaus

(4) nicht monetér und

(5) ohne physische Substanz und

(6) sie missen identifizierbar sein. Die Identifizierbarkeit ist gegeben, wenn entweder Separierbarkeit vorliegt, das heift der immate-
rielle Vermdgensgegenstand kann getrennt verkauft, iibertragen, lizenziert, vermietet oder ausgetauscht werden. Alternativ liegt
Identifizierbarkeit dann vor, wenn der immaterielle Vermogensgegenstand durch vertragliche oder gesetzliche Rechte geschiitzt
ist.

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden zu (fortgefiihrten) Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich der
kumulierten, planmaRigen, linearen Abschreibungen und gegebenenfalls bereinigt um den Saldo aus dauerhaften Wertminderungen
und Wertaufholungen (,Impairment”) angesetzt.

Die aktivierten Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen:

(1) den Anschaffungspreis,

(2) die direkt zurechenbaren Anschaffungsnebenkosten und

(3) die Aufwendungen fiir die Herstellung der Betriebsbereitschaft,

(4) abzuglich der Anschaffungspreisminderungen.

Die Herstellungskosten enthalten dariiber hinaus die produktionsbezogenen Gemeinkosten, aber keine vertriebs- und allgemeinen
Verwaltungskosten.

MaRnahmen, die zur Erhaltung von Sachanlagen oder immateriellen Vermégenswerten dienen, beispielsweise der laufenden Instand-
haltung, werden in dem Geschaftsjahr, in dem sie entstanden sind, als Aufwand erfasst, es sei denn, ein kiinftiger wirtschaftlicher
Nutzen wird erzeugt und dieser ist zuverlassig bewertbar.

Die planmaRigen Abschreibungen beginnen, sobald der Vermogenswert zur Verfligung steht. Voraussetzung hierfir ist, dass er sich
an seinem Standort oder in dem vom Management beabsichtigten betriebswirtschaftlichen Zustand befindet. Bei immateriellen
Vermdgensgegenstanden ist dies der Tag der Inbetriebnahme.



Den Abschreibungen werden die folgenden wirtschaftlichen (betriebsgewdhnlichen) Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Anlagekategorie Vermégensgegenstand Nutzungsdauer

Sachanlagen Geschaftsausstattung 3-13 Jahre
Computer-Hardware 3 Jahre
Firmen-KFZ 5 Jahre

Immaterielle Vermogenswerte Gewerbliche Schutzrechte 3 Jahre
Gekaufte EDV-Software 3-6Jahre
Selbst erstellte Software 3 Jahre

Geschafts- oder Firmenwerte werden aktiviert und anschlieBend regelmaRig einem Werthaltigkeitstest (Impairment) unterzogen.

Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis 410 € werden sofort ergebniswirksam im Aufwand erfasst.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte

Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden mit den Herstellungskosten abziiglich der kumulierten, planmaRigen, linearen
Abschreibungen und gegebenenfalls bereinigt um den Saldo aus dauerhaften Wertminderungen und Wertaufholungen (,Impair-
ment“) aktiviert, soweit folgende Voraussetzungen bzw. Nachweise erfiillt sind:

(1) technische Realisierbarkeit,

(2) Absicht und Fahigkeit, den immateriellen Vermogensgegenstand fertig zu stellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen,
(3) Erzielung eines voraussichtlichen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens,

(4) Verflgbarkeit addquater technischer finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Herstellung abschlieBen zu kénnen und

(5) Fahigkeit, die zurechenbaren Aufwendungen zuverlassig zu bewerten. Die Herstellungskosten eines selbst geschaffenen immateri-
ellen Vermégensgegenstandes umfassen dabei alle direkt zurechenbaren Kosten, die zur Schaffung, Herstellung und Vorbereitung
des Vermogensgegenstandes erforderlich sind, damit er fiir den vom Management beabsichtigten Gebrauch betriebsbereit ist.

Nachtrédgliche Softwareentwicklungskosten werden nur bei einer wesentlichen Erhéhung des wirtschaftlichen Nutzens aktiviert.
Schulungs- und Trainingskosten bei der Softwareeinfiihrung werden nicht aktiviert.

Planungs- und Forschungskosten sind nicht aktivierungsfahig und werden somit als laufender Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

13. Wertminderung von langfristigen Vermégensgegenstinden

Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte mit Ausnahme der Firmen-
werte unterliegen der planmaRigen Abschreibung liber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer. Das bedeutet, dass die Abschreibungsmethode dem Verbrauch
des wirtschaftlichen Nutzens des Vermoégenswertes durch das Unternehmen
entspricht. Abschreibungsbasis sind die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten. Die Abschreibung im Zugangsjahr erfolgt ab dem Zugangsmonat pro
rata temporis.

Uber die planmiRBigen Abschreibungen hinaus werden langfristige Vermogens-
werte des Unternehmens gemaf3 IAS 36.10 mindestens an jedem Bilanzstich-
tag einem zusatzlichen Werthaltigkeitstest (,Impairment“) unterzogen, um
festzustellen, ob Anhaltspunke fiir eine wesentliche und dauerhafte Wert-
minderung vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor, wird der ,erzielbare
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Betrag” des Vermogenswertes geschatzt, um gegebenenfalls die Hohe des
entsprechenden Wertminderungsaufwands zu bestimmen. Der ,erzielbare
Betrag“ wird durch den héheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abziig-
lich VerauBerungskosten und Nutzungswert eines Vermogenswerts reprasen-
tiert. Die Bestimmung des Nutzungswerts erfolgt anhand der abgezinsten
zukiinftigen Zahlungsmittelzufliisse unter Zugrundelegung marktgerechter,
gewichteter und risikoadjustierter Kapitalkosten vor Steuern, der die Risiken
des Vermogenswertes widerspiegelt, die sich noch nicht in den geschatzten
zukiinftigen Zahlungsmittelzufliissen niederschlagen. Erzielt der Vermogens-
wert keine Zahlungsmittelzufliisse, die unabhdngig von anderen Vermogens-
werten sind, erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags fiir den einzelnen
Vermogenswert auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu der der
Vermogenswert gehort.

Jeglicher Wertminderungsaufwand wird gemaf3 IAS 36.60 grundsatzlich sofort
ergebniswirksam erfasst.

Bei einer Wertaufholung in einer Folgeperiode wird der Buchwert des Ver-
mogenswertes (oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit) entsprechend
dem festgestellten erzielbaren Betrag angepasst. Es wird jedoch hochstens
bis zu dem Betrag zugeschrieben, der sich bei planmaRiger Abschreibung bis
zu diesem Zeitpunkt ergeben hatte. Die Wertaufholung erfolgt gemal3 IAS
36.119 fiir Vermogenswerte mit Ausnahme der Firmenwerte (hier besteht ein
Zuschreibungsverbot) ergebniswirksam.

Nach der Erfassung einer Wertminderung oder -aufholung wird der planmaRige
Abschreibungs- bzw. Amortisationsaufwand eines Vermdgenswertes in den
kiinftigen Perioden an seinen berichtigten Restwert angepasst.

14. Sonstige Aktiva

Die kurzfristigen sonstigen Aktiva setzen sich folgendermalien zusammen:
(1) Forderungen gegen verbundene Unternehmen (sofern nicht konsolidiert)
(2) Forderungen gegen assoziierte Unternehmen

(3) Forderungen gegen Finanzbehorden

(4) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

(5) sonstige Forderungen

(6) aktive Rechnungsabgrenzungsposten

(7) sonstige kurzfristige Vermégensgegenstande

Die langfristigen sonstigen Aktiva bestehen aus:
(8) ausgereichte Darlehen

(9) sonstige langfristige Aktiva

Die sonstigen Aktiva werden als Finanzinstrumente gemaR IAS 39 der Kategorie ,Loans and Receivables”

zugeordnet und somit zum Stichtag mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.
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15. Verbindlichkeiten und sonstige Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten sind Finanzinstrumente gemaf IAS 32. Sie werden angesetzt, wenn die Gesellschaft Vertragspartei eines
Finanzinstruments geworden ist und die rechtliche oder faktische Verpflichtung zur Zahlung von fliissigen Mitteln oder, in bestimmten
Fallen, zur Vertragserfillung durch Ubertragung von Eigenkapital hat. Der erstmalige Ansatz erfolgt mit Ausnahme der Handelspas-
siva, die der Kategorie HfT zugeordnet werden, zu Anschaffungskosten. Transaktionskosten sind mit den Anschaffungskosten zu
beriicksichtigen. In den Folgeperioden werden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme der Handelspassiva, die mit dem beilzulegenden
Zeitwert passiviert werden) unter Berlcksichtigung anteiliger Agio- und Disagiobetrége (Effektivzinsmethode) zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten passiviert. Unverzinsliche Verbindlichkeiten und andere abgezinste Papiere werden mit ihrem Barwert angesetzt.
Eine Ausbuchung der Verbindlichkeit erfolgt erst, wenn die vertragliche Verbindlichkeit beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

Kurzfristige Verbindlichkeiten werden nach dhnlichen Kriterien definiert wie kurzfristige Vermégenswerte. Eine Verbindlichkeit ist
demnach dann als kurzfristig anzusehen, wenn

(1) ihre Tilgung innerhalb des gewdhnlichen Geschaftszyklus erwartet wird oder

(2) die Tilgung innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag fallig ist.

Folgende Passivposten werden in der Regel als kurzfristig eingestuft:
(1) entsprechend ausgewiesene Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(2) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

(3) Handelspassiva. Hierunter fallen zu Handelszwecken gehaltene Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften, beispielsweise zum
Stichtag bestehende Short-Positionen.

(4) Verbindlichkeiten im Personalbereich

(5) Steuerverbindlichkeiten
(6) Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (sofern nicht konsolidiert)
(7) Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen

(8) abgegrenzte Verbindlichkeiten. Hierunter fallen nach IAS 37 Verpflichtungen zur Zahlung von erhaltenen oder gelieferten Gltern
oder Dienstleistungen, die weder bezahlt, noch vom Lieferanten in Rechnung gestellt oder formal vereinbart wurden. Sie sind
hinsichtlich des Eintritts sicher und hinsichtlich des Eintrittszeitpunkts und Hohe der kiinftigen Verpflichtung zwar unsicher,
doch die Unsicherheit fallt deutlich geringer aus als bei Riickstellungen. Zu den abgegrenzten Verbindlichkeiten, die in Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme und danach zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt werden, gehoren:

(a) abgegrenzte Verbindlichkeiten fiir Abschluss- und Priifungskosten

(b) abgegrenzte Verbindlichkeiten im Personalbereich wie zum Beispiel Leistungsboni der Mitarbeiter, Resturlaubsanspriiche,
Uberstundenvergiitungen, Gleitzeitvortrige oder Arbeitszeitkonten und Schwerbehindertenausgleichsabgaben
(c) abgegrenzte Verbindlichkeiten fiir Aufsichtsratsvergiitung

(d) abgegrenzte Verbindlichkeiten fiir zu vergiitende Leistungen von assoziierten und verbundenen Unternehmen (sofern nicht
konsolidiert)

(e) abgegrenzte Verbindlichkeiten fiir BaFin-Abgaben
(f) sonstige abgegrenzte Verbindlichkeiten
(9) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
(10) passive Rechnungsabgrenzungen

(11) sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten.

Langfristige Verbindlichkeiten sind alle Verbindlichkeiten, die die Kriterien fiir kurzfristige Verbindlichkeiten nicht erfiillen.




16. Riickstellungen

GemafR IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:
(1) Vorliegen einer gegenwartigen, rechtlichen oder faktischen, Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis gegeniiber Dritten,

(2) die kiinftig mit einer Wahrscheinlichkeit von mehr als 50% zu einem Abfluss von Ressourcen fiihrt (ist die Wahrscheinlichkeit
kleiner als 50 %, handelt es sich um eine Eventualverbindlichkeit) und

(3) deren Hohe zwar zuverlassig geschatzt werden kann, jedoch, ebenso wie der Falligkeitstermin, noch nicht fest steht.

Rickstellungen werden aufgelost, wenn die Erflllung der Verpflichtung nicht mehr wahrscheinlich ist. Riickstellungen werden grund-
satzlich einzeln bewertet und an jedem Bilanzstichtag Uberpriift und gegebenenfalls in der Hohe angepasst.

Die kurzfristigen Riickstellungen beziehen sich auf einen hdchstens einjahrigen Zeitraum und gliedern sich in der EUWAX-Gruppe wie
folgt:

(1) Ruckstellungen fir variable Vergiitungen

(2) Riickstellungen fiir zu verglitende Leistungen von verbundenen Unternehmen

(3) Riickstellungen fiir zu vergiitende Leistungen von assoziierten Unternehmen

(4) Sonstige kurzfristige Riickstellungen

Langfristige Rickstellungen, die nicht schon im Folgejahr zu einem Ressourcenabfluss fiihren, werden, sofern vorhanden, mit ihrem

auf den Bilanzstichtag abgezinsten Erflillungsbetrag angesetzt und nicht mit Erstattungsanspriichen saldiert. Der Abzinsung liegen
fristenkongruente Marktzinssatze zugrunde. Der Erflillungsbetrag umfasst auch die erwarteten Kostensteigerungen.

17. Eigenkapital

Ein Eigenkapitalinstrument ist jede vertragliche Vereinbarung, die einen Residualanspruch an den Vermogensgegenstanden des Kon-
zerns nach Abzug samtlicher Schulden darstellt.

Das Konzerneigenkapital der EUWAX-Gruppe gliedert sich wie folgt:

(1) Gezeichnetes Kapital

(2) Kapitalriicklage
In der Kapitalriicklage werden Agiobetrage aus der Ausgabe von Aktien ausgewiesen. AuBerdem sind die Betrage, die bei der Aus-
gabe von Optionsscheinen zum Erwerb von Anteilen erzielt wurden, enthalten.

(3) Gewinnriicklagen
(a) Neubewertungsriicklage. Diese resultiert insbesondere aus der Folgebewertung von Wertpapieren des AfS-Bestandes mit
dem beizulegenden Zeitwert. Dabei auftretende Wertunterschiede von den fortgefiihrten Anschaffungskosten zum Fair Value
werden erfolgsneutral tiber die Neubewertungsriicklage verbucht.

(b) Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen in Fremdwéahrung

(c) Andere Gewinnriicklagen. Diese setzen sich aus den Gewinnriicklagen aus der Erstanwendung IFRS und den anderen, aus den
erwirtschafteten Ergebnissen des Berichtszeitraums und der Vorjahre resultierenden Gewinnrticklagen zusammen.

(4) Bilanzgewinn

Nach Hinzurechnung der Anteile im Fremdbesitz ergibt sich das gesamte Eigenkapital des EUWAX-Konzerns.

Eigene Anteile werden gemaf IAS 32.33 direkt vom Eigenkapital abgezogen. Der Nennbetrag wird vom gezeichneten Kapital abge-
setzt. Das Aufgeld wird mit den Kapitalriicklagen verrechnet. Gewinne und Verluste aus dem Handel mit eigenen Aktien werden
erfolgsneutral liber eine entsprechende Anpassung der Kapitalriicklage verbucht.



Konzern-Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2006

18. Gewinnrealisierung

Zinsertrage und -aufwendungen setzen sich hauptséchlich aus Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren (Coupons und anteilige
Zinsen) und aus Kredit- und Geldmarktgeschaften zusammen. Sie werden grundsétzlich zeitanteilig und periodengerecht erfasst und
unsaldiert ausgewiesen.

Dividendenertrage enthalten Dividenden aus Wertpapieren.

Provisionsertrage sind vereinnahmte Courtagen aus der Vermittlung von Wertpapiergeschaften. Die ausgewiesenen Courtageauf-
wendungen fallen fiir Glattstellungsgeschafte an anderen Bérsen der Handelsbereiche Aktien und Renten an.

Im Handelsergebnis werden Ertrage und Aufwendungen ausgewiesen, die Vermdgenswerten und Schulden der Kategorie ,Held for
Trading” (HfT) zugeordnet werden.

Das ,realisierte Handelsergebnis“ enthalt Kursgewinne oder -verluste, die aus dem Verkauf von Wertpapieren, insbesondere aus Auf-
gabegeschaften, resultieren. Aufgaben werden im Rahmen der Skontrofiihrung eingegangen, wenn ein Skontrofiihrer durch Selbst-
eintritt die Liquiditat der von ihm betreuten Skontren erhéht.

Das ,nicht realisierte Handelsergebnis“ enthdlt schwebende Kursgewinne oder -verluste aus Wertpapierpositionen, die zum Stichtag
bilanziert sind.
Des weiteren enthalt das Hf T-Ergebnis entsprechende Ertrage und Aufwendungen aus Fremdwahrungsschwankungen.

Im Ergebnis aus Available for Sale-Bestanden werden Ertrage und Aufwendungen ausgewiesen, die Vermogenswerten und -schulden
der AfS-Kategorie zugeordnet werden.

Das ,realisierte AfS-Ergebnis“ enthalt Kursgewinne oder -verluste aus Finanzgeschaften. Im ,Ergebnis aus dem Abgang von AfS-
Bestdnden” sind die Ertrage und Aufwendungen aus der erfolgswirksamen Auflésung der Neubewertungsriicklage im Ergebnis aus
AfS-Bestdnden enthalten. ,Nicht realisierte Wertanderungen® werden im Gegensatz zum HfT-Handelsergebnis nicht ergebniswirk-
sam erfasst, sondern in der Eigenkapitalposition ,Neubewertungsriicklage® ausgewiesen. Allerdings werden die Ertrage und Aufwen-
dungen aus der erfolgswirksamen Auflésung der Neubewertungsriicklage im Ergebnis aus AfS-Bestanden verbucht. Des weiteren
enthalt das AfS-Ergebnis entsprechende Ertrage und Aufwendungen aus Fremdwahrungsschwankungen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

(1) Beteiligungsergebnis aus assoziierten Unternehmen. Hierunter fallen bei-
spielsweise Zinsen auf beteiligungsahnliche Darlehen, Gewinn- und Ver-
lustzuweisungen oder Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Beteili-
gungen.

(2) Ubriges Finanzergebnis. Dieses besteht aus folgenden Ertrigen oder Auf-
wendungen:

(a) Impairment auf assoziierte Unternehmen
(b) Wahrungsgewinne bzw. -verluste

(c) Auf- oder Abzinsung, Zu- oder Abgang, Auflosung, Zu- oder Abschrei-
bung von Darlehensforderungen

(d) Aufwendungen aus Aufzinsung von Riickstellungen

(e) Forderungsverluste.
Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus den fixen und variablen Personalauf-
wendungen, den fixen und variablen Verwaltungsaufwendungen und den Ab-

schreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte (einschlieR3-
lich etwaiger Goodwillabschreibungen) zusammen.
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Die fixen Verwaltungsaufwendungen bestehen aus:
(1) Beitrage, Geblhren und Versicherungen
(2) Kosten fiir Borseninformationsdienste
(3) Raumkosten

(4) Telekommunikationskosten

(5) Rechts- und Beratungskosten

(6) EDV-Kosten

(7) Werbe- und Reprasentationskosten

(8) Aufsichtsratsvergiitung

(9) Reisekosten

(10) KFZ-Kosten

(11) Fortbildungskosten

(12) Biirokosten

(13) Mieten fur Einrichtungen

(14) Kosten fiir tibrige Fremdleistungen

(15) Ubrige Verwaltungsaufwendungen

Die variablen Verwaltungsaufwendungen bestehen aus:
(1) Handelsgebiihren (Schlussnoten-, Abwicklungsgebiihren und sonstige Handelsgebiihren)

(2) Aufwendungen fiir das gesetzliche Meldewesen

In den sonstigen Ertragen und Aufwendungen werden folgende Positionen ausgewiesen:

(1) Ertrage und Aufwendungen aus Liefer- und Leistungsbeziehungen mit verbundenen, aber nicht konsolidierten, und assoziierten
Unternehmen

(2) Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen. Diese ergeben sich, wenn Riickstellungen nicht in voller Héhe verbraucht worden
sind und der restliche Betrag nicht mehr bzw. nicht mehr in voller Hohe benétigt wird. Grundsatzlich werden die Auflosungen von
Rickstellungen in derselben GuV-Position ausgewiesen, iber die die Zuflihrung zur Riickstellung erfolgte. Nur bei Riickstellungen,
die Uiber ,sonstige Aufwendungen® gebildet wurden, erfolgt die Auflésung bei den ,,sonstigen Ertrdgen®.

(3) Ertrage und Aufwendungen aus dem Abgang von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens und immateriellen Vermogenswer-
ten tUber bzw. unter Buchwert. Gewinne und Verluste aus Anlagenabgangen werden getrennt ausgewiesen und nicht um Ertrag-
steuern gekdirzt.

(4) Sonstige Ertrage und Aufwendungen (verrechnete Sachbeziige, Steuererstattungen, Abschreibungen auf Forderungen und Forde-
rungsverluste, Kulanzzahlungen an Kunden, Wahrungs- und Rundungsdifferenzen, periodenfremde und auBerordentliche Ertrage
und Aufwendungen)

(5) Sonstige Steuern, die nicht den Funktionsbereichen, ,Einkommens- und Ertragssteuern” sowie ,latente Steuern“ zuzuordnen sind
(z.B. KFZ-Steuern).



19. Steuern

Die Ermittlung der effektiven (tatsachlichen) Ertragssteuern erfolgt unver-
andert nach Maligabe der nationalen steuerrechtlichen Vorschriften der in
den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften. Ertragssteuern fir die
laufende und friihere Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen
Hohe eine Zahlung an die Steuerbehdrde bzw. eine Erstattung erwartet wird.
Es werden Steuersatze und -vorschriften verwendet, die am Bilanzstichtag
gultig oder angekiindigt sind. Soweit Ertragssteuern noch nicht bezahlt sind,
werden sie als Verbindlichkeit ausgewiesen. Steueranspriiche und -verbind-
lichkeiten werden grundsatzlich unsaldiert und in gesonderten Bilanzposten
ausgewiesen.

Latente Steuern werden gemaR IAS 12 aufBasis der,,bilanzorientierten Methode*
ermittelt. Danach werden fiir die Ermittlung der latenten Steuern alle tempo-
raren (und nicht die permanenten) Differenzen zwischen den Wertansatzen
nach IFRS und den nach nationalen Vorschriften aufgestellten Steuerbilanzen
unter Berlicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage einbezogen. Die Bilanzie-
rung latenter Steuern setzt voraus, dass die tempordren Wertdifferenzen bei
einer kiinftigen Nutzung oder VerauRerung von Vermogensgegenstanden oder
bei der Erflillung von Verbindlichkeiten zu einer voraussichtlichen, das hei8t mit
einer Wahrscheinlichkeit von mehr als 50 %, steuerlichen Be- (passive latente
Steuern) oder Entlastung (aktive latente Steuern) fiihren. Die temporaren Differenzen, die sich im Zeitablauf ausgleichen, ermitteln
sich aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit und dem korrespondie-
renden Steuerwert. Der Steuerwert ist der fiir steuerliche Zwecke beizulegende Buchwert in der Steuerbilanz. Sowohl fur aktive als
auch passive latente Steuern besteht Bilanzierungspflicht. Latente Steueranspriiche und -schulden werden grundsatzlich unsaldiert
in gesonderten Bilanzposten ausgewiesen und nicht abgezinst.

Fiir die Berechnung der latenten Steuern werden grundsatzlich die Steuersatze und Steuervorschriften angewendet, die am Bilanz-
stichtag gliltig sind. Zu erwartende kiinftige Steuersatzanderungen werden antizipiert, sofern sie hinreichend wahrscheinlich sind. Im
Konzern wird ein durchschnittlicher gewichteter Steuersatz durch die Muttergesellschaft ermittelt.

Tatsachliche und latente Ertragssteuern werden grundsatzlich ergebniswirksam gebucht, ausgenommen in dem Umfang, in dem
die Steuer aus einem Geschaftsvorfall oder Ereignis herriihrt, der bzw. das in der gleichen oder einer anderen Periode unmittelbar im
Eigenkapital (z.B. in der Neubewertungsriicklage) angesetzt wird.

Sonstige Steuern, die nicht ertragsabhangig sind, werden in den sonstigen Aufwendungen verbucht.

20. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt und analysiert die Entwicklung der Zahlungsstréme des EUWAX-Konzerns in der Berichtsperiode. Sie
wird gemaR IAS 7.18 (b) nach der indirekten Methode erstellt. Basis fiir die Erstellung sind insbesondere die Bilanz, die Gewinn- und
Verlustrechnung und die Entwicklung des Anlagevermégens und des Eigenkapitals. Die Kapitalflussrechnung liefert den Abschluss-
adressaten eine Grundlage zur Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu
erwirtschaften sowie zur Abschatzung des Liquiditatsbedarfs des Unternehmens.

Der Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit bildet alle operativen Transaktionen ab. Er leitet sich aus dem einfachen Cash Flow (Ergebnis
nach Steuern, bereinigt um nicht zahlungswirksame Transaktionen) sowie aus den operativ bedingten Veranderungen des Vermégens
und der Schulden ab.

Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit analysiert die langfristig orientierte Finanzmittelverwendung. Er zeigt die Ausgaben fiir Inves-
titionen/Desinvestitionen in das/aus dem langfristigen Vermogen.

Der Cash Flow aus Finanztatigkeit stellt alle Zahlungsstréme im Zusammenhang mit Fremd- und Eigenkapitalgebern dar. Er enthalt
vor allem Kapitalzufiihrungen, die Entwicklung der Finanzschulden und Dividendenzahlungen.




21. Angaben zur Segmentberichterstattung

Zielsetzung der Segmentberichterstattung nach IAS 14 ist, die wirtschaftliche Leistung sowie die Ertrags- und Finanzkraft des
EUWAX-Konzerns verstandlicher darzustellen und die Chancen und Risiken der Geschaftsfelder besser einzuschatzen.

Ein Geschaftssegment ist eine unterscheidbare Teilaktivitat der Gesellschaft, die ein individuelles Produkt oder eine Dienstleistung
oder eine Gruppe dhnlicher Produkte oder Dienstleistungen erstellt oder erbringt und die Risiken und Ertragen ausgesetzt ist, die sich
von denen anderer Geschaftssegmente unterscheiden. Ein geographisches Segment hingegen ist eine Teilaktivitat der Gesellschaft,
die Produkte oder Dienstleistungen innerhalb eines raumlich spezifischen, wirtschaftlichen Umfeldes anbietet oder erbringt.

Die Segmenterldse und -aufwendungen sind die in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellten betrieblichen Erldse und Aufwen-
dungen, die einem Segment auf einer verniinftigen Grundlage direkt zugeordnet werden kénnen, unabhangig davon, ob es sich dabei
um geschaftliche Transaktionen mit externen Kunden oder mit anderen Segmenten innerhalb des EUWAX-Konzerns handelt.

Das Segmentvermodgen und die Segmentschulden beinhalten die von einem Segment fiir dessen betriebliche Tatigkeiten genutzten
Bilanzposten, sofern diese entweder dem Segment direkt zugeordnet oder auf einer verniinftigen Grundlage auf das Segment verteilt
werden konnen.

Gemal dem ,Management Approach” des IAS 14 orientiert sich die Struktur der Segmentberichterstattung des EUWAX-Konzerns an
seinem internen Finanzberichtssystem. Die Unterteilung der Geschaftssegmente folgt entsprechend den organisatorischen Einheiten
der Gesellschaft, da diese auch tiber die Verteilung der zukiinftigen Ressourcen entscheiden. Da sich der vorherrschende Ursprung und
die Art der Risiken und Ertrage des EUWAX-Konzerns primar nach den Geschaftssegmenten und nicht den geografischen Segmenten
bestimmen, gliedert sich das primadre Segmentberichtsformat der EUWAX-Gruppe wie folgt:

(1) Skontrofiihrung und Vermittlungsgeschaft.
Hier werden die operativen Ergebnisse und Bilanzbewegungen des Kerngeschafts ausgewiesen. Es handelt sich dabei um die
Skontrofiihrungsbereiche Derivate, Aktien und Renten.

(2) Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital.
Im Berichtszeitraum war der EUWAX-Konzern im Eigenhandel, das heif3t im Wertpapierhandel auf eigene Rechnung, operativ
tatig. Darliber hinaus werden diesem Segment die operativen Ergebnisse und Bilanzbewegungen der verbundenen Unternehmen
Tradejet AG und eBAG Internet GmbH sowie der assoziierten Unternehmen T.1.Q.S. GmbH & Co. KG und T.1.Q.S. Verwaltungs GmbH
ausgewiesen.

(3) Corporate Items.
Das Segment ,Corporate Items” umfasst die zentralen Unternehmensbereiche Informationstechnologie, Backoffice, Strategie,
Finanzen und Personal der Konzernmutter EUWAX AG.

(4) Sonstiges/Konsolidierung
Unter ,Sonstiges” werden alle Konsolidierungsbuchungen erfasst.

Die Segmentbilanzierungs- und -bewertungsmethoden stehen im Einklang mit den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden.

22. Fremdwiahrungsumrechnung
Fremdwahrung ist jede Wahrung, die nicht die funktionale Wahrung des EUWAX-Konzerns (Euro) ist.

»Monetdre Posten” sind im Besitz befindliche Geldmittel sowie Vermégenswerte und Schulden, firr die das Unternehmen zu einem
festen oder bestimmbaren Betrag Geld erhalt oder Geld bezahlen muss.

,Nicht monetare Posten” sind Vermogenswerte oder Schulden, die keinen Anspruch auf einen bestimmten oder bestimmbaren Geld-
betrag verbriefen.



Die Bilanzposten der EUWAX AG sind wie folgt klassifiziert:

Fremdwéhrungsposten monetar nicht monetiar
Barreserve X

Forderungen X

Handelsaktiva X? X?
Available for Sale-Bestande X3 X?
Finanzanlagen (Beteiligungen) X
Sachanlagen X
Immaterielle Vermogensgegenstande X
Latente Steuern X

Verbindlichkeiten X

Handelspassiva Xt X?
Riickstellungen X

Eigenkapital X

! Verzinsliche Wertpapiere und derivative Finanzinstrumente
2 Erworbene Eigenkapitalinstrumente (Aktien)
? Verzinsliche Wertpapiere

Umrechnung von Transaktionen in Fremdwahrung
Fremdwahrungsgeschafte werden grundsatzlich mit dem Kassakurs zum Transaktionszeitpunkt umgerechnet und erfasst.

In den Folgeperioden werden monetdre Posten zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Nicht monetare Posten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden zum historischen Kurs fortgefiihrt. Zum
Fair Value bewertete nicht monetare Posten werden mit dem Kurs am Tag der Neubewertung angesetzt.

Wahrungsdifferenzen werden ergebniswirksam erfasst, es sei denn, sie entstehen bei der Umrechnung von monetaren Posten, deren
Gewinne und Verluste im Eigenkapital erfasst werden. In diesen Fallen werden auch die Wahrungsdifferenzen im Eigenkapital unter
der Bezeichnung ,Wahrungsumrechnungsdifferenzen erfasst.

Umrechnung von konsolidierten Jahresabschliissen in Fremdwahrung

Der Konzernabschluss der EUWAX-Gruppe wird in Euro (€), der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung des Konzerns,
aufgestellt. Nicht in Euro aufgestellte Abschliisse werden gemaR IAS 21 nach dem Konzept der funktionalen Wahrung umgerechnet.
Fiir die Gesellschaften des EUWAX-Konzerns ist die funktionale Wahrung die jeweilige Landeswahrung.

Fiirin die EUWAX-Gruppe einbezogene Gesellschaften, die nicht im Euro-Wahrungsraum ansassig sind, gelten grundsatzlich folgende
Regeln fiir die Umrechnung der jeweiligen Landeswahrung in die Konzernwahrung Euro:

(1) Sowohl die monetéren als auch die nicht monetaren Vermégenswerten und Schulden werden zum Bilanzstichtagskurs umge-
rechnet. Das gezeichnete Kapital, die Kapitalriicklagen, die Gewinnriicklagen und die Gewinn- und Verlustvortrage werden mit
ihrem Anschaffungskurs umgerechnet und mit diesem Wertansatz (,historischer Kurs“) auch in den Folgeperioden bilanziert.
Die Neubewertungsriicklage wird zum Stichtagskurs umgerechnet und das Jahresergebnis aus der Gewinn- und Verlustrechnung
tibernommen.

@
@

—

Die Ertrags- und Aufwandsposten werden grundsatzlich mit dem Periodendurchschnittskurs umgerechnet.

Ry

Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung von Fremdwdahrungsabschliissen werden als separater Bestandteil erfolgsneutral
innerhalb des Eigenkapitals unter der Bezeichnung ,Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Jahresabschliissen in Fremd-
wahrung“ ausgewiesen. Im Falle der VerauRerung eines konsolidierten und in Fremdwahrung bilanzierenden Unternehmens
werden die kumulierten Wahrungsdifferenzen ergebniswirksam aufgelost.

(4) Der Firmenwert (Goodwill) wird, soweit vorhanden, zum Stichtagskurs umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung von Fremdwahrungsabschliissen werden innerhalb des Eigenkapitals unter der Be-
zeichnung ,Wahrungsumrechnungsdifferenzen“ ausgewiesen.
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Angaben und Erlduterungen zur Bilanz

23. Barreserve

Die Barreserve in Hohe von 6 T€ (Vorjahr 3 T€) besteht aus dem Kassenbestand.

24, Forderungen an Kreditinstitute

Kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute 66.075 84.843 18.768 28%
davon: taglich féllige Forderungen an Kreditinstitute 31.059 44330 13.271 43%
davon: Forderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von bis zu 90 Tagen 35.016 40.513 5.497 16%

Langfristige Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0

Forderungen an Kreditinstitute insgesamt 66.075 84.843 18.768 28%

Die taglich félligen Forderungen an Kreditinstitute bestehen aus dort unterhaltenen laufenden Konten und Tagesgeldkonten.

Der Zuwachs der Bankforderungen ist grofStenteils auf die aus dem realisierten Jahresiiberschuss stammenden Cash Flows zurtick-
zufiihren.

In dieser Position sind keine Forderungen gegen verbundene oder beteiligte Unternehmen enthalten.

Das Zinsdanderungsrisiko der Bestdande ist, soweit vorhanden, durch kurze Haltedauern begrenzt.

25. Entwicklung der Handelsaktiva

Aktien und Exchange Traded Funds 42 4.257.875 -4.257.857 60 -6 -144 148 -2 37 58 21 58%
Anleihen 1.498 185.067 -186.148 417 [} -143 131 -12 1.545 411 -1.134 -73%
davon: Anleihen und Schuldver- 104 54.884 —54.988 0 0 23 —23 0 104 0 -104 -100%

schreibungen offentlicher
Emittenten (Staatsanleihen)
davon: Anleihen und Schuldver- 1394 130183 -131.160 417 0 -166 154 -12 1.395 405 -990 -71%
schreibungen anderer Emit-
tenten (Corporate Bonds)

davon: Anteilige Zinsen 47 6 -41  -87%
Derivate 4.422 6.232 -10.641 13 572 75 —-647 [} 4.994 13 -4.981 -100%
davon: Anlageprodukte 4.420 3.382 —7.789 13 572 116 —688 0 4.992 13 -4979 -100%
davon: Hebelprodukte 2 2.850 —2.852 0 0 -41 41 0 2 0 -2 -100%
Handelsaktiva 5.963 4.449.173 -4.454.646 490 566 -212 -368 -14  6.576 482 -6.094 -93%

Die Position Handelsaktiva enthalt samtliche Bestande in derivativen Finanzinstrumenten sowie Bestande in festverzinslichen Wert-
papieren, Aktien und sonstigen nichtfestverzinslichen Wertpapieren, die zur Liquiditatsregulierung fiir den Bereich der Skontrofiih-
rung vorgehalten werden. Die Buchwerte entsprechen den Borsenschlusskursen am Bilanzstichtag.

Die Position der festverzinslichen Wertpapiere von 411 T€ besteht aus Corporate Bonds, Wandelanleihen und Pfandbriefen mit einer
Restlaufzeit von bis zu 8 Jahren. Die Schuldverschreibungen besitzen Zinskupons in Héhe von 3,368 % bis 5,00 %.

Das Zinsanderungsrisiko der Bestdnde in festverzinslichen Wertpapieren der Handelsaktiva ist durch kurze Haltedauern begrenzt.
Das Ausfallrisiko der Anleihen im Bestand ist aufgrund der Auswahl von Anleihen mit geringer Ausfallwahrscheinlichkeit (Rating von
Aa-B2) begrenzt.
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26. Entwicklung der Available for Sale-Besténde

Anschaffungskosten Saldo aus Zu- (+) und Abschreibungen (-) Buchwerte (=Marktwerte)
(Verénderung der Neubewertungsriicklage)
01.01. Zu- Ab- 31.12. 01.01. Zu- Ab- 31.12. 31.12. 31.12. Verénderung
2006 ginge ginge 2006 2006 ginge gdnge 2006 2005 2006  ,psolut relativ
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€  inTe
Aktien 511 36 -547 [} 219 150 -370 0 730 [} =730 -100%
davon: mit kurzfristigem 0 36 -36 0 0 95 -95 0 0 0 0
Anlagehorizont
davon: mit langfristigem 511 0 =5ilil 0 219 56 =275 0 730 0 -730 -100%
Anlagehorizont
Anleihen 5.821 8.538 -6.197 8.162 -44 -7 -6 -57 5.890 8.293 2.403 41%
davon: Anleihen und Schuldver- 508 154 -309 353 =5 =3 -11 -19 503 334 -168 -33%

schreibungen &ffentlicher
Emittenten (Staatsanleihen)
davon: Anleihen und Schuldver- 5.313 8.384 -5.888 7.809 -38 -4 5 -38 5.275 7771 2.496 47 %
schreibungen anderer Emit-
tenten (Corporate Bonds)

davon: mit kurzfristigem Anlage- 4.413 4556 -4.789  4.180 =3 8 0 -31 4375 4149 =225 -5%
horizont
davon: mit langfristigem 1.408 3982 -1.408 3.982 =5 —-15 -6 -26 1.403 3.956 2.553 182%
Anlagehorizont
davon: Stiickzinsforderungen 112 187 75 66%
Available for Sale-Bestédnde 6.332 8.574 -6.744 8.162 176 144 -376 -57 6.621 8.293  1.672 25%
davon: Stiickzinsforderungen 112 187 75 66 %
davon: mit kurzfristigem 4413 4592 -4825 4180 -39 103 -95 -31 4375 4149 =225 -5%
Anlagehorizont
davon: mit langfristigem 1919 3982 -1919 3.982 215 41 -281 -26 2134 3956 1.823 85%

Anlagehorizont

Die Position der Anleihen enthdlt Staatsanleihen und Pfandbriefe sowie Corporate Bonds und Emerging Market Bonds sowohl mit
fester als auch variabler Verzinsung. Die Wertpapiere weisen eine max. Restlaufzeit von 2 Jahren auf und unterliegen damit einem
begrenzten Zinsanderungsrisiko, welches bei den festverzinslichen Anleihen in Form eines zinsbedingten Preisrisiko, bei den variabel
verzinsten Anleihen in einem zinsbedingten Cash-Flow-Risiko auftreten kann. Die Buchwerte entsprechen den Borsenschlusskursen
am Bilanzstichtag.

Ziel dieser Positionen ist die Optimierung des Zinsergebnisses bei der Anlage liquider Mittel. Die Gesamtposition besitzt eine effektive
Verzinsung von 3,61 %.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere verbundener oder beteiligter Unternehmen sind in dieser Position
nicht enthalten. Das Ausfallrisiko der Anleihen im Bestand ist aufgrund der Auswahl von Anleihen mit geringer Ausfallwahrschein-
lichkeit (Rating von Aaa — Ba3) begrenzt und wird durch das Risikocontrolling taglich Gberwacht (siehe auch Risikobericht innerhalb
des Lageberichts).
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27. Entwicklung der Finanzanlagen

Anschaffungskosten

01.01.2006 2.156 14 2.170
31.12.2006 2.156 14 2.170
Saldo aus Zuschreibungen (+) und Abschreibungen (-)

01.01.2006 -1.436 =i —1.437
At-Equity-Bewertung 510 2 512
Impairment -234 0 -234
31.12.2006 -1.160 0 -1.160
Buck te derFi lag

01.01.2006 720 12 732
31.12.2006 996 14 1.010
Absolute Veranderung 276 2 278
Relative Verdnderung 38% 14% 38%

Die oben aufgefiihrten Unternehmen sind weder bdrsennotiert noch bérsenfahig.

Auf die Anteile an der T.1.Q.S. GmbH & Co. KG wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund der Bewertung ,at Equity” eine Zu-
schreibung in Hohe von insgesamt 510 T<€ vorgenommen. Zum Bilanzstichtag wurden die Anteile der T.1.Q.S. GmbH & Co. KG einem
Impairment in Héhe von 234 T€ unterzogen und mit dem niedrigeren beizulegenden Wert von 996 T<€ angesetzt. Grundlage des Im-
pairment bildet der durch die EUWAX AG ermittelte Unternehmenswert, der auf den Planzahlen der T.1.O.S. GmbH & Co. KG basiert.

Auf den Beteiligungsbuchwert der T.L.Q.S. Verwaltungsgesellschaft mbH ist aufgrund der Bewertung ,at Equity” eine Zuschreibung
um 2 T€ auf 14 T€ vorgenommen worden.

28. Entwicklung der Sachanlagen

Anschaffungskosten

01.01.2006 634 607 0 721 0 1.962 0 1.962
Zugange (Investitionen) 217 498 389 166 1 1.271 82 1.353
Abgange (Desinvestitionen) =21l -20 0 -142 0 -183 -82 -264
Verdnderung aus Wahrungsumrechnungen =il =2 0 0 0 -4 0 -4
31.12.2006 829 1.083 389 745 1 3.047 0 3.047
Saldo aus Zuschreibungen (+) und Abschreibungen (-)

01.01.2006 -254 =517 0 -344 0 -1115 0 -1115
PlanmaRige Abschreibungen -70 -94 =3 -146 0 -312 -82 -394
AuBerplanmaBige Zu- und Abschreibungen (Impairment) 0 0 0 0 0 0 0 0
Abgénge 10 20 0 113 0 143 82 225
Effekte aus Wechselkursdnderungen 0 1 0 0 0 1 0 1
31.12.2006 -313 -590 -3 -377 0 -1.283 0 -1.283
Buck te der Sachanlag

01.01.2006 380 90 0 377 0 847 0 847
31.12.2006 515 493 386 369 1 1.764 0 1.764
Absolute Veranderung 136 403 386 -8 1 917 0 917
Relative Veranderung 36% 446 % -2% 108% 108%
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Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in die Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von 1.271 T€ getatigt. Die groRten
Investitionsposten entfielen auf Anschaffungen im Zusammenhang mit dem Umzug des IT-Bereichs der EUWAX AG in neue Ge-
schaftsraume sowie auf Computer Hardware (vor allem im Zusammenhang mit dem IT-Projekt ,I.H.R.M.A.“), Geschaftsausstattung
und Fahrzeug-Ersatzbeschaffungen.

Die neue integrierte Handels- und Risikomanagementanwendung I.H.R.M.A. wird eine weitere Automatisierung der Handelsabldufe
unterstiitzen und ferner die Nutzung von implementierten Instrumenten fiir das Risikomanagement ermoglichen.

29. Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte

Gewerb- EDV-Software Geschifts- Summeim-
liche Ange- Aktivierte Geleistete  Summe oder materielles
Schutz- schaffte Eigen- An- Firmen- Vermégen
rechte Software leistungen zahlungen werte
T€ 1€ 1€ T€ T€ 1€ T€

Anschaffungskosten
01.01.2006 6 1.019 2.997 6 4.021 103 4.130
Zugénge (Investitionen) 0 183 913 612 1.708 0 1.708
Abgdnge (Desinvestitionen) 0 0 0 -6 = 0 -6
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0 0
Veranderung aus Wahrungsumrechnungen 0 -10 0 0 -10 0 -10
31.12.2006 6 1.191 3.910 612 5.713 103 5.822
Saldo aus Zuschreibungen (+) und Abschreibungen (-)
01.01.2006 -6 =730 -1.592 0 -2.322 -96 —2.424
PlanmaRige Abschreibungen 0 -179 —-843 0 -1.022 0 -1.022
AuRerplanmaRige Zu- und Abschreibungen (Impairment) 0 0 0 -180 -180 0 -180
Abgénge im Geschaftsjahr 2005 0 0 0 0 0 0 0
Effekte aus Wechselkursanderungen 0 3 0 0 3 0 3
31.12.2006 -6 -906 -2.435 -180 -3.521 -96 -3.623
Buchwerte der immateriellen Vermoégensgegenstinde
01.01.2006 0 288 1.405 6 1.699 7 1.706
31.12.2006 0 285 1.475 432 2.192 7 2,199
Absolute Veranderung 0 -4 70 426 493 0 493
Relative Verdnderung 0% -1% 5% 7.709% 29% 0% 29%

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in EDV-Software in Hohe von 1.708 T<€ getatigt. Dabei handelt es sich hauptsachlich um
selbst erstellte Software der EUWAX AG sowie um entgeltlich erworbene Softwarelizenzen fiir den Handel, insbesondere Anzahlun-
gen im Zusammenhang mit dem IT-Projekt ,l.H.R.M.A.“ (Integrierte Handels- und Risikomanagement-Anwendung) und fiir den allge-
meinen Geschaftsbetrieb.

Die aktivierten Eigenleistungen umfassen selbst entwickelte Software zur Handelsunterstiitzung und zur automatisierten Bewertung
von Wertpapierpositionen, um den Anforderungen der IFRS zu geniigen.

Die Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte (612 T€) betreffen Leistungen im Zusammenhang mit der Entwicklung der Software

LIHRMA". Diese wird eine weitere Automatisierung der Handelsabldufe unterstiitzen und ferner die Nutzung von implementierten In-
strumenten fiir das Risikomanagement erméglichen. Im Jahr 2006 musste eine projektbezogene Sonderabschreibung aufgrund einer
Fehlentwicklung im IT-Bereich in Hohe von 180 T<€ vollzogen werden.

Fiir das Projekt ,I.H.R.M.A“ fielen nicht aktivierbare Forschungskosten in Héhe von 637 T€ (Vorjahr 399 T€) an.
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30. Sonstige Aktiva
B
Kurzfristige sonstige Aktiva 384 1.468 1.084 283%

davon: Forderungen gegen verbundene Unternehmen 154 41 -113 -73%
davon: Forderungen gegen Finanzbehdrden 14 1.212 1.197 >1.000%
davon: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 132 145 13 10%
davon: sonstige Forderungen 18 28 10 54%
davon: aktive Rechnungsabgrenzungsposten 65 41 28 -36%
Langfristige sonstige Aktiva 0 0 ] -100%
Sonstige Aktiva 384 1.468 1.084 283%

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen hauptsachlich die Weiterbelastung von externen Programmierleistungen
der EUWAX AG an die boerse-stuttgart AG.

Die Steuererstattungsanspriiche setzen sich folgendermafen zusammen:

[ Aktivierung des Barwertes des Kérperschaftssteuerguthabens der EUWAX AG zum 31.12.2006, das aus unterschiedlichen Steuer-
satzen flr ausgeschittete und einbehaltene Gewinne aus friiheren Perioden resultiert (779 T€)
[ Anspruch auf Korperschaftssteuererstattung, verursacht durch eine steuerliche AuRenpriifung (207 T€)

% Durch Gewinnausschiittungen bedingte Kérperschaftssteuerminderung in 2005 (76 T<€)

I Anspruch auf Gewerbesteuererstattung, verursacht durch eine steuerliche AuBenprifung (144 T€)
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen die Tradejet AG.
Samtliche sonstige Aktiva sind mit Ausnahme des bestehenden Kérperschaftsguthabens innerhalb von spatestens 3 Monaten liqui-

dierbar.

31. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 261 155 -106 -41%
davon: taglich fallige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 261 155 -106 -41%

Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 [}

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten insgesamt 261 155 -106 -41%

Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten bestehen im Wesentlichen aus kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Clearing- und
Courtageriickverglitungen.

32. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 195 195
davon: kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 195 195
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden insg t 0 195 195

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden handelt es sich um kurzfristige Verbindlichkeiten der EUWAX AG aus Courtageriickver-
glitungen gegenliber einer Wertpapierhandelsbank.
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33. Handelspassiva

Aktien 15 5.724.318 -5.724.262 70 0 -48 50 2 15 72 57 379%
Anleihen 0 121.282 -121.280 2 0 -5 5 0 0
davon: Anleihen und Schuldver- 0 39.120 -39.120 0 0 1 1 0

schreibungen &ffentlicher
Emittenten (Staatsanleihen)
davon: Anleihen und Schuldver- 0 82.162 -82.160 2 0 -6 6 0 0 2 2
schreibungen anderer Emit-
tenten (Corporate Bonds)

davon: anteilige Zinsen 0 0 0
Derivate 0 6.534 -6.471 63 0 0 0 63 63

davon: Anlageprodukte 0 5.090 —-5.090 0 0 0 0 0 0

davon: Hebelprodukte 0 1.444 -1.381 63 0 0 0 0 63 63
Handelspassiva 15 5.852.134 -5.852.013 135 0 -53 55 2 15 137 122 808%

Unter den Handelspassiva sind alle Short-Positionen in Wertpapieren zusammengefasst, die zur kurzfristigen Liquiditatsbereitstellung
flir den Bereich Skontrofiihrung eingegangen wurden.

Die Buchwerte entsprechen den Borsenschlusskursen am Bilanzstichtag.

241 84

34. Riickstellungen

Anfangsbestand zum 01.01.2006 4 422 751
Zuflihrung im Geschaftsjahr 2006 1 426 122 2.079 2.628
Inanspruchnahme im Geschaftsjahr 2006 0 400 149 42 591
Auflosung im Geschaftsjahr 2006 4 22 92 9 127
Riickstellungen zum 31.12.2006 1 426 122 2.112 2.661
Absolute Veranderung =3 4 -119 2.028 1.910
Relative Veranderung -81% 1% -49% 2.429% 254%
Art der Verpflichtung Voraussicht- Riickstellungen  Riickstellung

liche Leistungs-  der EUWAXAG  der EUWAX AG
tantiemen der  fiir Leistungen  fiir Sonder-

EUWAX AG der boerse umlage EdW,
und Boni der stuttgart AG Aufbewah-
Tradejet AG aus diversen rungskosten,
Umlagen und Beratungs-
Nebenkosten- leistungen
abrechnungen
2006
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Das Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat den Entschadigungsfall Phoenix Kapitaldienst GmbH, Frankfurt am
Main, am 15.3.2005 festgestellt. Am 1.7.2005 wurde das Insolvenzverfahren liber das Vermogen dieser Gesellschaft eréffnet. Mit den
Entschadigungszahlungen soll nach bisher vorliegenden Informationen Anfang 2007 begonnen werden. Der Schadensfall ,,Phoenix
Ubersteigt die Leistungsfahigkeit der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) bei weitem, so dass der
entstandene Schaden voraussichtlich iber eine Sonderumlage auf die EdW-Mitglieder verteilt wird. Deshalb wurde im Berichtsjahr fir
die zu erwartende Sonderumlage der EdW im Entschadigungsfall ,,Phoenix“ sowie fiir die in diesem Zusammenhang entstehenden
Rechtsberatungskosten eine Riickstellung in Hohe von 1.933 T<€ gebildet.

3

Die Restlaufzeiten aller Riickstellungen sind voraussichtlich kiirzer als ein Jahr.

Im Vorjahr wurde ein Teil der abgegrenzten Verbindlichkeiten als Riickstellungen ausgewiesen, woraus entsprechende Umgliederun-
gen resultieren. Von der Umgliederung sind folgende Betrage betroffen:

[ Abschluss- und Prifungskosten 268 T<€ (2005: 247 T€)

1 Leistungstantiemen und Leistungsboni 666 T<€ (2005: 585 T<)

[ Aufsichtsratsvergiitung 234 T<€ (2005: 210 T€)

[ Ausstehende Rechnungen 263 T€ (2005: 66 T<)

35. Sonstige Passiva

Kurzfristige sonstige Passiva 8.024 8.839 815 10%
davon: Verbindlichkeiten im Personalbereich 2.824 3.233 409 14%
davon: Steuerverbindlichkeiten 2.627 2.675 47 2%
davon: Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 463 707 244 53%
davon: Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 3 1 -2 -63%
davon: abgegrenzte Verbindlichkeiten 1.313 1.526 213 16%
davon: passive Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 0 2%
davon: sonstige kurzfristige Passiva 794 696 -97 -12%

Langfristige sonstige Passiva 0 0 0

Sonstige Passiva 8.024 8.839 815 10%

Die Verbindlichkeiten im Personalbereich enthalten:
[ Verbindlichkeiten flir Lohn- und Kirchensteuer und soziale Sicherheit

1 Verbindlichkeiten der EUWAX AG fiir die Gehalter und die Ertragsboni fiir das vierte Quartal 2006 sowie fiir die Vertragstantiemen
fir das gesamte Geschaftsjahr. Der Anstieg resultiert aus der im Vergleich zum Vorjahr gewachsenen Mitarbeiterzahl und hoheren
Bemessungsgrundlagen fiir die variablen Vergiitungen.

Der Betrag der Steuerverbindlichkeiten teilt sich folgendermaRen auf:

[% Korperschaftssteuer 1.459 T€
[ Gewerbesteuer 1.141 T€
[ Kapitalertragssteuer und Solidaritdtszuschlag 61 T€

[ Umsatzsteuer 13 T€.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen entfallen in erster Linie auf Kostenumlagen fiir bezogene Leistungen am
Borsenplatz Stuttgart, insbesondere fiir die Bereitstellung von Personal, Infrastruktur, Softwareanwendungen und Marketing.

Die Zusammensetzung der abgegrenzten Verbindlichkeiten wird in Note 36 erlautert. Im Vorjahr wurde ein Teil der abgegrenzten
Verbindlichkeiten als Riickstellungen ausgewiesen, woraus entsprechende Umgliederungen resultieren.

Die sonstigen kurzfristigen Passiva betreffen die EUWAX AG und setzen sich hauptsachlich zusammen aus:

0 Verbindlichkeiten gegeniiber der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Bezug auf Umlagebetrage des ehema-
ligen Bundesaufsichtsamts fiir das Kreditwesen fiir die Jahre 2001-2002 in Héhe von 235 T€

7 Verbindlichkeiten aus extern vergebenen Softwareentwicklungsleistungen 178 T€

I Verbindlichkeiten gegeniiber der Deutsche Borse AG, Frankfurt am Main, 169 T<. Diese resultieren im Wesentlichen aus Abwick-
lungsgebiihren und Xetra-Transaktionsentgelten.

Alle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig und damit kurzfristiger Natur.

36. Abgegrenzte Verbindlichkeiten
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Anfangsbestand zum 01.01.2006 0 66
Zuflihrung im Geschaftsjahr 2006 218 725 234 35 1 0 263 1.476
Inanspruchnahme im Geschéaftsjahr 2006 154 578 210 0 0 0 23 965
Auflésung im Geschaftsjahr 2006 43 59 0 0 0 154 42 298
Abgegrenzte Verbindlichkeiten zum 268 725 234 35 1 0 263 1.526
31.12.2006
Absolute Veranderung 21 87 25 35 1 -154 198 213
Relative Verdnderung 9% 14% 12% -100% 301% 16%
Art der Verpflichtung Voraussichtliche ~ Voraussichtli- Voraussicht-
Kosten fiir die che Leistungs- liche Kosten
Priifung des tantiemen und fiir diverse
Jahresabschlus-  Leistungsboni der ausstehende
ses sowie flir EUWAX AG fiir Rechnungen
die Erstellung das Geschdifts-
des Geschdfts-  jahr 2006, Bei-
berichts 2006 trige zur Beruf-
der EUWAXAG  sgenossenschaft,
Resturlaubs-
anspriiche,
Schwerbehinder-
tenabgabe
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37. Eigenkapital

31.12. 31.12. 31.12. Verdnderung
2004 2005 2006 absolut relativ
T€ T€ T€ inTe
Gezeichnetes Kapital 5.050 5.100 5.150 50 1%
davon: nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von 1,00 € 5.150 5.150 5.150 0 0%
davon: eigene Aktien, gehalten von der EUWAX AG (Nennwert) -100 -50 0 50 100%
b) bedingtes Kapital Il 375 375 515 140 37%
¢) genehmigtes Kapital | 1.750 1.750 1.750 0 0%
d) genehmigtes Kapital Il 824 825 825 0 0%
Kapitalriicklage 18.883 19.712 21.414 1.702 9%
davon: Kapitalriicklage durch Ausgabe von Anteilen iber Nennbetrag (Agio) 9.750 9.750 9.750 0 0%
davon: Kapitalriicklage aus der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen 11.318 11.318 11.318 0 0%
davon: eigene Aktien, gehalten von der EUWAX AG (Agio) -2.184 -1.356 346 1.702 126%
Gewinnriicklagen 30.015 40.076 50.586 10.510 26%
davon: Neubewertungsriicklage -141 200 =27 -227 -114%
davon: Wéhrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Jahresabschliissen in Fremdwahrung -4 =il2 -24 =il2 -102%
davon: andere Gewinnriicklagen 30.160 39.888 50.638 10.750 27%
Bilanzgewinn 9.125 7.706 10.166 2.459 32%
Konzerneigenkapital 63.074 72.594 87.316 14.722 20%
Anteile im Fremdbesitz 994 583 172 -411 -70%
Eigenkapital 64.067 73.177 87.488 14.311 20%

Das gezeichnete Kapital ist im Vorjahr um den Nennwert der eigenen Aktien der EUWAX AG bereinigt. Zum Bilanzstichtag hatte die
EUWAX AG keine eigenen Aktien im Bestand.

Bedingtes Kapital Il (der EUWAX AG)

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13.07.2011 einmalig oder mehrmalig Optionsschuldverschrei-
bungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 51.500.000,00 € mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren auszugeben.

Die Optionsschuldverschreibungen werden im Falle der Austibung der Ermachtigung den Aktiondren im Wege des unmittelbaren
Bezugsrechts angeboten. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Emissionen, insbesondere den Zeitpunkt der Begebung, den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit, festzuset-
zen.

Das Grundkapital ist um bis zu 515.000,00 €, eingeteilt in bis zu 515.000 Inhaberstiickaktien ohne Nennbetrag, bedingt erhoht mit

Gewinnberechtigung ab Beginn des im Jahr der Ausgabe laufenden Geschdftsjahres. Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Bedie-
nung von Bezugsrechten, zu deren Ausgabe der Vorstand von der Hauptversammlung am 14.07.2006 ermachtigt wurde.

Genehmigtes Kapital | (der EUWAX AG)

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in der Zeit bis zum 16.07.2009 durch Ausgabe neu-
er Aktien gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens 1.750.000,00 € zu
erhohen.

Die Ermachtigung des Vorstands erfolgte durch die Hauptversammlung am 16.07.2004.
Erfolgt die Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, von Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der EUWAX AG, ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates

ermachtigt, das Bezugsrecht auszuschlieRen.

Im Berichtszeitraum wurde keine Kapitalerhohung durchgefiihrt. Zum 31.12.2006 betragt das genehmigte Kapital I 1.750.000,00 €.



Genehmigtes Kapital Il (der EUWAX AG)

In der Hauptversammlung vom 30.06.2005 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 29.06.2010 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in mehreren
Teilbetragen um bis zu 825.000,00 € zu erhchen.

Erfolgt die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, von Beteiligungen an Unternehmen
oder zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der EUWAX AG, ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermachtigt, das Bezugsrecht auszuschlieRen.

Im Berichtszeitraum wurde keine Kapitalerhohung durchgefiihrt. Zum 31.12.2006 betragt das genehmigte Kapital 11 825.000,00 €.

Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage werden Agiobetrage aus der Ausgabe von Aktien der EUWAX AG ausgewiesen. AuBerdem sind die Betrage, die
bei der Ausgabe von Optionsscheinen zum Erwerb von Anteilen erzielt wurden, enthalten.

Des Weiteren erfolgt eine Bereinigung der Kapitalriicklage durch die Fair Value-Bewertung und die Eliminierung von Kursgewinnen
und -verlusten, die aus Transaktionen in eigenen Aktien der EUWAX AG am Bilanzstichtag resultieren.
Gewinnriicklagen

In der Neubewertungsriicklage werden erfolgsneutrale Verdnderungen des Eigenkapitals abgebildet, die aus erfolgsneutralen Wert-
anderungen des Vermogens der EUWAX AG resultieren.

Die Wahrungsdifferenzen resultieren aus der Umrechnung des in Schweizer Franken aufgestellten Einzelabschlusses der Tradejet AG.

Die Erhohung der anderen Gewinnriicklagen um 10.750 T<€ auf 50.638 T<€ stellt sich wie folgt dar:

(1) Im Geschéaftsjahr 2006 wurden 11.300 T<€ aus dem Jahresiiberschuss der Muttergesellschaft in die anderen Gewinnriicklagen
eingestellt. Darliber hinaus wurden durch die Hauptversammlung der EUWAX AG am 14.07.2006 weitere 200 T<€ in die anderen
Gewinnriicklagen eingestellt.

(2) Die Bewertungsunterschiede zwischen dem deutschen Handelsrecht und den IFRS aus fritheren Perioden haben die Konzern-
gewinnriicklagen um 1.063 T<€ verringert.

(3) Die Abschreibung auf Anteile der EUWAX AG an der Tradejet AG im Einzelabschluss 2005 in Hohe von 770 T€ wurde durch die 2005
erfolgte Kapitalkonsolidierung eliminiert. In den Folgeperioden erhéht diese Eliminierung erfolgsneutral die Gewinnriicklagen.

(4) Die Erhohung der Verlustvortrage bei der eBAG Internet GmbH um 1 T<€ auf 3 T€ und der Tradejet AG (anteilig um 456 T<€ auf
709 T€) haben zum 31.12.2006 die anderen Gewinnrlicklagen um 457 T€ verringert.

Weitere Angaben zur Entwicklung des Eigenkapitals sind der Darstellung des Eigenkapitals (Eigenkapitalspiegel) und dem Gewinn-
verwendungsvorschlag zu entnehmen.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist der Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung enthalten.

Anteile im Fremdbesitz

Die Entwicklung des Ausgleichspostens fiir die Anteile der Konzernminderheitsgesellschafter ist detailliert im Eigenkapitalspiegel
dargestellt. Es ist ausschliel3lich der Fremdbesitz an der Tradejet AG betroffen.



38. Latente Steuern

Konzern-Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2006

Bilanzaktiva 39 848 49 600 11 28% -247 -29%
Handelsaktiva 0 293 0 0 0 -100% -292 -100%
Available for Sale-Bestande 0 5 0 2 0 =3) -65%
Finanzanlagen 10 0 49 0 40 401% 0

Immaterielle Vermogenswerte 29 550 0 598 -29 -100% 48 9%
Bilanzpassiva 119 26 o 39 -118 -99% 14 53%
Handelspassiva 0 0 1 0 1 >1.000% 0

Riickstellungen 119 0 0 0 -119 -100% 0

Sonstige Passiva 0 26 0 39 0 14 53%
Latente Steuern 158 873 50 640 -107 -68% -234 -27%

Die aktiven latenten Steuern im Geschaftsjahr 2006 resultieren hauptsachlich aus Bewertungsunterschieden in Bezug auf die Anteile

an assoziierten Unternehmen (49 T€).

Die passiven latenten Steuern im Geschaftsjahr 2006 resultieren aus Bewertungsunterschieden in Bezug auf:

[ Finanzinstrumenten der Kategorie , Available for Sale — AfS" (2 T€)

I die Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermégensgegenstande der EUWAX AG (598 T€)

[0 die sonstigen Passiva (39 T€)

Die passiven latenten Steuern aus der Neubewertung der zur VeréduRerung verfigbaren AfS-Bestande in Hohe von -3 T€ wurden

erfolgsneutral verbucht.

Der zur Berechnung der latenten Steuern zugrunde gelegte Steuersatz betragt fiir die Wertunterschiede der langfristigen AfS-Wert-

papiere 1,96 %. Fiir alle anderen Positionen setzt er sich wie folgt zusammen und betrifft ausschlieRlich die Muttergesellschaft:

Korperschaftssteuer 25,00% 25,00%
Solidaritatszuschlag auf die Kérperschaftssteuer 5,50% 5,50%
Steuermesszahl fiir die Gewerbeertragssteuer 5,00% 5,00%
Gewerbesteuerhebesatz 420,00% 420,00%
Gewerbeertragssteuersatz 17,36 % 17,36%
Gesamt 39,16 % 39,16 %
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39. Zins- und Dividendenergebnis

31.12.2005 31.12.2006 Verdnderung
T€ T€ absolutinT€ relativ
Zinsertrage 1.303 2.286 983 75%
davon: aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.185 2.119 934 79%
davon: aus Finanzgeschaften 118 167 49 41%
Zinsaufwendungen 125 25 -101 -80%
davon: aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 75 17 -58 -78%
davon: fir Avale 8 8 0 3%
davon: sonstige Zinsaufwendungen 43 0 -43 -100%
Zinsergebnis 1.177 2.261 1.084 92%
Dividendenertrige 3 3 0 -11%
Zins- und Dividendenergebnis 1.180 2.264 1.084 92%

Die Zinsertrage aus Finanzgeschaften resultieren aus Couponzahlungen und vereinnahmten Stiickzinsen. Bei den Zinsertrdgen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften handelt es sich um Tages-, Fest- und Termingeldeinlagen.

Die Dividendenertrage resultierten in 2006 ausschlieBlich aus Hf T-Wertpapierbestanden.

40. Provisionsergebnis

31.12.2005 31.12.2006 Verinderung
€ T€ absolutin T€ relativ
Provisionsertrige 30.584 42.428 11.844 39%
davon: Skontrofiihrung und Vermittlungsgeschaft 30.409 41.734 11.325 37%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital 175 694 519 297 %
Provisionsaufwendungen 160 334 173 108%
davon: Skontrofiihrung 157 143 -15 -9%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital 3 191 188 6.305%
Provisionsergebnis 30.423 42.094 11.671 38%

Die Provisionsertrage der EUWAX AG bestehen aus vereinnahmten Courtagen aus der Vermittlung von Wertpapiergeschaften, die
dem Segment Skontrofiihrung und Vermittlungsgeschaft zugewiesen werden. Die Courtageaufwendungen entfallen auf Glattstel-
lungsgeschdfte an anderen Borsen der Handelsbereiche Aktien und Renten.

Die Umsatzerlose aus dem Transaktionsgeschaft der Tradejet AG werden dem Segment Eigenhandel, Beteiligungen und Venture
Capital zugerechnet und wiesen 2006 eine deutliche Steigerung auf. Die Provisionsaufwendungen der Tradejet AG fallen fir die aus-
gelagerte Depotfiihrung und Orderabwicklung an.



Konzern-Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2006

41. Handelsergebnis
Realisiertes Handelsergebnis 18.081 21.518 3.436 19%
davon: Skontrofiihrung 18.081 21.588 3.507 19%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital 0 -71 -71 -59.318%
Nicht realisiertes Handelsergebni 842 -270 -1.112 -132%
(Saldo aus Zu- und Abschreibungen)
davon: Skontrofiihrung -313 -382 -69 -22%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital 1.155 112 -1.043 -90%
Ergebnis aus Fremdwéahrungsschwankungen -1 -1 1 51%
(Ertrage und Aufwendungen saldiert)
davon: Skontrofiihrung =i =il 1 51%
Handelsergebnis (HfT) 18.922 21.247 2.325 12%

Das realisierte Handelsergebnis entsteht durch die Kursdifferenzen zwischen Buchwert und Verkaufserlés beim Abgang von
HfT-Wertpapierpositionen.

Das nicht realisierte Handelsergebnis setzt sich aus dem Saldo von Zu- und Abschreibungen (schwebende Kursgewinne oder -verluste)
auf HfT-Wertpapiere zusammen.

42. Ergebnis aus Available for Sale-Bestidnden

Realisiertes Ergebnis aus AfS-Bestinden -30 34 64 213%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital -30 34 64 213%
Ergebnis aus der Auflésung der Neubewertungsriicklage -120 374 494 413%
davon: Eigenhandel, Beteiligungen und Venture Capital -120 374 494 413%
Ergebnis aus Available for Sal dnd -150 408 558 373%

Das realisierte Ergebnis aus AfS-Bestdnden entsteht durch die Kursdifferenzen zwischen Buchwert und Verkaufserls beim Abgang
von AfS-Wertpapierpositionen.

Bewertungsanderungen aus AfS-Bestanden werden im Gegensatz zum HfT-Handelsergebnis nicht ergebniswirksam erfasst, sondern
in der Eigenkapitalposition ,Neubewertungsriicklage” ausgewiesen.

43. Ergebnis aus Finanzanlagen

Beteiligungsergebnis 208 489 281 135%

davon: Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 208 489 281 135%

T..Q.S. GmbH & Co. KG 208 488 280 135%

T.1.Q.S. Verwaltungs GmbH 1 2 1 137%

Ubriges Finanzergebnis -208 -212 -3 -1%
Ergebnis aus Finanzanlagen 0 278 278

Die Herleitung des Ergebnisses aus Finanzanlagen wird in Note 27 (,,Entwicklung der Finanzanlagen*) erlautert.
Das librige Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus dem Impairment auf die T.1.O.S. GmbH & Co. KG
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44, Verwaltungsaufwand

31.12.2005 31.12.2006 Verdnderung
T€ TE absolutinT€ relativ

Personalaufwand 10.584 13.883 3.299 31%
davon: fixer Personalaufwand 4.245 4.240 =5 0%
Lohne und Gehdilter 3.105 3.009 -96 -3%
Sozialleistungen 1.117 1.209 92 8%
Sonstiger fixer Personalaufwand 23 22 =1l -5%
davon: variable Vergiitungen 6.339 9.643 3.304 52%
Andere Verwaltungsaufwendungen 14.029 16.938 2.909 21%
davon: fixe Verwaltungsaufwendungen 8.351 10.612 2.261 27%
Beitrdge und Gebiihren 211 326 115 54%
Kosten fiir Bérseninformationsdienste 876 1.007 131 15%
Raumkosten 748 839 90 12%
Telekommunikationskosten 258 261 2 1%
Rechts- und Beratungskosten 484 699 215 44%
EDV-Kosten 3.362 3.689 326 10%
Werbe- und Reprdsentationskosten 1.045 2372 1.327 127%
Verglitung Aufsichtsrat 211 234 24 11%
Reisekosten 98 93 =5 -5%
KfZ-Kosten 85 99 14 17%
Fortbildungskosten 71 64 =7 -10%
Biirokosten 106 111 4 4%
Mieten fiir Einrichtungen 247 292 45 18%
Kosten fir librige Fremd|eistungen 430 502 71 17%
Ubrige Verwaltungsaufwendungen 118 26 -92 -78%
davon: variable Verwaltungsaufwendungen 5.677 6.326 649 11%
Handelsgebtihren 5.442 6.047 606 11%
Aufwendungen fiir das gesetzliche Meldewesen 236 279 43 18%
Abschreibungen auf Sachanl. und i ielle Vermog te 1.042 1.596 553 53%
davon: auf Sachanlagen 268 312 44 16%
darunter: AfA auf Sachanlagevermégen 268 312 44 16%
davon: Abschreibung auf immaterielle Vermogensgegenstande 756 1.202 446 59%

darunter: Abschreibungen auf gewerbliche Schutzrechte 0 0 0
darunter: AfA auf angeschaffte EDV-Software 152 179 28 18%

darunter: Neubewertung (Impairment) auf EDV-Software 0 180 180
darunter: AfA auf selbst erstellte Software 604 843 239 39%
davon: sonstige Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen 18 82 63 345%
darunter: Sofortabschreibungen auf geringwertige Wirtschaftgtiter 18 82 63 345%
Verwaltungsaufwand 25.655 32.417 6.762 26%

Die fixen Bezlige enthalten die Gehalter des Vorstands, der Mitarbeiter und der Prokuristen sowie die freiwilligen sozialen Aufwen-
dungen.
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Die variablen Vergiitungen setzen sich aus folgenden, erfolgsabhdngigen Bestandteilen zusammen:

[7 Ertragsbonus, der auf einem individuellen Gehaltsverzicht und einer am Geschaftserfolg orientierten Bemessungsgrundlage
basiert

[ Vertrags- und Leistungstantiemen des Vorstands und der Prokuristen

[ Leistungsboni der Mitarbeiter

Die gestiegenen Beitrage, Geblhren und Versicherungen resultieren aus Nachzahlungen von IHK-Beitragen der Jahre 2003 /2004 und
einer daraus gestiegenen Vorauszahlung flir das Jahr 2006.

Die Steigerung der Aufwendungen fiir Borseninformationsdienste resultiert aus den deutlich gestiegenen Zugriffen auf Reuters-
informationen, die wiederum aus der Belebung der Handelstatigkeit resultieren.

In den Telekommunikationskosten sind Gebiihren-, Wartungs- und Standleitungskosten enthalten.

Der Anstieg der Rechts- und Beratungskosten istim Wesentlichen auf Beratungsleistungen im Zusammenhang mit den Aufgaben der
EUWAX AG als Quality-Liquidity-Provider (QLP) fiir das neue Marktmodell zurlickzufthren.

Bei der Tradejet AG fielen Aufwendungen fiir Managementbetreuung und andere Beratungsleistungen an.

In den EDV-Kosten sind u.a. Nutzungsentgelte fiir das Trading Information and Quote System (T.1.Q.S.) und Kostenumlagen der boerse-
stuttgart AG enthalten. Der Anstieg ergibt sich aus neuen, gemeinsamen IT-Projekten der EUWAX AG mit der boerse-stuttgart AG.
Die Tradejet AG vollzog diverse Erweiterungen und Anpassungen an ihrer Handelsplattform.

Die Erhohung der Werbe- und Reprasentationskosten ergibt sich aus einer Zunahme der gemeinsamen Marketingaktivitaten mit der
boerse-stuttgart AG.

Dariiber hinaus erhohten sich die Aufwendungen der Tradejet AG fiir die Kursdatenversorgung.

Die Mieten fiir Einrichtungen fallen hauptsachlich im IT-Bereich an.

Die Fremdleistungskosten entfallen auf Leistungen des bei der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbérse angesiedelten Beschwerde-
managements und der Gattungspflege.

Die Handelsgeblihren setzen sich aus Schlussnotengebiihren, Abwicklungsgebiihren und sonstigen Handelsgebiihren zusammen.

Der Anstieg der variablen Verwaltungsaufwendungen ist auf das gestiegene Orderaufkommen im 1. Halbjahr 2006, vor allem im
Derivatehandel, zuriickzuftihren.

EUWAX AG Geschéaftsbericht 2006
145




45. Sonstige Ertrage

31.12. 31.12. Verédnderung
2005 2006 absolut relativ
T€ T€ inTe
Ertrige aus Liefer- und Leistungsbeziehungen im Konzern 1.069 1.264 195 18%
Ertrage aus Liefer- und Leistungsbeziehungen mit verbundenen, aber nicht konsolidierten Unternehmen 1.046 1.241 195 19%
davon: Ertrage aus Dienstleistungen fiir die EUWAX AG =il 0 1 100%
davon: Ertrage aus Dienstleistungen fiir die Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V. 18 18 0 0%
davon: Ertrage aus Dienstleistungen fiir die boerse-stuttgart AG 1.029 1.223 194 19%
Ertrage aus Liefer- und Leistungsbeziehungen mit assoziierten Unternehmen 23 23 0 0%
davon: Ertrage aus Dienstleistungen fiir die TIQS GmbH & Co. KG 23 23 0 0%
Sonstige Ertrige 1.237 1.050 -187 -15%
davon: Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen und abgegrenzten Verbindlichkeiten 566 Bil 59258 -45%
davon: Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermégens und 1 31 30 2625%
immateriellen Vermogensgegenstanden
davon: librige Ertrage 670 706 36 5%
Sonstige Ertrage 2.306 2.314 8 0%

Die Ertrage aus Dienstleistungen fiir die boerse-stuttgart AG resultieren insbesondere aus abgerechneten IT-Dienstleistungen der
EUWAX AG und Marketingleistungen der Tradejet AG, die fiir die boerse-stuttgart AG erbracht wurden.

Die Zusammensetzung der Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen und abgegrenzten Verbindlichkeiten ergibt sich aus Note
34 und 36.

In den Ubrigen Ertragen sind hauptsachlich folgende Posten enthalten:

verrechnete Sachbezlige an Vorstande und Mitarbeiter der EUWAX AG (169 T€)
Zinsertrage aus betrieblichen Steuern (92 T€)
Ertrage der Tradejet AG fir Schulungen und Seminare (162 T<)

Ertrage der Tradejet AG aus Werbung und Sponsoring (274 T€)

46. Sonstige Aufwendungen

31.12.2005 31.12.2006 Verénderung
€ T€ absolutinT€ relativ

Aufwendungen aus Liefer- und Leistungsbeziehungen im K n 0 536 535 >1.000%
Aufwendungen fiir Liefer- und Leistungsbeziehungen mit verbundenen, 0 525 525 >1.000%
aber nicht konsolidierten Unternehmen

davon: Aufwendungen fiir Dienstleistungen der boerse-stuttgart AG 0 17 17

davon: Abschreibung auf Forderungen an die boerse-stuttgart AG 0 508 508
Aufwendungen fiir Liefer- und Leistungsbeziehungen mit assoziierten Unternehmen 0 10 10

davon: Aufwendungen fiir Dienstleistungen der TIQS Verwaltungsgesellschaft mbH 0 10 10
Sonstige Aufwendungen 4 2.009 2.004 >1.000%

davon: sonstige Steuern 3 12 9 276 %

davon: iibrige Aufwendungen 1 1.996 1885 >1.000%
Sonstige Aufwendungen 5 2.544 2.540 >1.000%

Die Abschreibungen auf Forderungen resultieren aus einem IT-Projekt der EUWAX AG.
In den tibrigen Aufwendungen ist der Aufwand aus der EdW-Riickstellung enthalten (siehe Note 34).



47. Ertragssteuern

31.12.2005 31.12.2006 Erlduterungen
T€ T€ 2006
Konzernergebnis vor Steuern 27.023 33.644
Gesellschaftssteuersatz 39,2% 39,2%
Effektiver, durchschnittlicher Steuersatz 41,7% 38,3%
Ertragssteuern des laufenden Jahres 11.262 12.877
Erwartete (rechnerische) Ertragssteuern aus dem Konzernergebnis 10.582 13.175
vor Steuern (IFRS) unter Anwendung des Gesellschaftssteuersatzes
Steuerliche Hinzurechnungen 817 662
davon: Abschreibungen auf Wertpapiere der Liquiditatsreserve 73 0
und des Anlagevermogens
davon: Abschreibungen auf Finanzanlagen 476 0
(Beteiligungen und verbundene Unternehmen)
davon: Konsolidierungseffekte 0 334 Vollkonsolidierung der Tradejet AG und der
€BAG Internet GmbH
davon: Effekte aus Anpassungen der durchgefiihrten 0 235
Betriebspriifung fiir die Jahre 2002 bis 2004
davon: Steueraufwand, der periodenfremden Posten 29 29 - Wegfall einer Kérperschaftssteuerminderung
zuzurechnen ist aus 2005
davon: sonstige nicht abziehbare Aufwendungen 46 65 - Halfte der Aufsichtsratsvergiitung
— Nebenleistung zu Steuern und sonstige Posten
davon: sonstige Anpassungen 194 0
Steuerminderungen 138 961
davon: Zuschreibungen auf Wertpapiere der Liquiditatsreserve 0 106  Inlandische Gewinne nach § 8b Abs. 2 KStG
und des Anlagevermogens
davon: Steuerertrag, der periodenfremden Posten 0 855 - Anspruch auf Auszahlung von Kérperschafts-
zuzurechnen ist steuerguthaben aufgrund unterschiedlicher Steuer-
sdtze auf einbehaltene und ausgeschiittete Gewinne
— Wegfall einer Korperschaftssteuerminderung
aus 2005
davon: sonstige Anpassungen 138 0 Steuerabgrenzung
Ertragssteuern aus friiheren Jahren 251 -282
davon: Steuernachveranlagungen 251 0
davon: Steuererstattungen 0 282
In der Konzern-GuV ausgewiesener Ertragssteueraufwand 11.513 12.595
Latente Ertragssteuern (nachrichtlich) 194 -123
davon: temporare Unterschiede zwischen IFRS- und Steuerbilanz 52 -206
darunter: aus Handelsaktiva 40 —292  Fair Value-Bewertung nach IFRS
darunter: aus immateriellen Vermdgenswerten -34 48  Aktivierung selbst erstellter Software nach IFRS
darunter: aus Handelspassiva 0 -1 Fair Value-Bewertung nach IFRS
darunter: aus sonstigen Passiva 45 39 Passivierungsverbot der Riickstellungen nach IFRS
davon: tempordre Unterschiede zwischen IFRS- und 142 82
Steuerbilanz aus friiheren Perioden
darunter: aus Finanzanlagen -65 -39  Riickbuchung der handelsrechtlichen Abschreibung
auf die Beteiligungen an den TIQS-Gesellschaften im
deutschen Steuerrecht
darunter: aus immateriellen Vermégenswerten 3 29  Bewertungsunterschiede in Bezug auf den Firmenwert an
der 2002 verschmolzenen SWG Wertpapierhandels AG
darunter: aus Riickstellungen 205 119  Aufldsung von im Vorjahr gebildeten aktiven latenten
Steuern in Bezug auf die steuerliche Anrechnung von
Riickstellungen fiir variable Vergiitungen
darunter: aus sonstigen Passiva 0 -26
Latente Ertragssteuern, die ergel tral im Eigenkapital -2 -3
erfasst werden
davon: temporare Unterschiede zwischen IFRS- und Steuerbilanz =2, =3
darunter: aus AfS-Bestdnden =2 -3 Fair Value-Bewertung nach IFRS
Im Eigenkapital erfasster Ertragsteueraufwand =2 -3




48. Anteile anderer Gesellschafter am Konzernergebnis

Der auf Minderheitengesellschafter entfallene Verlust in Hohe von 400 T€ (Vorjahr: 404 T€) resultiert aus der Konsolidierung des
Jahresergebnisses der Tradejet AG.

49. Zusammenfassende Erlduterung der Kapitalflussrechnung

Fiir die Beurteilung des operativen Unternehmenserfolgs empfiehlt sich insbesondere die Betrachtung des Jahres-Cash Flows. Der
Jahres-Cash Flow steigerte sich durch die gute Geschaftsentwicklung auf 23.514 T<€ und lbertraf damit den Vorjahreswert um 46 %.
Dadurch hat sich auch der operative Cash Flow im Vergleich zum Vorjahr deutlich um 7.489 T€ (35 %) auf 28.762 T<€ erhoht. Der ope-
rative Cash Flow wurde darliber hinaus gepragt durch die Abnahme des Wertpapierbestands und die Zunahme der Riickstellungen
fiir die EdW-Sonderumlage.

Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit hat sich aufgrund der hohen Investitionen in IT-Projekte um 2.143 T€ auf —2.975 T€ ver-
schlechtert.

Die Zunahme des operativen Cash Flows und die Abnahme des Cash Flows aus Investitionstatigkeit hatten zur Folge, dass der Free
Cash Flow im Vergleich zum Vorjahr um 5.347 T€ oder 26 % auf 25.787 T€ zugenommen hat.

Der negative Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit von —6.898 T< resultiert im Wesentlichen aus der Auszahlung der Dividende fiir
das Geschaftsjahr 2005.

Da der Free Cash Flow hoher ausfiel als der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit, ergab sich insgesamt ein Zahlungsmittelzufluss in
2006 in Hohe von 18.889 T<€ (2005: 13.302 T€).

Finanzmittelbestand und Net Cash stiegen somit um jeweils 29 % auf 84.694 T€.

Fliissige Mittel und Net Cash

31.12.2005 31.12.2006 Verinderung
T€ T€ absolutin T€ relativ
Fliissige Mittel 65.818 84.694 18.876 29%
davon: Kassenbestand 3 6 3 76%
davon: taglich fillige Forderungen an Kreditinstitute 31.059 44.330 NS 273 43%
davon: andere Forderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von bis zu 90 Tagen 35.016 40.513 5.497 16%
abziiglich: taglich fallige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 261 155 -106 -41%
Forderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von 90 Tagen bis 1 Jahr 0 0 0
Net Cash (Barreserve und kurzfristige Nettoforderungen an Kreditinstitute) 65.818 84.694 18.876 29%

Die Liquiditat setzt sich aus dem Kassenbestand und den Forderungen gegentlber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von weniger
als 90 Tagen abzuglich der laufzeitkongruenten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zusammen.
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Gebundene und freie Liquiditat (aus Sicht des Risikocontrollings)

Net Cash 65.818 84.694 18.876 29%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 0 195 195

Kurzfristige Riickstellungen 751 2.661 1.910 254%
Handelspassiva 15 137 122 808%
Kurzfristige sonstige Passiva 8.024 8.839 815 10%
Passive latente Steuern 873 640 -234 =27%
Operative, strategische und Risikosicherheitsreserve 54.555 67.976 13.422 25%
Kurzfristig freie liquide Mittel 1.600 4.246 2.646 165%
Langfristig freie liquide Mittel 1.600 4.246 2.646 165%

Wenn das Fremdkapital und die Sicherheitsreserven vom Net Cash subtrahiert werden, ergeben sich freie liquide Mittel in Hohe von
4246 T€.

Sonstige Angaben und Erlduterungen

50. Ergebnis je Aktie

| bsolut  relativ
Ausgegebene Inhaber-Stiickaktien (tsd. Stiick) 5.150 5.150 0 0%
Durchschnittliche Anzahl eigener Aktien (tsd. Stiick) 73 9 -63 -87%
Gewichtete, durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien (tsd. Stiick) 5.077 5.141 63 1%
Konzern-Jahresiiberschuss (T€) 15.914 21.449 5.535 35%
Ergebnis je Aktie (€) 3,13 4,17 1,04 33%

Das Ergebnis je Aktie berechnet sich gemaR IAS 33 durch Quotientenbildung aus Konzernjahresiiberschuss und gewichtetem Durch-
schnitt der im Berichtszeitraum im Umlauf befindlichen Stammaktien der EUWAX AG.

Ergebnisverwasserungseffekte sind im Berichtszeitraum nicht aufgetreten.

51. Gewinnverwendungsvorschlag der EUWAX AG (Muttergesellschaft)

Der handelsrechtliche Einzeljahresabschluss der EUWAX AG nach HGB zum 31.12.2006 wurde unter Beriicksichtigung des Vorschlages
zur Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Nach Zufiihrung von 11.300.000,00 € aus dem Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2006 in Hohe von 22.753.106,77 € in die ande-
ren Gewinnriicklagen der EUWAX AG und der Hinzurechnung des Gewinnvortrags aus dem Jahr 2005 in Hohe von 16.470,88 € ergibt
sich ein Bilanzgewinn in Hohe von 11.469.577,65 €.

Der Hauptversammlung am 29.06.2007 wird vorgeschlagen, auf das Grundkapital von 5.150.000,00 € eine Dividende von 2,20 €
(insgesamt 11.330.000,00 €) auszuschiitten und aus dem verbleibenden Bilanzgewinn von 139.577,65 € einen Teilbetrag in Hohe von

100.000,00 € in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen und 39.577,65 € auf neue Rechnung vorzutragen.

Ein eventuell auf eigene Aktien entfallender Betrag soll ebenfalls auf neue Rechnung vorgetragen werden.
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Entstehung und Verwendung des handelsrechtlichen Bilanzgewinns der EUWAX AG (Muttergesellschaft):

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 Veranderung
T€ T€ T€ T€ T€ absolutinT€ relativ
Entstehung des Bilanzgewinns
Jahresiiberschuss 8.422 11.870 15.920 16.664 22.753 6.089 37%
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 62 56 49 124 16 -108 -87%
Entnahmen aus den Gewinnriicklagen 377 903 1.766 862 0 —-862 -100%
Einstellung in die Gewinnriicklagen 4.225 6.838 9.736 9.194 11.300 2.106 23%
Bilanzgewinn 4.635 5.991 8.000 8.456 11.470 3.013 36%
Ver dung des Bilanzgewinns*
Dividende je Aktie in € 0,90 1,15 1,50 1,60 2,20 0,60 38%
Dividendenberchtigte Inhaber-Stiickaktien (in Tsd. Stiick) 5.150 5.150 5.150 5.150 5.150 0 0%
Gewinnausschiittung an Aktiondre 4.580 5.874 7.606 8.240 11.330 3.090 38%
(nur Aktien im Fremdbesitz)
Einstellung in die Gewinnriicklagen 0 68 270 200 100 -100 -50%
Gewinnvortrag in das Folgejahr 56 49 124 16 40 23 140%
davon: Gewinnausschiittung auf eigene Aktien nv. 49 119 nv. nv.

*2006: Vorschlag an die Hauptversammlung

52. Vorstand der EUWAX AG (Muttergesellschaft)

Folgende Vorstandsmitglieder der EUWAX AG (Muttergesellschaft) waren fiir das Geschéftsjahr 2006 bestellt:

Zustandigkeitsbereich

Harald Schnabel
Vorstandsvorsitzender

Strategie, Kundenbetreuung
Weitere Mandate: Vizeprdsident des Verwaltungsrates der Tradejet AG, Ziirich

Bankkaufmann
Ralph Danielski Handel
Bankkaufmann Vorstandmitglied seit 01.11.2006

Thomas Krotz
Diplom-Betriebswirt

Finanzen, Investor Relations, Personal
Weitere Mandate: Mitglied des Aufsichtsrats der Bytesteps AG

Ralf Nachbauer
Diplom-Betriebswirt

Verwaltung

Thomas Rosenmayer
Einzelhandelskaufmann

Informationstechnologie
Weitere Mandate: Mitglied der Geschdftsfiihrung der T...Q.S. Verwaltungs GmbH

Gesamtvorstand Interne Revision, Recht
Vorstandsbeziige
31.12.2005 31.12.2006 Verinderung
€ € absolutin T€ relativ

Fixe Beziige 332 366 33 10%
Anteil an den Gesamtbeziigen 16% 14% 0 -17%
Erfolgsbezogene Vergiitungen 1.690 2.304 613 36%
Anteil an den Gesamtbeztigen 84% 86% 0 3%

davon: Ertragsboni 389 780 390 100%

davon: Tantiemen 1.301 1.524 223 17%
Gesamte Beziige (im Geschaftsjahr ausbezahlt) 2.022 2.669 647 32%

Die variablen Vergiitungen setzen sich aus dem vereinbarten Ertragsbonusmodell gegen Gehaltsverzicht sowie den vertrags- und
leistungsabhangigen Tantiemen zusammen.

Von der Pflicht zur individuellen Offenlegung der Vorstandsvergiitungen wurde die EUWAX AG durch die Hauptversammlung am
14.07.2006 bis zum Jahres- und Konzernabschluss 2010 entbunden.
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53. Aufsichtsrat der EUWAX AG (Muttergesellschaft)

Folgende Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX AG (Muttergesellschaft) waren fiir das Geschaftsjahr 2006 bestellt:

Holger P. Hirter Vorsitzender 1 VOLKSWAGEN AG (seit 03.05.2006)
Mitglied des Vorstands der [ Mitglied des Verwaltungsrates der Sachsen LB (bis 31.01.2006)
Dr.Ing. h.c. F. Porsche AG 1 Porsche Cars North America, Inc.
[ Porsche Enterprises, Inc.
[ Porsche Financial Services, Inc.
1 Porsche Cars Great Britain Ltd.
1 Porsche Italia S.p.A.
[ Porsche Ibérica S.A.
I Porsche Japan K.K.
[l Porsche Engineering Group GmbH
[ Porsche Engineering Services GmbH
1 Porsche Deutschland GmbH
I Porsche Financial Services GmbH
[l Porsche Business Services, Inc.
[1 PIKS Porsche Information-Kommunikation-Services GmbH
1 Mieschke Hofmann & Partner GmbH
[I CTS Fahrzeug-Dachsysteme GmbH (bis 31.01.2006)
[l Kuratorium Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e. V.
(m]
O
O
[m]
(m]
m]

Dr. Jan Wittig Stellvertretender Manz Automation AG
Rechtsanwalt Vorsitzender Otto Ficker GmbH
Blessof GmbH
Diakonie Stetten e. V.
Zieglersche Anstalten e.V.
Hans-Peter Bruker Mitglied Kuratorium Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e. V.

Geschiftsfiihrer der BCM

Bruker Capital Management GmbH
Vorstandssprecher der EUWAX Broker AG
bis 30.09.1999

Vorsitzender des Aufsichtsrats

bis 18.07.2003

Henning R. Engmann Mitglied 1 BHW Bank AG
Mitglied des Vorstands der I BHW Lebensversicherung AG
Deutsche Postbank AG I BHW Pensionskasse AG
1 BHW Home Finance Limited
I Frankfurter Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
[/ SAB Spar- und Anlageberatung AG (bis 25.08.2006)
1 Frankfurt Trust Investment Gesellschaft mbH (bis 15.03.2006)
[I Verband der Sparda-Banken e.V. (bis 31.12.2006)
I Verband der privaten Bausparkassen e.V. (bis 12.07.2006)
Herbert Heim Mitglied 1 M-Tech Technologie und Beteiligungs AG (bis 09.01.2006)
Bankdirektor a. D.
Dr. Anton Wiegers Mitglied [ Kuratorium Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V.
Mitglied des Vorstands der 1) StidBau Projektentwicklung und Baumanagement GmbH (bis 30.06.2006)
SV SparkassenVersicherung Holding AG [ Offentliche Lebensversicherung Berlin Brandenburg AG (bis 30.06.2006)

(bis 30.06.2006)

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Anton Wiegers hat auf eigenen Wunsch zum 31.12.2006 sein Mandat niedergelegt. Die EUWAX AG hat
beim Amtsgericht Stuttgart beantragt, Herrn Thomas Munz, Vorstand der Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborsee.V.,
Stuttgart, als neues Aufsichtsratsmitglied zu bestellen.

Aufsichtsratsvergiitung

Fixe Beziige 84 84 0 0%
Anteil an den Gesamtbeziigen 42% 40% 0 -4%
Erfolgsbezogene Vergiitungen 117 126 8 7%
Anteil an den Gesamtbeztigen 58% 60% 0 3%
Gesamte Beziige (im Geschaftsjahr ausbezahlt) 201 210 8 4%
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54. Arbeitnehmer des EUWAX-Konzerns

2002 2003 2004 2005 2006 Verénderung
absolut relativ
EUWAX AG 102 104 106 106 110 4 4%
davon: Vorsténde 7 5 4 4 4 0 -3%
davon: Angestellte im Handel 61 68 73 67 69 B 4%
davon: Angestellte in der Verwaltung 34 30 28 35 36 1 4%
darunter: Praktikanten 3 6 9 5 9 4 75%
Tradejet AG 0 0 5 7 10 3 41%
davon: Vorstande 0 0 2 2 2 =il -34%
davon: Festangestellte 0 0 0 2 5 2 91%
davon: Praktikanten 0 0 3 2 3 1 71%
eBAG Internet GmbH 0 0 0 0 0 0
Beschiftigte insgesamt 102 104 111 113 120 7 6%
Alle Angaben im Jahresdurchschnitt und gerundet
55. Aktiondrsstruktur der EUWAX AG (Muttergesellschaft) am 31.12.2006
2002 2003 2004 2005 2006 Verdnderung
Bestand Bestand Bestand Bestand Kiufe  Verkdufe  Bestand absolut relativ
Private Anleger 1.659.099 503.676 605.872 703.303 n.v. n.v. 768.809 65.506 9%
Anteil in % 32,2 98 11,8 13,7 14,9 1,3 9%
Institutionelle Anleger 1.575.000 3.862.501 3.862.501 3.862.501 0 0 3.862.501 0 0%
Anteil in % 30,6 75,0 75,0 75,0 75,0 0 0%
Aufsichtsrat 1.181.158 484.751 430.751 380.751 0 0 380.751 0 0%
Anteil in % 229 9,4 84 7,4 74 0 0%
davon: Holger P. Harter 0 0 0 0 0 0
davon: Hans-Peter Bruker 1.171.878 481.551 427.551 377.551 377.551 0 0%
davon: Henning R. Engmann 0 0 0 0 0 0
davon: Herbert Heim 0 0 0 0 0 0
davon: Dr. Anton Wiegers 0 0 0 0 0 0
davon: Dr. Jan Wittig 3.200 3.200 3.200 3.200 3.200 0 0%
davon: ehemalige Aufsichtsratsmitglieder 6.080 0 0 0 0 0
Vorstand 545.072 191.418 78.278 78.278 0 0 78.278 0 0%
Anteil in % 10,6 37 15 15 15 0 0%
davon: Harald Schnabel 430.000 191.418 78.278 78.278 78.278 0 0%
davon: Thomas Krotz 0 0 0 0 0 0
davon: Ralf Nachbauer 3.872 0 0 0 0 0
davon: Thomas Rosenmayer 200 0 0 0 0 0
davon: Ralph Danielski 0 0 0 0 0 0
davon: ehemalige Vorstandsmitglieder 111.000 0 0 0 0 0
Mitarbeiter 65.457 64.715 72.574 75.057 0 15.396 59.661 -15.396 -21%
Anteil in % 1,3 13 1,4 15 1,2 -0,3 -21%
EUWAX AG 124.214 42.939 100.024 50.110 0 50.110 0 -50.110 -100%
Anteil in % 2,4 0,8 19 1,0 0 -10 -100%
Inhaber-Stiickaktien insgesamt 5.150.000 5.150.000 5.150.000 5.150.000 5.150.000 0 0%

Der Bestand der EUWAX AG aus dem Handel in eigenen Aktien wurde zu Gunsten eines hdheren Streubesitzes bei privaten Aktiona-
ren vollstandig zuriickgefiihrt. Unberiihrt von diesen Transaktionen liegt der Anteilsbesitz der Vereinigung Baden Wiirttembergische
Wertpapierborse e.V. weiterhin bei 75 % + 1 Aktie.



56. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Berichtspflicht des Vorstands:

Nach § 312 Abs. 1 Aktiengesetz und IAS 24 ist der Vorstand der EUWAX AG verpflichtet, einen Bericht iiber die Beziehungen der Gesell-
schaft zu verbundenen Unternehmen aufzustellen. In diesem Bericht sind alle Rechtsgeschafte, welche die Gesellschaft im vergange-
nen Geschaftsjahr mit der Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierborse e.V., Stuttgart, (herrschendes Unternehmen) oder
einem mit ihm verbundenen Unternehmen oder auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen vorgenommen hat, und alle
anderen MalRnahmen, die sie auf Veranlassung oder im Interesse dieser Unternehmen im vergangenen Geschaftsjahr getroffen oder
unterlassen hat, aufzufiihren.

Gruppenstruktur am Finanzplatz Stuttgart:

Die Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbdrse e.V. mit Sitz in Stuttgart halt seit dem 31.03.2003 Anteile in Hohe von 75%
+ 1 Aktie, insgesamt 3.862.501 Stiickaktien am gezeichneten Kapital der EUWAX AG. Es besteht kein Ergebnisabfiihrungs- und / oder
Beherrschungsvertrag zwischen der Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierborse e.V. und der EUWAX AG.

Die Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse eV. hdlt 100% an der boerse-stuttgart AG und 100% an der Baden-
Wirttembergische Wertpapierborse GmbH. Auch mit diesen beiden Gesellschaften wurde kein Ergebnisabfiihrungs- und/oder Be-
herrschungsvertrag geschlossen.

Zum ,faktischen Konzern“ der Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierborse e.V. gehdren neben den genannten Tochterge-
sellschaften auch die nachfolgend aufgefiihrten Beteiligungsgesellschaften der beiden Schwestergesellschaften boerse-stuttgart AG
und EUWAX AG:

(1) T.L.Q.S. GmbH & Co. KG mit Sitz in Stuttgart
(Anteilseigener: boerse-stuttgart AG mit 51 % und EUWAX AG mit 49 % des Kommanditkapitals)

(2) T.L.O.S. Verwaltungs GmbH mit Sitz in Stuttgart
(Anteilseigener: boerse-stuttgart AG mit 51 % und EUWAX AG mit 49 % des Gesellschaftskapitals)

(3) Tradejet AG mit Sitz in Ziirich
(Anteilseigener: EUWAX AG mit 53 % des Grundkapitals)

(4) eBAG Internet GmbH mit Sitz in Stuttgart
(Anteilseigener: EUWAX AG mit 100 % des Grundkapitals)

Seit 2004 bestehen vertragliche Regelungen, wonach die gegenseitig erbrachten Leistungen unter anderem durch Umlagen verrech-
net werden. Hierdurch wird ermdéglicht, dass die Rechtsgeschafte innerhalb des ,faktischen Konzerns“ mit Hilfe der entsprechenden
vertraglichen Vereinbarungen schriftlich geregelt sind und die Leistungsverrechnung auf einer einheitlichen Basis erfolgt. Die Dar-
stellung und Uberpriifbarkeit der Geschéfte ist gewahrleistet.

Rechtsgeschafte:

Das gesamte im Geschaftsjahr 2006 zwischen der EUWAX AG und den Unternehmen des ,faktischen Konzerns“ erbrachte ,Trans-
aktionsvolumen® betrug 7.181 T€ (2005: 5.777 T€) und erhéhte sich damit im Vergleich zum Vorjahr um 24 %. Der Anstieg ist im
Wesentlichen zuriickzufiihren auf eine durch héhere Umsatze gestiegene Gebiihrenbelastung im Boérsenhandel und auf erhohte
Umlagensatze der boerse-stuttgart AG.

Per Saldo iberwogen zum Ende des Geschaftsjahres 2006 die bezogenen Leistungen mit 4.728 T€.

Alle erbrachten und bezogenen Leistungen wurden abgerechnet.

Vorgange auf Veranlassung der herrschenden Gesellschaft, die nicht aus Rechtsgeschaften resultierten und die EUWAX AG betrafen,
fanden in 2006 nicht statt.



Nach Auffassung des Vorstands der EUWAX AG sind die zwischen der EUWAX AG und den einzelnen Unternehmen des ,faktischen
Konzerns“ bezogenen oder erbrachten Leistungen hinsichtlich ihrer Art und der vereinbarten Konditionen angemessen und markt-
gerecht. In Bezug auf die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gibt der Vorstand folgende Erkldarung ab:

,Unsere Gesellschaft hat bei den in diesem Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften

und MalRnahmen nach den Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder die Mallnahmen ge-
troffen oder unterlassen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschadft im Rahmen bestehender Bandbreiten eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Sie ist dadurch, dass Malinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.”

Die Schlusserklarung des Abhdngigkeitsberichts ist gemafl § 312 Abs. 3 Satz 3 AktG in den Lagebericht aufgenommen worden.

AngabeninT€ EUWAX AG
(01.01.-31.12.2006) Erbrachte Empfangene Saldo Erlduterungen
Leistungen  Leistungen
Vereinigung 19 -5 14 Erbrachte Leistungen:
Baden-Wiirttembergische Dienstleistungen fiir die Bereiche Personal, Buchhaltung, Konzernbuchhaltung

Wertpapierborse e.V.
Bezogene Leistungen:
Mitgliedsbeitrage

Baden-Wiirttembergische 0 -378 -378 Erhebungvon Wertpapiereinfiihrungsgebiihren,
Wertpapierbérse GmbH Gattungspflege, Beschwerdemanagement
boerse-stuttgart AG 1.172 —-5.572 —-4.400 Erbrachte Leistungen:

Diverse IT- Programmierungsleistungen, Personaldienstleistung

Bezogene Leistungen:

Handlerkarten, Jahresgebiihr Skontrofiihrer, Umlage Reuters, Miete und Neben-
kosten, Telekommunikationskosten, IT-Fremdleistungen, Nutzungsentgelt T.L.Q.S.,
Borsenhandlerlehrgange, Borsenhdndlerpriifung, Schlussnotengebiihren,

Kosten fiir MarketingmaRnahmen

Unter dieser Position finden sich ebenfalls die in 2006 erfolgten Abschreibungen
auf Forderungen gegeniiber der boerse stuttgart AG.

Forderungen zum 31.12.2006: 41 T€
Verbindlichkeiten und Riickstellungen zum 31.12.2006: 703 T€

T.1.Q.S. GmbH & Co. KG 23 =il 22 Erbrachte Leistungen:
Dienstleistungen fiir den Bereich Buchhaltung

Verbindlichkeiten zum 31.12.2006: 1 T€ aus anrechenbaren Steuern der
TIQS KG gegeniiber der EUWAX AG

T.1.Q.S. Verwaltungs GmbH 0 0 0
Tradejet AG 12 0 12 Erbrachte Leistungen:
Dienstleistungen fiir die Bereiche Buchhaltung und Controlling

eBAG Internet GmbH 0 0 0
Summe 1.226 -5.955 -4.729
AngabeninT€ Tradejet AG
(01.01.-31.12.2006) Erbrachte = Empfangene Saldo Erlduterungen

Leistungen Leistungen
T.1.Q.S. GmbH & Co. KG 0 10 10 Bezogene Leistungen:

Nutzungsentgelt fiir T.1.Q.S. System, davon Bildung von Riickstellungen
inHohevon T€7




57. Honorar fiir Abschlusspriifung und Steuerberatungsleistungen

31.12.2005 31.12.2006 Verinderung
T€ T€ absolutinT€ relativ

EUWAX AG 328 224 -104 -32%
davon: Honorar fiir Abschlussprifung 166 198 31 19%
davon: Honorar fiir sonstige Leistungen 162 26 -136 -84%
darunter: Coaching Einfiihrung IFRS 144 0 —-144 -100%

darunter: sonstige Priifungsleistungen 17 26 9 50%

Tradejet AG 5 16 12 258%
davon: Honorar fiir Abschlusspriifung 5 16 12 258%
eBAG Internet GmbH 1 1 0 0%
davon: Honorar fiir Abschlussprifung 1 1 0 0%
Gesamt 334 241 -92 -28%

58. Verdffentlichung des Jahresabschlusses

Der nach dem deutschen Handelsrecht aufgestellte Einzeljahresabschluss der EUWAX AG fiir das Geschaftsjahr 2006 wird voraussicht-
lich am 17.04.2007 vom Aufsichtsrat der Gesellschaft festgestellt.

Der nach IFRS aufgestellte Konzernjahresabschluss der EUWAX AG fiir das Geschaftsjahr 2006 wird dem Aufsichtsrat der Gesellschaft
ebenfalls am 17.04.2007 zur zustimmenden Kenntnisnahme vorgelegt und anschlieRend vom Vorstand zur Veroffentlichung freige-
geben.

Sowobhl der Einzel- als auch der Konzernabschluss werden zusammen mit dem Lagebericht und dem Konzernlagebericht, dem Bericht
des Aufsichtsrats und der nach § 161 AktG vorgeschriebenen Erklarung bis spatestens 30.04.2007 beim Betreiber des elektronischen
Bundesanzeigers elektronisch eingereicht, der die Abschliisse von Amts wegen zur Veroffentlichung im Unternehmensregister wei-
terleitet.

Beide Abschliisse werden den Aktiondren rechtzeitig vor der Hauptversammlung am 29.06.2007 vorgelegt.

59. Risikomanagement

Alle Geschaftstatigkeiten der Gesellschaft sind unvermeidbar mit der Eingehung von Risiken verbunden. Nur hierdurch kénnen un-
ternehmerische Chancen genutzt und Ziele erreicht werden. Daher ist es auch nicht das Ziel der Gesellschaft, Risiken grundsatzlich
auszuschlieBen, sondern sicherzustellen, dass diese rechtzeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden.

Die EUWAX AG besitzt wirksame Prozesse zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken.
Hierbei erfolgt eine Trennung zwischen risikosteuernden (Risikomanagement im engeren Sinne) und risikoliberwachenden Tatigkeiten
(Risikocontrolling). Die Verantwortung fiir ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Gesamtvorstand. Er definiert die
Risikostrategie des Unternehmens. Der Vorstand hat dariiber hinaus interne Kontrollverfahren implementiert. Dieses besteht aus
einem so genannten Internen Kontrollsystem (IKS) und der Internen Revision. Der Vorstand erarbeitet jahrlich eine Risikostrategie
fiir das kommende Geschaftsjahr. Die Risikotragfahigkeit des Unternehmens, auch Risikodeckungskapital genannt, wird taglich vom
Risikocontrolling nach intern festgelegten Regeln berechnet. Die Kennzahl stellt den maximalen, durch Vermégenswerte gedeckten
Verlust dar, den das Unternehmen verkraften kann.

Zu den bestehenden und kiinftigen Unternehmensrisiken, die sich aus
(a) Marktpreisrisiken,

(b) Adressenausfallrisiken,

(c) Liquiditatsrisiken und

(d) operationellen Risiken

zusammen setzen sowie zu den Risikomanagementmethoden wird im Risikobericht innerhalb des Lageberichts liber das Geschaftsjahr
2006 ausfiihrlich Stellung bezogen.



60. Corporate Governance Erkldrung

(Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats gemaR § 161 AktG zur Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex bei der EUWAX AG)

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Entsprechungserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemal? § 161 AktG
abgegeben und diese den Aktiondren im Geschaftsbericht fiir das Geschaftsjahr 2006 sowie auf der Internetseite der Gesellschaft,
www.euwax-ag.de, dauerhaft zuganglich gemacht.

61. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Januar 2007 hat die EUWAX AG an der Kapitalerhohung der Tradejet AG im Rahmen ihrer 53 % Beteiligung teilgenommen, was
einer Investition von 1,4 Mio. € entspricht. Das Gesamtvolumen der Kapitalerhéhung belief sich auf 2,6 Mio. €. Die Verbesserung der
Kapitalausstattung dient der Durchfiihrung weiterer Ausbau- und Wachstumsschritte.

Weitere meldepflichtige Ereignisse gem. IAS 10 sind nach dem 31.12.2006 nicht aufgetreten.

Stuttgart, den 27.03.2007

Vorstand der EUWAX AG
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Harald Schnabel Ralph Danielski Thomas Krotz Ralf Nachbauer Thomas Rosenmayer

(Vorstandsvorsitzender)






Wir haben den von der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlust-
rechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Segmentberichterstattung sowie Anhang - und
den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung lber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und lUber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht liberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wersentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chance und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 27. Marz 2007
Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

ddln A
Prof. Dr. Caduff -"-"""-.;Bfo/l-le

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer






BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2006 DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART (EINZELABSCHLUSS NACH HGB)

Aktiva 31.12.2005 31.12.2006 Verénderung
€ T€ absolutinT€ relativ
1. Barreserve (Kassenbestand) 1 2 1 115%
2. Forderungen an Kreditinstitute 65.043 84.518 19.476 30%
a) taglich fallig 30.027 44.005 13.978 47 %
b)andere Forderungen 35.016 40.513 5.497 16%
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7.432 8.699 1.267 17%
a) von offentliche Emittenten 621 340 -281 -45%
b)von anderen Emittenten 6.811 8.360 1.548 23%
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.820 70 -4.750 -99%
5. Anteile an verbund Unternel 1.391 1.668 276 20%
6. Immaterielle Anlagewerte 79 519 440 558%
7. Sachanlagen 768 1.693 925 120%
8. Eigene Aktien oder Anteile 1.338 0 -1.338 -100%
9. Sonstige Vermogensgegenstinde 178 1.253 1.075 604%
10. Rechnungsabg gspost 65 41 -23 -36%
Bilanzsumme 81.115 98.463 17.348 21%
Passiva 31.12.2005 31.12.2006 Verénderung
€ € absolutinT€ relativ
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (téglich fallig) 108 116 9 8%
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 195 195
darunter: gegeniiber Finanzdienstleistungsinstitute 0 195
3. Sonstige Verbindlichkeiten 4.149 4.852 703 17%
4. Riickstellungen 4.681 6.609 1.928 41%
a) Steuerriickstellungen 2.577 2.600 24 1%
b) andere Riickstellungen 2.104 4.009 1.905 91%
5. Eigenkapital 72.177 86.690 14.513 20%
a) Gezeichnetes Kapital 5.150 5.150 0 0%
b) Kapitalriicklage 21.068 21.068 0 0%
¢) Gewinnriicklagen 37.503 49.003 11.500 31%
ca) Ricklage fiir eigene Anteile 1.338 0 -1.338 —-100%
cb) Andere Gewinnriicklagen 36.165 49.003 12.838 35%
d) Bilanzgewinn 8.456 11.470 3.013 36%

Bilanzsumme 81.115 98.463 17.348 21%




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 1.JANUAR BIS 31.

(EINZELABSCHLUSS NACH HGB)

DEZEMBER 2006 DER EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT, STUTTGART,

2005 2006 Verénderung
T€ € absolutinT€ relativ
1. Zinsertrage aus 1.469 2.484.865,38 1.016 69,2%
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.179 2.116.629,64 938 79,6 %
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 290 368.235,74 78 269%
2. Zinsaufwendungen 82 24.588,89 -58 -70,2%
3. Zinsergebnis 1.386 2.460.276,49 1.074 77,5%
4. Laufende Ertrige aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 3 2.751,20 -0 -10,5%
5. Provisionsertrage 30.409 41.733.598,37 11.325 372%
6. Provisionsaufwendungen 160 143.976,98 -16 -10,2%
7. Provisionsergebnis (aus Courtagen) 30.248 41.589.621,39 11.341 37,5%
8. Ertrag aus Finanzgeschaften 42.576 66.826.536,39 24.250 57,0%
9. Aufwand aus Finanzgeschaften 24.690 45.250.860,16 20.561 83,3%
10. Nettoergebnis aus Finanzgeschiften 17.886 21.575.676,23 3.690 20,6 %
11. Sonstige betriebliche Ertrige 1.817 1.832.306,76 16 0,9%
12. Allg Verwaltungsauf: dung 23.744 30.137.044,35 6.394 26,9%
a) Personalaufwand 10.359 14.062.980,91 3.704 35,8%
aa) Léhne und Gehdlter 9.300 12.915.205,96 3.615 389%
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und 1.059 1.147.774,95 89 84%
fiir Unterstiitzung
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 13.384 16.074.063,44 2.690 20,1%
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte 328 622.189,02 294 89,6 %
und Sachanlagen
14. Sonstige betriebliche Aufwendungen 43 54.848,00 12 27,4%
15. Saldo aus Zu- und Abschreibungen auf Forderungen und bestimmte 376 -22.589,04 -398 -106,0%
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 650 585.362,00 —-65 -9,9%
a) Ertrage aus Zuschreibungen 274 607.951,04 334 121,8%
b) Abschreibungen und Wertberichtigungen
16. Saldo aus Zu- und Abschreibungen auf Beteiligungen, Anteile an verk 376 783.898,53 408 108,4%
Unternehmen und wie Anlag ogen behandelte Wertpapiere 1.146 790.618,53 -356 -31,0%
a) Ertrage aus Zuschreibungen 770 6.720,00 -763 -99,1%
b) Abschreibungen und Wertberichtigungen
17. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 27.978 37.407.860,19 9.430 33,7%
18. Saldo aus auBerordentlichen Ertrdgen und Aufwendungen 0 -1.933.000,00 -1.933
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11.310 12.718.021,42 1.408 12,5%
20. Sonstige Steuern 3 3.732,00 0 132%
21. Steuern 11.313 12.721.753,42 1.409 12,5%
22. Jahresiiberschuss 16.664 22.753.106,77 6.089 36,5%
23. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 124 16.470,88 -108 -86,7%
24. Entnah aus Gewinnriicklag 862 1.338.049,81 476 55,2%
a) aus der Riicklage fiir eigene Anteile 862 1.338.049,81 476 55,2%
b) aus anderen Gewinnriicklagen 0 0,00 0
25. Einstellungen in Gewinnriicklagen 9.194 12.638.049,81 3.444 37,5%
a) in die Riicklage fiir eigene Anteile 0 0,00 0 37,5%
b) in andere Gewinnriicklagen 9.194 12.638.049,81 3.444
26. Bilanzgewinn 8.456 11.469.577,65 3.013 35,6%




Legende: B = Bilanz, A = Aktiva, P = Passiva, G = GuV, K = KFR

Kennzahl Bilanz, GuV, KFR Formel des EUWAX-Konzerns Aussage
Ertragslage
EBT Betriebliches Ergebnis vor T€ Im EBT wird das betriebliche Bruttoergebnis vor Steuern
Steuern (=Ergebnis der normalen ausgewiesen.
Geschiftstatigkeit)
Konzern-Jahres-Cash-Flow Konzern-Jahresiiberschuss T€ Ergibt sich aus der Differenz der zahlungsbedingten Ertrdge
+Saldo aus Abschreibungen minus (Einzahlungen) und der zahlungsbedingten Aufwendungen
Zuschreibungen auf langfristige Ver- (Auszahlungen)
mogensgegenstande
—Saldo aus Buchgewinne/-verluste
aus dem Abgang von langfristigen
Vermogensgegenstanden
+Sonstige Anpassungen
Vermégenslage
Umlaufintensitat (A1+A2 +A3 + Ad + Umlaufvermogen % Anteil des Umlaufvermégens am Gesamtkapital. MaR fiir
A8 +A9)/Aktiva Aktiva die kurzfristige Kapitalbindung im Unternehmen.
Je groBer der Wert, desto liquider das Unternehmen,
da Vermogenswerte des Umlaufvermogens schnell
verduBerbar sind.
Anlageintensitat (A5 +A6+A7)/ Anlagevermogen % Anteil des Anlagevermégens am Gesamtkapital. MaR fiir die
Aktiva Aktiva langfristige Kapitalbindung im Unternehmen.
Eigenkapitalquote P7/Passiva Eigenkapital % Wie hoch ist der Anteil des Eigenkapitals am Gesamtkapital?
Gesamtkapital Wichtige Kennzahl fiir die Bonitat und langfristige Bilanz-
stabilitat eines Unternehmens.
Eine hohe EK-Quote erhéht die Unabhangigkeit des Un-
ternehmens von Fremdkapitalgebern, kann sich aber negativ
auf die Kapitalrendite auswirken, da Eigenkapital in der Regel
teurer als Fremdkapital ist.
Verschuldungsgrad (P1+P2+P3 Fremdkapital % Je hoher der Verschuldungsgrad, umso abhdngiger ist das
+P4+P5+P6)/P7 Eigenkapital Unternehmen von externen Glaubigern.
Diese Kennzahl findet sich oft in der ,Financial Leverage-
Formel“. Unter bestimmten Voraussetzungen kann ein
steigender Verschuldungsgrad rentabilitatsférdernd wirken
(siehe auch EK-Quote).
Finanzlage
Finanzmittel- Al Barreserve T€ Der Ausweis der Finanzmittel erfolgt in der EUWAX AG sehr
bestand +Nettoforderungen an Kreditinstitute konservativ, da Festgelder oder Wertpapiere nicht bertick-
(= Fliissige Mittel) mit einer Restlaufzeit bis zu 90 Tage sichtigt werden.
= Finanzmittelbestand
Net Cash inkl. Termingelder Al Barreserve T€ In dieser Kennzahl sind die Festgelder enthalten.

Cashquote

Dynamischer
Verschuldungsgrad

+kurzfristige Nettoforderungen
an Kreditinstitute
= Net Cash inkl. Termingelder
Net Cash inkl. Termingelder
Aktiva

Verzinsliche Verbindlichkeiten
—flissige Mittel

Cash Flow

%

Kennzahl zeigt an, wie hoch der Anteil liquider Mittel am
Gesamtvermogen ist.

Die Kennzahl gibt an, wie viele Jahre eine Unternehmung
benétigt, um unter sonst gleichen Bedingungen seine
Effektivschulden aus dem Cash Flow zu tilgen. Sie ist somit
ein Malstab fir die Entschuldungskraft eines Unternehm-
ens. Die Kennzahl ist in der EUWAX AG negativ, da derzeit
keine verzinslichen Verbindlichkeiten bestehen.



Liquiditat 1. Grades
(kurzfristige Liquiditat)

Liquiditat 2. Grades
(bei der EUWAX AG =
Liquiditat 3. Grades)
(kurzfristige Liquiditat)

Anlagedeckungsgrad
(langfristige Liquiditat)

(P1+P2+P3+P4+
P5 + P6)

(P1+P2+P3+P4
+P5)

Flissige Mittel

Fremdkapital
(Literatur: kurzfr. Verbindlichkeiten)

Flussige Mittel + Forderungen

Fremdkapital
(Literatur: kurzfr. Verbindlichkeiten)

Eigenkapital
Anlagevermogen

Wieviel Prozent der kurzfristigen Verbindlichkeiten sind
durch die vorhandenen flissigen Mittel gedeckt?

Zur Sicherheit bezieht die EUWAX AG das gesamte FK in die
Kennzahl ein.

Wegen der besonderen Liquiditatsrisiken im Handel und
aufsichtsrechtlicher Auflagen benotigt die Gesellschaft eine
hohe Liquiditat. Allerdings ist eine zu hohe Liquiditat nicht
unbedingt wiinschenswert, da sie eine unter Umstdnden
gewinnbringendere Anlage von Finanzmitteln verhindert.
Allgemein wird eine Quote von mindestens 5-10% emp-
fohlen.

Analyse des kurzfristigen finanziellen Gleichgewichts durch
Gegenliberstellung der kurzfristigen Verbindlichkeiten und
bestimmter, relativ leicht liquidierbarer Vermégensgegen-
stande.

Allgemein wird eine Quote von mindestens 100-120%
empfohlen.

Wieviel Prozent des Anlagevermégens sind durch das Eigen-
kapital gedeckt? Mit der Kennzahl soll der Zusammenhang
zwischen Finanzierung (Kapitalbeschaffung) und Investition
(Mittelverwendung) aufgezeigt werden, um die finanzielle
Stabilitat eins Unternehmens beurteilen zu kdnnen.

Nach der ,goldenen Bilanzregel“ soll das Anlagevermégen
durch langfristiges Kapital finanziert sein (Quote mindestens
100%).

Rentabilitat & Wirtschaftlichkeit

EBT-Marge

Cost-Income-Ratio

Personalintensitat

Verwaltungsintensitat

Fixkostenintensitat

Eigenkapitalrendite vor
Steuern

G10
(G1+G2+G3+G4+
G5 +G6 +G8)

(G7+G9)

(G1+G2+G3+Ga+
G5 +G6 +G8)

(G1+G2+G3+G4+
G5 +G6 +G8)

G7

(G1+G2+G3+G4+

G5 +G6 +G8)

(G1+G2+G3+Ga+
G5 +G6 +G8)

G10
P7 (Durchschnitt)

EBT
Ertrage

Aufwendungen
Ertrage

Personalaufwand
Ertrage

Verwaltungsaufwand
Ertrage

Fixer Aufwand
Ertrage

Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit

(durchschnittliches) Eigenkapital

Kennzahl (= EBT-Marge) zur Messung der operativen Marge.
Wichtige MaRzahl fiir die Profitabilitat der EUWAX AG. Sie
sagt aus; wie viel € Gewinn mit einem € Ertrag generiert
werden.

In etwa vergleichbar mit der Umsatzrentabilitat oder
EBIT-Marge in einem Industrieunternehmen.

Je héher die Prozentzahl, desto profitabler das Unternehmen.

Wieviel € missen aufgewendet werden, um 1 € zu ver-
dienen. Oder anders formuliert: wie viel Aufwendungen
verursacht 1€ Ertrag.

Je geringer dieser Wert ausfallt, desto effizienter und mar-
genstarker ist das operative Geschaft eines Unternehmens.

Kennzahl zur Messung der Arbeitsproduktivitat. Der Quotient
gibt Aufschluss liber die Wirtschaftlichkeit des Faktors
Arbeit.

Je geringer die Kennzahl, desto rentabler die eingesetzten
Personalressourcen.

Diese Kennzahl gibt Aufschluss tiber die Wirtschaftlichkeit
derim Unternehmen eingesetzten Verwaltungsressourcen
mit Ausnahme der Arbeitnehmer.

Kennzahl zur Messung der betrieblichen Flexibilitat.

Je geringer der Quotient, desto schneller kann das Un-
ternehmen auf Ertragsriickgange mit einer Kostenentlastung
reagieren.

Die Eigenkapitalrendite ist eine Kennziffer, die die Profit-
abilitat des Unternehmens fiir die EK-Geber beschreibt.
Hier: wie hoch ist die Vorsteuerrendite auf das eingesetzte
Eigenkapital?

Die EK-Rendite steigt, wenn der Gewinn stérker als das
(durchschnittliche) Eigenkapital zunimmt oder wenn das
EK abnimmt.

In der Analysepraxis genieRen die EK-Renditen eine hohen
Stellenwert.
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Kennzahl

Bilanz, GuV, KFR

Formel des EUWAX-Konzerns

Aussage

Eigenkapitalrendite nach
Steuern

Gesamtkapitalrendite vor
Steuern

Gesamtkapitalrendite nach
Steuern

Cash Flow-Eigenkapital-
Rentabilitat

G14

Konzern-Jahresiiberschuss

P7 (Durchschnitt)

(durchschnittliches) Eigenkapital

G10 Ergebnis der normalen Geschafts-
Passiva tatigkeit + FK-Zinsen
(durchschnittliches) Gesamtkapital
G14 Konzern-Jahresiiberschuss + FK-Zinsen
Passiva (durchschnittliches) Gesamtkapital
K5 Konzern-Jahres Cash Flow

P7 (Durchschnitt)

(durchschnittliches) Eigenkapital

%

%

%

%

Der Jahresiiberschuss wird hier ins Verhdltnis zum inves-
tierten Kapital der Anteilseigner gesetzt.

Allgemein wird eine EK-Rendite nach Steuern gefordert, die
mindestens 5-10 % liber dem Zinssatz eines risikolosen
Investments liegt. Es handelt sich hierbei um einen Risiko-
aufschlag, den EK-Geber in der Regel fordern, da sie im Falle
der Insolvenz im Gldubigerrang hinter die Fremdkapitalgeber
zurlicktreten miissen.

Wie hoch ist die Verzinsung des gesamten, im Unternehmen
investierten Kapitals vor Steuern?

Wie hoch ist die Verzinsung des gesamten, im Unternehmen
investierten Kapitals nach Steuern?

Wieviel Prozent des Eigenkapitals stehen fiir Investitionen,
Kredittilgung und Gewinnausschittung zur Verfiigung?

Handelskennzahlen

Skontro

Schlussnote

Umsatz

Umsatzmarktanteil

Fehlerquote

(Differenzen + Kurskorrekturen +
berechtigte Reklamationen)

Schlussnoten

Anzahl

Tsd.
Stiick

Mio. €

%

%

Wertpapier im Orderbuch des Maklers (=Skontrofiihrers).

Geschaftsabschlussbestatigung, die vom Wertpapiermak-
ler oder vom Broker (Auftragnehmer) unverziiglich nach
Abschluss des Geschafts ausgestellt wird. Sie besteht aus
zwei Ubereinstimmenden Halften. Eine ist fiir den Kaufer
bestimmt, die andere fiir den Verkaufer.

Da eine Erfassung der genauen Orderzahlen oftmals
technisch aufwendig ist, dienen haufig die Schlussnoten als
Gradmesser des Geschaftsvolumens. Eine Order kann meh-
rere Schlussnoten generieren, je nachdem, wie viele Stellen
zwischen dem Auftraggeber und dem an der Bérse zugelas-
senen Handelsteilnehmer zwischengeschaltet werden.

Damit ist der Orderbuchumsatz gemeint, sofern nicht anders
angegeben. Der Orderbuchumsatz gibt an, wie hoch der in
Geldeinheiten gemessene Umsatz der im Orderbuch des
Maklers abgeschlossenen Geschafte ist.

Mag fiir die Marktstarke der EUWAX AG.

Erfasst werden nur die deutschen Bérsenumsatze die tiber
das Orderbuch getatigt wurden und die sich auf Wertpapiere
beziehen, die sich im Skontro der EUWAX AG befinden. Es
werden auch die Umsatze des elektonischen Orderbuchs der
Frankfurter Wertpapierborse, Xetra, beriicksichtigt, sofern
nicht anders angegeben.

Differenzen treten durch eine fehlerhafte Verbuchung von
Geschaftsvorfallen (z.B. durch Verbuchung auf eine falsche
Wertpapierkennummer (WKN)) durch den Skontrofiihrers
auf.

Kurskorrekturen sind erforderlich, wenn der Handler einen
falschen Kurs bei der Orderbearbeitung eingegeben hat.
Berechtigte Reklamationen sind Reklamationen, die aufgrund
des Regelwerks der Borse Stuttgart bzw. aufgrund interner
Bestimmungen der EUWAX AG statthaft sind.

Die Fehlerquote ist eine wichtige Qualitatskennzahl zur
Messung der Dienstleistungsqualitat an einer Parkettborse.
Je niedriger der Wert, desto héher die Orderausfiihrungs-
qualitat.

Die EUWAX AG ist derzeit der einzige Skontrofiihrer in
Deutschland, der diese Kennzahl veréffentlicht. Die Nach-
priifbarkeit der Angaben durch die Handelstiberwachungs-
stelle der Borse Stuttgart ist gewahrleistet.

Risikokennzahlen

Monte-Carlo-Simulation

Value-at-Risk (VaR)

Die Monte-Carlo-Simulation ist ein statistisches Ver-

fahren, mit dem Verlustszenarien realitatsnah tiber einen
Zufallsprozess generiert werden. In der EUWAX AG wird

die Methodik unter anderem eingesetzt zur Messung von
Adressenausfallrisiken gegeniiber Emittenten und sonstigen
Adressenausfallrisiken.

Der VaR beziffert den hochstméglichen Schaden, der durch
den Eintritt eines Risiko- bzw. Schadensfalls in einem fest-
gelegten Zeitraum mit einer vordefinierten Wahrscheinlich-
keit (= Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird




Aktienkennzahlen

Ergebnis je Aktie

EPS - CAGR

(= Earnings per Share -
Compound Annual Growth
Rate)

Cash Flow je Aktie
(nach DVFA/SG)

Dividende

Dividendenrendite

Ausschiittungsquote

Total-Shareholder-Return

EV/EBT
(EV=Enterprise Value)

KGV
(Kurs-Gewinn-Verhiltnis)

KCv
(Kurs-Cash Flow-Verhaltnis)

Konzern-Jahrestiberschuss

Gewichtete Anzahl der Aktien
im Umlauf

Geometrisches (5-Jahres-) Mittel
der jahrlichen Wachtumsrate des
Ergebnisses je Aktie

Cash Flow

Gewichtete Anzahl der Aktien
im Umlauf

Dividende je Aktie

Aktienkurs

Ausschiittung an die Aktionare

Jahresiiberschuss

(Bardividende je Aktie
+ Kursgewinn)

Aktienkurs
Enterprise Value

EBT

Aktienkurs

Ergebnis je Aktie

Aktienkurs

Cash Flow je Aktie

Sehr wichtige und am haufigsten verwendete Kennzahl

zur Beurteilung der Entwicklung eines Unternehmens iiber
mehrere Perioden. Durch die Relativierung des Gewinns mit
Bezug auf die Aktienzahl wird die Vergleichbarkeit mehrerer
Unternehmen hinsichtlich der Profitabilitdt ermoglicht.

Diese Kennzahl wird von Analysten oft verwendet, um die
Nachhaltigkeit von Ertrags- bzw. Gewinnsteigerungen zu
messen bzw. zu unterlegen.

Zahlungsbezogene und mit dem Ergebnis je Aktie vergleich-
bare Kennzahl.

Anteil der jahrlichen Gewinnausschiittung je Inhaber-Stiick-
aktie.

Die Dividendenrendite ist eine Kennzahl zur Bewertung und
zum Vergleich von Aktien. Die Dividendenrendite setzt die
vom Unternehmen gezahlte Dividende zum Kurs der Aktien
ins Verhaltnis.

Diese Kennzahl kann sowohl auf Basis der momentan
gezahlten Dividende, als auch auf Basis von erwarteten
kiinftigen Dividenden berechnet werden. Sie erlaubt
aulerdem einen Vergleich mit der am Gbrigen Kapital-
markt erzielbaren Verzinsung.

Anteil des Jahresiiberschusses, der an die Aktiondre ausge-
schittet wird.

Aussagefahigste Kennzahl zur Beurteilung der Rendite eines
Aktieninvestments in einer bestimmten Periode, da alle po-
tenziellen Wertsteigerungsquellen beriicksichtigt werden.

Der Kennzahl liegt eine ganzheitliche Betrachtung von Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung eines Unternehmens zu
Grunde.

Der Enterprise Value errechnet sich aus der aktuellen
Marktkapitalisierung des Unternehmens (Borsenwert des
Eigenkapitals) dem das verzinsliche Fremdkapital (bei der
EUWAX AG nicht vorhanden) zuaddiert wird. Die Position
wird um die Summe aus Net Cash inklusive Termingelder und
dem Wertpapierbestand vermindert.

Der Enterprise Value soll den Wert eines Unternehmens

aus Sicht eines libernehmenden Unternehmens darstellen.
Diese Betrachtung beinhaltet sowohl die Struktur der Bilanz
(Finanzkraft) als auch die um Steuern bereinigte Ertragskraft
eines Unternehmens.

Beim KGV handelt es sich um eine Rentabilitatskennziffer, die
im Rahmen der Aktienanalyse errechnet wird.

Mit dem KGV wird zum Ausdruck gebracht, mit welchem
Vielfachen des Jahresgewinns eine Aktie an der Borse bewer-
tet wird (d.h. wie oft der Gewinn im Aktienkurs enthalten ist).
Je groRer die Kennzahl ist, umso positiver sind die von den
Marktteilnehmern erwarteten Zukunftsaussichten. Ein zu
hohes KGV wird allerdings eine riickldufige Nachfrage nach
einer Aktie bedingen, da mit steigendem Kursniveau die
Kursphantasie der Anleger nachlaRt.

Das KCV beschreibt das Verhaltnis vom Kurs einer Aktie zum
Cash Flow je Aktie.

Abwandlung vom KGV unter Verwendung einer CashgréRe.
Vorteil: Bereinigung des GuV-Gewinns um eventuelle bilanz-
politische Maknahmen.
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Kennzahl

Bilanz, GuV, KFR Formel des EUWAX-Konzerns

Aussage

KBV
(Kurs-Buchwert-Verhiltnis)

Economic Value Added

Aktienkurs

Buchwert je Aktie

Capital Charge-Formel:
EVA = NOPAT - WACC x IK

oder

Value-Spread-Formel:
EVA = RONA - WACC

T€

Das KBV stellt den aktuellen Borsenkurs einer Aktie seinem
bilanziell ausgewiesenen Buchwert pro Aktie gegeniiber.
Diese Kennzahl erméglicht eine Aussage dariiber, mit
welchem Aufschlag das eingesetzte Kapital an der Borse
bewertet wird. Je gréRer die Kennzahl ist, umso positiver
sind die von den Marktteilnehmern erwarteten Zukunfts-
aussichten. Ein zu hohes KBV wird allerdings eine riicklaufige
Nachfrage nach einer Aktie bedingen, da mit steigendem
Kursniveau die Kursphantasie der Anleger nachla@t.

Der EVA berechnet den wahren 6konomischen Gewinn einer
Unternehmung, der verbleibt, nachdem die Opportunitats-
kosten des Eigenkapitals und die Schuldzinsen des Fremd-
kapitals abgezogen worden sind. Als absoluter Wert driickt
er die Wertsteigerung eines Unternehmens gegeniiber den
Anteilseignern aus.

Die Kennzahl bringt zum Ausdruck, dass entgegen der
handelsrechtlichen Ergebnisrechnung ein Unternehmen nur
dann einen Gewinn erwirtschaftet, wenn alle Kosten der
Finanzierung fiir die betrieblich genutzten Vermogensgegen-
stande erwirtschaftet werden.

Grund: in einer klassischen GuV sind nur die Kosten des
Fremdkapitals beinhaltet, die Kosten des Eigenkapitals
bleiben jedoch unberiicksichtigt. Da ein Unternehmen als
Kapitalgrundstock jedoch immer Eigenkapital benétigt,
muss es den potentiellen Eigenkapitalgebern eine dem Risiko
angepasste Rendite in Aussicht stellen, da ansonsten gemag
dem Opportunitatsprinzip diese nicht bereit sind, in die
Gesellschaft zu investieren.

Die Berechnung des EVA setzt sich aus drei Basisgréen

zusammen:

1. Vermogensgrosse: Investiertes Kapital (IK) = EK + verzins-
liches FK

2. Gewinngrosse: operativer Gewinn nach Steuern (NOPAT =
,Net Operating Profit After Taxes")

3. Kapitalkostensatz: gewichteter durchschnittlicher Kapi-
talkostensatz (WACC = ,Weighted Average Cost of Capi-
tal”), abgeleitet aus den Risikopramien am Kapitalmarkt
fir risikobehaftete Wertpapiere und der spezifischen
Finanzierungsstruktur des betrachteten Unternehmens.

Da die EUWAX AG kein verzinsliches FK hat, entspricht

das WACC bei uns der erwarteten EK-Rendite der Anleger,

abgeleitet aus den unternehmensspezifischen Risikopramien

des Kapitalmarkts (EK-Kostensatz; 2006: 9 %).

Ein positiver EVA signalisiert, dass Aktionarswert geschaffen

wurde, wohingegen ein negativer EVA als Wertvernich-

tung in der Hinsicht anzusehen ist, dass nicht ausreichend
betriebliche Ertrage generiert werden konnten, um die dem

Investitionsrisiko entsprechenden, gesamten Kapitalkosten

zu decken. Daher ist dieses Konzept herkémmlichen Ansatzen

vorzuziehen.

Es wird zwischen zwei Berechnungsformeln unterschieden:
Nach der Capital Charge-Formel ergibt sich der EVA als ab-
solute GréRe, indem die Finanzierungskosten des betrieblich
gebundenen Vermogens vom Gewinn nach Steuern (NOPAT)
abgezogen werden. Dieser Kostenbetrag (,Charge”) ist
abhdngig von der Hohe des eingesetzten Kapitals.

Alternativ kann der EVA nach der Value Spread-Formel

ber die Spanne (,Spread“) zwischen der Rendite auf das
eingesetzte Kapital (RONA = ,Return On Net Assets“) und
dem gewichteten Kapitalkostensatz (WACC), multipliziert
mit dem investierten Kapital, als relative Grée berechnet
werden. Demnach ergibt sich ein positiver EVA, wenn der
NOPAT die Eigen- und Fremdkapitalkosten lbersteigt, also
die Rendite hoher als die gewogenen Kapitalkosten ist.

Beide Formeln lassen sich in die jeweils andere tiberfiihren,
mit der Konsequenz, dass sie zu gleichen Ergebnissen fiihren.
Die Value Spread-Formel ist von den beiden EVA Berechnungs-
arten aussagekraftiger, da sie den Economic Value Added

als relative Zahl ausdriickt und somit unter anderem die
Vergleichbarkeit zwischen einzelnen Unternehmen unabhan-
gig von deren GroRenunterschieden ermoglicht.



Marktkapitalisierung Inhaber-Stiickaktien x Aktienkurs T€ Die Marktkapitalisierung gibt den aktuellen Borsenwert

(= Bérsenwert) des Unternehmens an. Sie berechnet sich aus der Gesamtzahl
der umlaufenden Aktien, multipliziert mit dem aktuellen
Aktienkurs. Interessant ist die Marktkapitalisierung bei
Spekulationen iiber eine mégliche Ubernahme der Aktien-
gesellschaft, da sie angibt, welchen Betrag das libernehm-
ende Unternehmen mindestens aufzubringen hat.
Inhaber-Stiickaktien sind Inhaberaktien mit einem rech-
nerischen Nennwertvon 1 €.

Market Value Added Marktkapitalisierung / IK % Kennzahl zur Beurteilung des Shareholder Value. Sie ist eine
(relativ) Art ,betrieblicher Goodwill“ und sagt aus, wie hoch der
Marktaufschlag im Vergleich zum investierten Kapital ist.
Buchwert je Aktie P7 Eigenkapital € Der Buchwert pro Aktie bezeichnet den bilanziellen Wert
Inhaber-Stiickaktien des Unternehmensteils, der dem Anleger in Form einer Aktie
gehort.
Cashwert je Aktie Net Cash inkl. Termingelder € Der Cashwert je Aktie sagt aus, in welcher Hohe der Aktien-
Inhaber-Stiickaktien kurs mit Cash unterlegt ist.
Gewichtete Anzahl Aktien Durchschnitt 12 Monate aus Die Aktien im Umlauf werden aus den im Bestand befind-
im Umlauf Grundkapital - eigene Aktien lichen eigenen Aktien abgeleitet. Zur Berechnung des
(rechnerischer Wert) Ergebnisses je Aktie wird auf diesem Weg ein Quotient

angesetzt, welcher den tatsachlichen Anteil jeder im Umlauf
befindlichen Aktie am Jahresiiberschuss ermittelt. Um
unterjahrige Schwankungen und KapitalmaBnahmen mit

in die Betrachtung einzubeziehen erfolgt eine gewichtete
Durchschnittsbildung.
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Zielmatrix

006

Ergebnisse

2007

Ziele

Verteidigung bzw. Ausbau der
Marktstellung in allen Handelsbereichen

Marktanteile:

— Hebelprodukte 88 % (+2 %)

— Anlageprodukte 63 % (+1 %)

— Aktien (ohne Xetra) 22 % (-8 %)
—Renten 21 % (—16 %)“

Verteidigung der guten Positionierung
im Derivatehandel.

Erfolgreiche Umsetzung des neuen
Marktmodells im EUWAX-Segment.

Umstellung weiterer Marktsegmente
auf das neue Markmodell

Innovative Weiterentwicklung
der Handelsmodelle

Entwicklung eines neuen Marktmodells
im Derivatehandel in Kooperation
mit der Borse Stuttgart.

Umstellung auf den elektronischen Handel
zum 1.1.2007. Orderausfiihrung kiinftig durch
die boerse-stuttgart AG mit EUWAX AG als
exklusivem Quality-Liquidity-Provider.

Erhéhung der Orderausfiihrungsgeschwin-
digkeiten vor allem in volatilen Marktphasen
und Hauptorderzeiten. Innovative Weiterent-
wicklung der bestehenden Handelsmodelle
unter Beriicksichtigung der Kundenbeddirf-
nisse (Private Anleger, Intermediare Emitten-
ten)

Diversifikation des Leistungs-, Kunden-
und Marktportfolios

Beginn der Skontrofiihrerschaft im
Fondshandel

Weiterer Ausbau des bestehenden Produkt-
portfolios, Akquisition internationaler Kunden

Aufrechterhaltung des hohen Gewinnniveaus

Schlussnoten- und Umsatzwachstum fiihrt
zu Steigerung des Jahresiiberschusses um
35%auf21,4T€.

Aufrechterhaltung eines attraktiven
Gewinnniveaus.

Ergebniserwartung entspricht durchschnitt-
lichen Resultaten des 2. Halbjahrs 2006.

Sicherung der duRerst soliden Bilanz- und
Liquiditatsrelationen

Eigenkapitalquote 87 %
Net Cash inkl. Termingelder bei 84,7 Mio. €

Cashquote bei 85 %"

Sicherung der duBerst soliden Bilanz- und
Liquiditatsrelationen

Aufrechterhaltung der iberdurchschnittlichen
Rentabilitat und Wirtschaftlichkeit

Eigenkapitalrendite nach Steuern bei 27 %
EBT-Marge bei 49 %

Cost-Income-Ratio bei 51 %

Aufrechterhaltung der liberdurchschnittlichen
Rentabilitat und Wirtschaftlichkeit.

— Eigenkapitalrendite nach Steuern liber 20 %
— EBT-Marge tiber 40 %

- Verbesserung der Cost-Income-Ratio

Optimierung der Prozessqualitdt und des
Risikomanagements

Verfeinerung des Risikocontrollings.
Ausweitung der Value at Risk-Modelle und
Monte-Carlo-Simulationen.

Reibungslose Umsetzung der Anforderungen
aus MIFID und Basel II.

Aufrechterhaltung der starken
Mitarbeiterbindung

Weiterhin sehr starke Beteiligung der
Belegschaft am Unternehmenserfolg

Anstieg des durchschnittlichen Personal-
aufwands auf 116 T€

Durchschnittlicher Anteil der variablen
Vergiitungen bei 70 %

Festhalten am Leitbild
,Unternehmer im Unternehmen*!




Finanzkalender 2007

Mai 2007
Zwischenbericht fuir das 1. Quartal 2007

29. Juni 2007
Ordentliche Hauptversammlung 2007

Juli 2007
Vorlaufiges Zwischenergebnis 1. Halbjahr 2007 — Pressemitteilung

August 2007
Zwischenbericht fiir das 1. Halbjahr 2007

Oktober 2007
Vorlaufiges Zwischenergebnis 3. Quartal 2007 - Pressemitteilung

November 2007
Zwischenbericht fiir das 3. Quartal 2007

Impressum und Kontakt
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Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen
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beruhen auf Annahmen, die sich moglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir iibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten
Aussagen zu aktualisieren.
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