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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

das Borsenjahr 2016 war von der Geldpolitik der Notenbanken, aber auch von einschneidenden
politischen Ereignissen wie dem Brexit-Referendum im Juni und der US-Prasidentenwahl im
November gepragt. Hier war jeweils zu beobachten, dass die Markte zunachst nachgaben, sich
in der Folge aber rasch erholten. Insgesamt blieb die Marktvolatilitat 2016 auf einem niedrigen
Niveau. Vor diesem Hintergrund verzeichnete die Borse Stuttgart bei verbrieften Derivaten und
Anleihen fallende Handelsvolumina. Bei Aktien und Exchange Traded Products (ETPs) hingegen
reichte der Umsatz nahezu an das Rekordjahr 2015 heran.

Noch mehr als sonst kam es 2016 fir Privatanleger darauf an, aktiv die aktuellen Invest-
mentchancen an den Finanzmarkten zu nutzen. Hierfir schafft die EUWAX Aktiengesellschaft
(EUWAX AG]) die geeignete Basis, indem sie in einem breiten Spektrum an Finanzprodukten fir
eine rasche und zuverlassige Orderausfiihrung zum besten verfligharen Preis sorgt. Dabei ist
die EUWAX AG integraler Bestandteil der Struktur am Bdrsenplatz Stuttgart. In der Funktion
des Quality-Liquidity-Providers (QLP) betreut sie die Anlageklassen verbriefte Derivate, inlandi-
sche Aktien, Investmentfondsanteile, ETPs und Anleihen. Somit schafft die EUWAX AG die Vo-
raussetzungen fur einen reibungslosen, schnellen und sicheren Handel in rund 1,4 Millionen
Wertpapieren. Aufgabe des QLP ist es, fir Anleger und Geschaftspartner ausgezeichnete Han-
delsbedingungen bereitzustellen. Entsprechend hat die EUWAX AG auch im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr intensiv daran gearbeitet, die Handelsqualitat weiter zu verbessern. So wurde bspw.
bei Aktien der spreadlose Handel in der Haupthandelszeit von 9:00 bis 17:30 Uhr von den
30 DAX®-Titeln auf die deutschen MDAX-Werte ausgeweitet.

Als fihrende Privatanlegerbdrse in Deutschland hat die Borse Stuttgart im vergangenen Jahr
auch neue Services auf den Weg gebracht. So wurde der bérsliche Soforthandel sukzessive bei
verbrieften Derivaten, ETPs und Investmentfonds sowie bei Aktien eingefiihrt. Bei dieser Han-
delsvariante fragt der Anleger beim QLP einen Preis an und erhalt in Sekundenschnelle eine
aktuelle Preisindikation. Auf dieser Basis kann der Anleger innerhalb einer festgelegten Zeit-
spanne seine Order aufgeben. Bei vollstandiger Ausfihrbarkeit wird die Order mindestens zur
angezeigten Preisindikation ausgefiihrt — oder sogar besser: Wenn sich der Markt in der Zwi-
schenzeit zu Gunsten des Anlegers entwickelt, wird dies bei der folgenden Preisermittlung be-
ricksichtigt. Von diesem guten Service profitierte seit der Einfihrung jede siebte Order im So-
forthandel. Ist die vollstandige Ausfiihrung nicht zeitnah mdoglich, wird die Order automatisch
geloscht. Der Anleger erhalt jeweils unmittelbar eine Benachrichtigung.



Aktuell fihrt die Borse Stuttgart zwei neue Ordermdglichkeiten ein, die Anlegern die Umset-
zung ihrer Handelsstrategien erleichtern. Mit der Next-Order lassen sich mehrere Auftrage zu
einer Kette verknipfen. Dabei wird die Folgeorder aktiv, wenn die vorhergehende Order voll-
standig ausgefiihrt wurde. Mit dem Orderzusatz zur periodischen Giltigkeit konnen Anleger bis
zu drei tagliche Zeitspannen definieren, in denen ihre Order zur Ausfihrung kommen kann,
zum Beispiel nur in der Haupthandelszeit eines Wertpapiers. Diese Vorgabe gilt dann automa-
tisch an jedem Handelstag, bis die Order ausgefiihrt wird oder erlischt.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, die EUWAX AG ist auch im laufenden Geschaftsjahr
2017 gut aufgestellt, um im borslichen und auBerbdrslichen Wettbewerb zu bestehen. Wir wer-
den auch weiterhin die Services fir Privatanleger kontinuierlich verbessern, Geschaftschancen
konsequent nutzen und unsere filihrende Marktposition im Wertpapierhandel festigen. Kurz
gesagt: Wir werden alles unternehmen, damit die EUWAX AG auch kinftig erfolgreich ist.

Mit freundlichen Griif3en

Der Vorstand der EUWAX AG

A WA}

Ralph Danielski
(Sprecher des Vorstands])

Stefan Bolle
(Vorstand)
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Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft

Im vergangenen Geschaftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands un-
ter dem Blickwinkel der RechtmaBigkeit, OrdnungsmaBigkeit, ZweckmaBigkeit und Wirtschaft-
lichkeit seines Handelns kontinuierlich gepriift, Gberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung fiir den Vorstand hat der Aufsichtsrat seit langem zustimmungs-
pflichtige Geschafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen In-
tervallen vorgesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat
Uberpriift regelmaBig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert tiber gege-
benenfalls notwendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und
aufsichtsrechtlichen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung Uber den Ge-
schaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der
Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein wie
auf Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen. In Entschei-
dungen von grundlegender Bedeutung fir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets friihzeitig
und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats neben
den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich aus-
reichende Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit
dem Geschaftsjahr 2011 besteht ein Prifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium
effektiv unterstiitzt. Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risiko-
managements sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision, der
Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere
der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten
Leistungen. Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaflig Uber-
prift und angepasst wird. Zuletzt wurden mit Beschluss vom 17.09.2015 lediglich kleinere re-
daktionelle Anpassungen am Wortlaut vorgenommen.

Neben dem Priifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.
Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschaftsjahr fanden planmaBig sechs Aufsichtsratssitzungen statt. Der Auf-
sichtsrat wurde vom Vorstand Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Kon-
zerns, der Gesellschaft und des Marktumfeldes informiert. Dariiber hinausgehende aufleror-
dentliche Aufsichtsratssitzungen fanden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht statt.



Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand uber wichtige Geschaftsereignisse. So
erhielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere ber die Geschéafts-
und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Darliber hinaus fand ein regelmafiger
und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben
sind insoweit die regelmafBig monatlich fest vereinbarten Gesprache iber Geschaftsvorgange
zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Sprecher des Vorstands bzw. dem ge-
samten Vorstand.

Alle Geschafte und Mafinahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschaftsordnung des Vor-
stands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbereitet,
unter Darstellung der Vor- und Nachteile begrindet und dem festgelegten Beschluss-
verfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschéafte und MaBnhahmen wurden mit dem
Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschliisse durch den Aufsichtsrat gefasst.
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden alle erforderlichen Beschliisse in den Aufsichtsratssit-
zungen gefasst.

Der Prifungsausschuss hielt im vergangenen Geschaftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen je-
weils alle amtierenden Mitglieder teilnahmen. An den Sitzungen nahmen zudem beide Mit-
glieder des Vorstands sowie der Vorsitzende des Aufsichtsrats als Gaste teil. In seiner ersten
Sitzung am 26.04.2016 bereitete der Ausschuss im Beisein des Abschlussprifers die Bilanz-
sitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem erdrterte der Prifungsausschuss im Beisein des fachlich
zustandigen Vorstandsmitglieds die Tatigkeiten der Internen Revision, des Risikocontrollings
und der Compliance-Funktion. Des Weiteren gab er dem Aufsichtsrat eine Empfehlung fur den
Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zur Wahl des Abschlussprifers. In der
zweiten Sitzung am 23.11.2016 wurden im Wesentlichen die unterjahrigen Berichte der internen
Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2016 der Internen Revision sowie die Unterneh-
mensplanung 2017 - 2019 im Hinblick auf die Zustimmungsentscheidung des Aufsichtsrats
behandelt. In dieser Sitzung wurden auch die Ausfiihrungen des Vorstands und des Abschluss-
prifers zur priferischen Durchsicht des Halbjahresfinanz- und Zwischenlageberichts 2016 ent-
gegengenommen.

Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren unter anderem
neben dem regelmaBig intensiven Austausch zur jeweils aktuellen Geschaftsentwicklung, die
Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptversammlung, die
Beratung und Erdrterung der strategischen Unternehmensplanung der Geschaftsleitung fir die
Geschaftsjahre 2016 bis 2019 mitsamt Maflnahmen der Umsetzung, die Erorterung des Markt-
und Wettbewerbsumfelds, die Positionierung der Gesellschaft mitsamt der Boerse Stuttgart
GmbH im Markt, mogliche Entwicklungsfelder der Gesellschaft, deren Budgetplanung und die
Nachfolgeplanung zur Besetzung des Vorstands der Gesellschaft.

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verantwortlich
fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanzdienstleisterstatus
der Gesellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Bera-



tungen des Aufsichtsrats. So hat sich der Aufsichtsrat insbesondere intensiv mit der sach- und
zeitgerechten Umsetzung der MAR im laufenden Geschaftsjahr sowie der bevorstehenden Im-
plementierung der MiFID Il und MiFIR-Regulierung beschaftigt.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Der
Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Geschaftsjahrs 2016 nicht gean-
dert, so dass sich der Aufsichtsrat erneut auf Basis der Fassung des Kodex vom 05.05.2015, die
am 12.06.2015 im Bundesanzeiger veroffentlicht wurde, mit Fragen der Corporate Governance
des Unternehmens beschaftigt hat.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deut-
scher Corporate Governance Kodex” eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz ab-
gegeben, die den Aktiondren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht wird. Die
Erklarung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veroffentlicht.

Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die gemaf3
den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegeniber offen zu legen
sind - insbesondere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lie-
feranten, Kreditgebern oder sonstigen Geschaftspartnern entstehen konnen - sind im vergan-
genen Geschaftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren
konnen, dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften wahr-
nehmen, sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u. a. im Anhang zum Jahresab-
schluss veroffentlicht.

Personelle Veranderungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft die nach-
folgenden personellen Veranderungen. Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche hat sein
Amt als Mitglied des Vorstands mit Ablauf des 31.08.2016 niedergelegt.

Mit Wirkung zum 01.09.2016 wurde Herr Stefan Bolle zum weiteren Mitglied des Vorstands be-
stellt. Herr Ralph Danielski ist weiterhin Sprecher des Vorstandes.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im Geschafts-
jahr 2016 nicht verandert. Herr Dr. Michael Vélter ist weiterhin Vorsitzender des Aufsichtsrats.
Herr Ingo Mandt ist stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats. Unabhangiger Finanzex-
perte im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG ist Herr Dr. Manfred Pumbo.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2016 die Herren Dr. Manfred Pumbo (unab-
héngiger Finanzexperte und Vorsitzender des Prifungsausschusses), Dr. Christian Holzherr
und Thomas Kalbl.

Prifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 22.06.2016 wurde der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer durch den Auf-
sichtsrat erteilt. Diese priifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, auf-



gestellt nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entspre-
chend den gesetzlichen Vorschriften. Gesonderte Priifungsschwerpunkte wurden im abgelau-
fenen Geschaftsjahr nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den
Aufsichtsrat versandt und sowohl im Prifungsausschuss als auch im Gesamtgremium ein-
gehend behandelt worden. Die Prifungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 06.04.2017 in Ge-
genwart der Abschlusspriifer, die Uiber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung berichteten,
umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft
sowie das Risikomanagementsystem erlautert und Giber Umfang und Kosten der Abschlusspri-
fung berichtet. Die Wirtschaftsprifer standen dem Aufsichtsrat fir ausfihrliche Fragen und
Auskiinfte zur Verflgung.

Dem Ergebnis der Abschlussprifung stimmt der Aufsichtsrat gemafl den Empfehlungen des
Prifungsausschusses nach eingehender Prifung der vorgelegten Unterlagen und des Pri-
fungsberichts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2016 gemaf3 § 172 des Aktien-
gesetzes festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren Einsatz und
ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktiondre unseren
Dank aus.

Stuttgart, den 06. April 2017

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats



Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate Governance Bericht

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung beinhaltet gemaf § 289a Abs. 2 Nr. 1 - 4 HGB die Er-
klarung gemé&B § 161 AktG (Entsprechenserklarung); relevante Angaben zu Unternehmensfiih-
rungspraktiken, soweit sie Uber die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden,
nebst Hinweis, wo sie offentlich zuganglich sind; die Beschreibung der Arbeitsweise von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen
und schliefllich die Festlegungen nach § 76 Abs. 4 und § 111 Abs. 5 AktG und die Angabe, ob die
festgelegten ZielgrofRen wahrend des Bezugszeitraums erreicht worden sind, und wenn nicht,
Angaben zu den Griinden.

Der Corporate Governance Bericht enthalt die im Deutschen Corporate Governance Kodex vor-
gesehenen Bestandteile. Unternehmensfiihrung und Corporate Governance sind aus Sicht der
EUWAX Aktiengesellschaft eng miteinander verbunden. Zur besseren Lesbarkeit und um unno-
tige aus inhaltlichen Uberschneidungen dieser Berichtsbestandteile resultierende Wiederho-
lungen und Verweise innerhalb dieser Erklarung mdoglichst zu vermeiden, werden die genann-
ten Themen im Folgenden zusammenhangend dargestellt.

Corporate Governance Bericht

Corporate Governance als verantwortungsbewusste, auf nachhaltige Wertschopfung ausgerich-
tete Unternehmensfiihrung und -kontrolle hat in der EUWAX Aktiengesellschaft als Unterneh-
men am Borsenplatz Stuttgart traditionell einen hohen Stellenwert. Wesentliche Elemente gu-
ter Corporate Governance sind nach dem Verstandnis der EUWAX Aktiengesellschaft insbeson-
dere Achtung und Schutz der Aktionarsrechte, eine effiziente Zusammenarbeit von Vorstand
und Aufsichtsrat und die Transparenz der Entscheidungs- und Kontrollmechanismen.

Seit 2002 wird jahrlich, zuletzt im Februar 2017, die Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren
durch Veroffentlichung im Internet dauerhaft zuganglich gemacht. Nicht mehr aktuelle Erkla-
rungen bleiben finf Jahre lang zuganglich. Die aktuelle Entsprechenserklarung ist auch in die-
sem Bericht im Wortlaut enthalten.

Die aktuelle Entsprechenserkldrung im Wortlaut:

.Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft nach § 161 AktG
zur Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die EUWAX Aktiengesellschaft als borsennotierte Gesellschaft ist gemal
§ 161 Abs. 1S. 1 AktG jahrlich verpflichtet zu erklaren, dass den im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex” entsprochen wurde und wird oder welche Empfeh-
lungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht.



Der Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Berichtszeitraums nicht
geandert. Am 12.06.2015 wurde die aktuell geltende Fassung bekanntgemacht. Die Ge-
sellschaft folgte in der Vergangenheit den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex nach Mallgabe der abgegebenen Entsprechenserklarungen.

Fir die Corporate Governance Praxis der Gesellschaft seit Februar 2016 bezieht sich die-
se Entsprechenserklarung auf die Fassung vom 05.05.2015, die am 12.06.2015 im Bun-
desanzeiger veroffentlicht wurde.

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde und wird bis auf
die folgenden Punkte entsprochen:

Diversity - Fihrungsfunktionen im Unternehmen (4.1.5)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im
Unternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene
Berlcksichtigung von Frauen anstreben soll.

Der Vorstand strebt an, diese Empfehlung im Rahmen von Nachfolgeregelungen bei der
Besetzung von Fihrungsfunktionen im Unternehmen angemessen zu beriicksichtigen.
Dabei kam und kommt es dem Vorstand vorrangig darauf an, aus der Vielfalt unter-
schiedlicher Talente, Erfahrungen und Kenntnisse innerhalb und auflerhalb des Unter-
nehmens eine fir den Erfolg des Unternehmens wichtige Mischung an Personen, die
Fihrungsaufgaben wahrnehmen sollen, zu finden.

Das Gesetz zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fihrungspositi-
onen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst sieht unter anderem die Pflicht
von borsennotierten Gesellschaften vor, Zielgrof3en fur die Erhohung des Frauenanteils in
den beiden Ebenen unterhalb des Vorstands und Fristen zu deren Erreichen festzulegen.
Der Vorstand hat zuletzt im Dezember 2016 einen entsprechenden Beschluss gefasst, mit
der Zielgrofe Null.

Vorstandsvergiitung, Vergilitungsbestandteile sowie Verhéltnis der Vorstandsvergitung
zur Vergitung des oberen Fiihrungskreises und der Belegschaft insgesamt (4.2.2 und
4.2.3)

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Giben ihr Amt im Wege eines Konzernman-
dats aus. Bis zum 31.12.2016 waren alle Vorstandsmitglieder Teil der Geschaftsleitung
der Muttergesellschaft Boerse Stuttgart GmbH und erhielten von dieser eine angemes-
sene Vergutung mit variablen und fixen Vergltungsbestandteilen. Die Vergiitung der Mut-
tergesellschaft umfasste bis 31.08./30.09.2016 auch das Ausliben des Konzernmandates
bei der EUWAX Aktiengesellschaft. Das heifit, sie erhielten keine gesonderte Vergltung
oder Versorgungszusagen fiir die Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesellschaft. Daher
wurde den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in den Punkten
4.2.2 und 4.2.3 nicht entsprochen. Ab dem 01.09./01.10.2016 erhalten die Mitglieder des
Vorstands eine feste Vergltung von der Gesellschaft, die vom Aufsichtsrat festgesetzt
wurde. Die Vorstandsmitglieder erhalten weder variable Vergiitungsteile, noch Versor-
gungszusagen von der EUWAX Aktiengesellschaft. Nachdem die Vorstandsmitglieder bei



der EUWAX Aktiengesellschaft keine variable Verglitungsteile erhalten, werden die dies-
bezlglichen Vorgaben des Kodex nicht eingehalten. Der Aufsichtsrat hat flir den Vergleich
zwischen der Geschaftsleitung und dem oberen Fiilhrungskreis und der relevanten Beleg-
schaft keine weiteren Abgrenzungsmerkmale festgelegt. Gesetzliche Vorgaben, wie etwa
aus dem Kreditwesengesetz und nachgelagerten Verordnungen, werden eingehalten.

Vergiitungsbericht (4.2.5)

Von der fir Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, geltenden Empfehlung zu
den Inhalten des Vergitungsberichts wird abgewichen. Wie bisher werden im Vergi-
tungsbericht die Grundziige dargestellt. Da jedoch, wie oben erwahnt, die EUWAX-
Vorstandsmitglieder im Wege eines Konzernmandats tatig sind und im Geschaftsjahr
2016 Uberwiegend keine gesonderte Vergiitung fiir ihre Vorstandstatigkeit erhielten, kann
sich die Darstellung nicht detailliert auf konkrete Zahlen beziehen und auch nicht sinnvoll
in einer Mustertabelle erfolgen.

Bildung eines Nominierungsausschusses im Aufsichtsrat (5.3.3)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat aufgrund seiner Geschaftsordnung grundsatzlich
die Moglichkeit, Ausschisse zu bilden. In der Diskussion tber die Notwendigkeit der Bil-
dung eines Nominierungsausschusses in einem Gremium, das sechs Mitglieder umfasst,
besteht Einvernehmen im Aufsichtsrat, derzeit darauf zu verzichten, da ein Nominie-
rungsausschuss nicht zu einer Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit fihren wiirde.

Benennung konkreter Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats (5.4.1)

Der Aufsichtsrat ist so zusammenzusetzen, dass seine Mitglieder insgesamt Uber die zur
ordnungsgemaflen Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten
und fachlichen Erfahrungen verfiigen. Die Gesellschaft unterliegt als Finanzdienstleis-
tungsinstitut bei der Besetzung des Aufsichtsrats dariber hinaus den Anforderungen des
Kreditwesengesetzes und den konkretisierenden aufsichtsrechtlichen Regelungen.
Dadurch bestehen aktuell bereits recht detaillierte Vorgaben zur Besetzung des Gremi-
ums, die die Auswahl geeigneter und verfligbarer Kandidaten umfassend regeln. Seit In-
krafttreten des oben genannten Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fuhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst sind
weitere gesetzliche Regelungen umzusetzen.

Der Aufsichtsrat hat deshalb keine Uber die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften hinaus gehenden Ziele fir seine Zusammensetzung festgelegt, um den Kreis
potenzieller Aufsichtsratsmitglieder nicht weiter einzuschranken. Dementsprechend
werden Zielsetzung des Aufsichtsrats und Stand der Umsetzung nicht im Corporate
Governance Bericht veréffentlicht.

Individualisierte Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung (5.4.6)

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt und wird im Anhang
des Jahresabschlusses aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen. Auf eine Individu-
alisierung der Aufsichtsratsvergiitung wird verzichtet, da sich dadurch keine kapital-
marktrelevanten Zusatzinformationen ergeben.



Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen jahrlichen Vergiitung keine
variable Vergitung, die an die Hohe der von der Hauptversammlung beschlossenen Ge-
winnanteile anknipft. Hintergrund dafiir ist der bestehende Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH und die darin vorgesehene feste
Ausgleichszahlung (.Garantiedividende”). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ein
Sitzungsgeld fir die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw. Ausschusssitzungen. Erfolgsorien-
tierte Vergitungsbestandteile sind nicht mehr vorgesehen.

Die von der Gesellschaft an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fir personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, werden individualisiert angegeben.

Rechnungslegung (7.1.2)

Der Empfehlung wird Uberwiegend entsprochen. Halbjahres- und etwaige Quartalsfi-
nanzberichte werden vom Vorstand nicht immer vor der Verodffentlichung ausfihrlich mit
dem Aufsichtsrat erortert. Durch die regelmafBlige Berichterstattung des Vorstands wird
der Aufsichtsrat kontinuierlich informiert. Auflerdem finden regelmaBig Gesprache zu
Fragen der Rechnungslegung mit dem Priifungsausschuss statt, der aus drei Mitgliedern
des Aufsichtsrats besteht. Der Vorstand erstellt unterjahrige Finanzberichte in eigener
Verantwortung, stellt sie dem Aufsichtsrat zur Verfiigung, gibt ihm die Gelegenheit zur
Erorterung und erlautert sie in der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung. Diese Vorge-
hensweise wird von der Gesellschaft fiir die Halbjahres- und etwaigen Quartalsfinanzbe-
richte als sachgerecht angesehen.

Stuttgart, im Februar 2017

Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft”

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie Zusammensetzung und Arbeitsweise des
Prifungsausschusses

Die EUWAX Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit den gesetzlich
vorgesehenen Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstandigen Kompe-
tenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse des Unternehmens
eng und vertrauensvoll zusammen. Seit Beginn des Geschaftsjahres 2011 unterstiitzt der Pri-
fungsausschuss die Arbeit des Aufsichtsrats.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft die nachfol-
genden personellen Veranderungen. Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche hat sein
Amt als Mitglied des Vorstands mit Ablauf des 31.08.2016 niedergelegt.

Mit Wirkung zum 01.09.2016 wurde Herr Stefan Bolle zum weiteren Mitglied des Vorstands be-
stellt.

Herr Ralph Danielski bleibt weiterhin Sprecher des Vorstandes. Die individuellen Zustandigkei-
ten der Mitglieder des Vorstands sind in einem Geschaftsverteilungsplan festgelegt. Der Ge-



samtvorstand handelt nach Maf3gabe der geltenden Gesetze, der Satzung, der Geschaftsord-
nung fir den Vorstand und zuldssigen Weisungen der herrschenden Gesellschaft.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats und
der Hauptversammlung durch einen Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag der Lei-
tung durch die Boerse Stuttgart GmbH unterstellt und leitet das Unternehmen im Rahmen der
Weisungen der Boerse Stuttgart GmbH. Im Rahmen der Leitung durch die Boerse Stuttgart
GmbH entwickelt der Vorstand die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit
dem Aufsichtsrat ab und sorgt fir ihre Umsetzung.

Die EUWAX Aktiengesellschaft steht als Finanzdienstleistungsinstitut unter der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Vorstand entscheidet eigenver-
antwortlich Gber die Einhaltung der damit verbundenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Diese Eigenverantwortlichkeit wird durch den Beherrschungs- und Gewinnabfih-
rungsvertrag nicht berihrt. Die herrschende Gesellschaft enthalt sich aller Weisungen, deren
Befolgung dazu fiihren wiirde, dass die Gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch
das Kreditwesengesetz auferlegten Pflichten verstof3en.

Der Vorstand sorgt fir ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling in der EU-
WAX Aktiengesellschaft und informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend
Uber alle fiir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Risikolage und des Risikomanagements.

In Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fuhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst legte der
Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft fir den Frauenanteil in den beiden Fihrungsebenen
unterhalb des Vorstands die Zielgrof3e null fest. Die Frist zur Erreichung der Zielgrof3e wurde
auf den 31.12.2016 datiert. Im Dezember 2016 hat sich der Vorstand erneut mit dem Thema
beschaftigt und beschlossen, die Zielgrofle fir die Bereichs- und Abteilungsleitung der EUWAX
Aktiengesellschaft mit null bis zum 31. Dezember 2021 festzulegen. In den Fihrungskreisen
wird das Thema von den Ressortleitern aktiv angesprochen, um intern die gewiinschte Sensibi-
litat zu erreichen. Rechtzeitig vor dem Ablauf des Fiinf-Jahre-Zeitraums wird der Vorstand der
EUWAX Aktiengesellschaft nach einem durch die Abteilung Personal initiierten Review der um-
gesetzten MafBnahmen eine Folgequote beschlief3en, die ein realistisches Ziel der Steigerung
der ZielgrofB3e an Frauen in der Bereichs- und Abteilungsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft
abbildet.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im Geschafts-
jahr 2016 nicht verandert. Der Aufsichtsrat prift, berat und tUberwacht den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens. Er ist in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fiir das Unter-
nehmen eingebunden. Fir wichtige Mafinahmen beinhaltet die Geschaftsordnung fir den Vor-
stand Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats. Der Vorstand nimmt auf Einladung des Auf-
sichtsrats an dessen Sitzungen teil. In den Aufsichtsratssitzungen berichtet der Vorstand zu den
von ihm eingebrachten Beschlussvorlagen und beantwortet die Fragen der einzelnen Aufsichts-
ratsmitglieder. Dariber hinaus findet ein regelmafiger und intensiver Informationsaustausch
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. AuBerdem erhalt der Aufsichtsrat regelmafig Berich-



te des Vorstands Uber wichtige Geschaftsereignisse, die Geschafts- und Ertragslage und Renta-
bilitat sowie den Risikobericht. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Auf-
sichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die Belange des Gremiums nach auflien wahr. Er
vereinbart regelmafige Gesprachstermine mit dem Sprecher des Vorstands, die in der Regel
monatlich stattfinden.

Eine unabhéngige Beratung und Uberwachung des Vorstands durch den Aufsichtsrat wird auch
dadurch ermaglicht, dass dem Aufsichtsrat im Regelfall nicht mehr als zwei ehemalige Mitglie-
der des Vorstands angehoren und dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder
Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiben.

Dem Aufsichtsrat gehoren sechs Mitglieder an, die von der Hauptversammlung gewahlt wer-
den. Die Hauptversammlung ist dabei nicht an Wahlvorschlage gebunden. Alle Mitglieder des
Aufsichtsrats sind unabhangig und verfligen Uber die zur Erfillung ihrer Aufgaben notwendigen
Kenntnisse, Fahigkeiten und langjahrige Erfahrung. Der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesell-
schaft hat einen Prifungsausschuss eingerichtet, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv
unterstitzt. Von der Einrichtung weiterer Ausschiisse, wie etwa eines Risiko-, Nominierungs-
oder Vergiitungskontrollausschusses, hat der Aufsichtsrat abgesehen.

Der Aufsichtsrat hat in Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offent-
lichen Dienst die ZielgrofBe null fir den Frauenanteil im Vorstand sowie die Zielgrofie eins fir
den Frauenanteil im Aufsichtsrat festgelegt. Die Frist zur Erreichung der Zielgrof3en wurde auf
den 30.06.2017 datiert.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaBig tberprift und ange-
passt wird. Zuletzt wurden mit Beschluss vom 17.09.2015 lediglich kleinere redaktionelle An-
passungen am Wortlaut vorgenommen. Im Geschaftsjahr 2016 blieb die Geschaftsordnung un-
verandert.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2016 die Herren Dr. Manfred Pumbo, Dr.
Christian Holzherr und Thomas Kolbl. Vorsitzender des Priifungsausschusses und unabhangi-
ger Finanzexperte ist Dr. Manfred Pumbo. Der Prifungsausschuss wird durch seinen Vorsit-
zenden nach Bedarf, mindestens aber zweimal im Kalenderjahr einberufen. Jedes Mitglied des
Prifungsausschusses hat das Recht, beim Vorsitzenden des Prifungsausschusses unter Anga-
be des Grundes die Einberufung des Priifungsausschusses zu beantragen. Die Aufgaben des
Prifungsausschusses richten sich nach den Vorgaben des Kreditwesengesetzes, des Aktienge-
setzes, des deutschen Corporate Governance Kodex und der Geschaftsordnung fir den Auf-
sichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere mit
der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems, des Risikomanagements, des internen Revisionssystems, der Compliance, der Finanzbe-
richterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung, hier insbesondere der Unab-
hangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten Leistun-
gen.



Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vergitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2016
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschéftsleitung der Muttergesellschaft
Boerse Stuttgart GmbH. In der Vergangenheit erhielten die Herren von der Muttergesellschaft
eine angemessene Vergltung. Diese Verglitung umfasste auch das Ausiiben von Konzernman-
daten in Tochtergesellschaften, wie hier der EUWAX Aktiengesellschaft. Das heifit, sie erhielten
von der EUWAX Aktiengesellschaft keine gesonderte Vergiitung fir die Tatigkeit als Vorstands-
mitglied der Gesellschaft. Infolgedessen wurden die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder
der EUWAX Aktiengesellschaft im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft
bzw. im Lagebericht nicht dargestellt. Diese Vorgehensweise wurde fir die Herren Danielski
und Bolle im Laufe des Geschaftsjahrs 2016 geandert.

Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche ist zum 31.08.2016 aus dem Vorstand der EUWAX
Aktiengesellschaft ausgeschieden. Er Ubte sein Amt im Wege eines Konzernmandats aus und
erhielt von der Muttergesellschaft Boerse Stuttgart GmbH eine angemessene Vergitung.

Der Sprecher des Vorstands, Herr Ralph Danielski, erhielt bis zum 30.09.2016 von der Mutter-
gesellschaft eine angemessene Vergiitung. Seit dem 01.10.2016 erhalt Herr Ralph Danielski von
der EUWAX Aktiengesellschaft eine angemessene fixe Vergitung. Sein Amt als Mitglied des
Vorstands endete regular zum 31.12.2016. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestel-
lung bis zum 31.12.2017. Besondere Vergitungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbs-
verbot sind nicht fixiert.

Herr Stefan Bolle ist mit Wirkung zum 01.09.2016 als Mitglied des Vorstands bestellt worden.
Seit diesem Zeitpunkt erhalt Herr Stefan Bolle von der EUWAX Aktiengesellschaft eine ange-
messene fixe Verglitung. Sein Amt als Mitglied des Vorstands endete regular zum 31.12.2016.
Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung bis zum 31.12.2017. Besondere Vergi-
tungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2016 (erfolgsunabhéngige] Gesamtbeziige gemaB
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 95 T€ gewahrt. Hiervon entfallen 45 T€ auf Herrn Ralph Danielski
und 50 T€ auf Herrn Stefan Bolle. Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 S. 5-8 HGB
wurden im Geschaftsjahr 2016 nicht zugesagt oder gewahrt.

Die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft ist in der Satzung
festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach eine feste Vergiitung und eine
Vergitung fur die Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen. Die Hohe der Aufsichtsratsvergi-
tung ist im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht
dargestellt.

Aktienoptionsprogramme gab es auch im Geschaftsjahr 2016 nicht.



Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktionare nehmen ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte in der jahrlich stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung wahr und tben dort ihr Stimmrecht aus. Jeder Aktionar der
EUWAX Aktiengesellschaft ist berechtigt, an der Hauptversammlung teilzunehmen, dort das
Wort zu Gegenstanden der Tagesordnung zu ergreifen und sachbezogene Fragen und Antrage
zu stellen.

Die Hauptversammlung beschlief3t iiber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegenheiten mit
verbindlicher Wirkung fiir alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei der EUWAX Aktiengesell-
schaft ist im Interesse der Gleichbehandlung der Aktion&dre das .one-share-one-vote“-Prinzip
vollstandig umgesetzt: jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Aktiondre konnen ihr Stimmrecht lber einen Bevollméachtigten ihrer Wahl oder einen
Stimmrechtsvertreter wahrnehmen. Dabei unterstiitzt die Gesellschaft ihre Aktionare, indem
sie einen Vertreter fur die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts bestellt.

Transparenz

Im Interesse der umfassenden Transparenz werden die fir die Hauptversammlung erforderli-
chen Berichte und Unterlagen einschliefllich des Geschaftsberichts nicht nur ausgelegt und den
Aktionaren auf Wunsch ibermittelt, sondern auch auf der Internetseite der Gesellschaft verof-
fentlicht. Damit erhalten alle interessierten Aktiondare unkomplizierten Zugang zu den ge-
wiinschten Unternehmensinformationen.

Erwerb oder VeraufBerung von Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft oder von sich darauf be-
ziehenden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Fiihrungsaufgaben, die regelmafig
Zugang zu Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen unternehmeri-
schen Entscheidungen befugt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung
stehende Personen werden von diesen unverziiglich der Gesellschaft mitgeteilt. Mitteilungs-
pflichtig sind Erwerbs- und Verauflerungsgeschafte iber EUR 5.000,- im Kalenderjahr. Die Ge-
sellschaft veroffentlicht die Mitteilung unverziglich im Internet (www.euwax-ag.de). Soweit die
einzelnen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft halten,
ist dies inklusive deren Anzahl und dem Anteil am Grundkapital auf der Internetseite der Ge-
sellschaft veroffentlicht.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Verdffentlichungen -
wie bspw. die ordentliche Hauptversammlung, Geschaftsbericht und Halbjahresfinanzbericht -
werden in einem Finanzkalender auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Compliance

Compliance bedeutet ,,Rechtsbefolgung” im weitesten Sinne. Die EUWAX Aktiengesellschaft ist
in einem hochregulierten Umfeld tatig und hat daher ein Compliance-System etabliert, welches
die zuverlassige Erkennung und Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderun-
gen unterstutzt. Im Fokus stehen hierbei die fur die Gesellschaft wesentlichen Anforderungen,
welche sich aus der Geschaftstatigkeit der EUWAX Aktiengesellschaft ergeben. Hierzu zahlen
bspw. die Kapitalmarktgesetzgebung, Daten- und Verbraucherschutzbestimmungen, sowie die



Regelungen zur finanzdienstleisterspezifischen Solvenzaufsicht. Ebenso relevant sind Vor-
schriften zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, sowie Anforderun-
gen an eine Betrugspravention.

Die EUWAX Aktiengesellschaft hat Compliance-Regelungen zum Schutz von Kunden und Drit-
ten, sowie der Gesellschaft und ihrer Mitarbeiter aufgestellt, zu deren Einhaltung sich die Un-
ternehmensleitung und alle Mitarbeiter verpflichten. Innerhalb der EUWAX Aktiengesellschaft
finden Compliance-Schulungen statt und die Einhaltung der Compliance-Vorschriften wird von
der dafir eingerichteten Compliance-Stelle Uberwacht sowie regelmaflig von der Internen Re-
vision Uberprift. Dariber hinaus wurde ein Hinweisgebersystem implementiert, das allen Mit-
arbeitern ermdglicht, Compliance-Versto3e unter Wahrung der Vertraulichkeit zu melden. Ein-
gehende Hinweise werden analysiert und erforderliche MaRnahmen eingeleitet.

Risikomanagement

Um unternehmerische Chancen nutzen und Ziele erreichen zu kdonnen, ist das Eingehen von
Risiken unvermeidlich. Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschaftlichen Risiken ge-
hort zu den Grundsatzen guter Corporate Governance. Es ist sicherzustellen, dass die Risiken
rechtzeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden. Um dies zu gewahrleisten,
hat die EUWAX Aktiengesellschaft umfangreiche Regelungen zur ldentifikation, Bewertung und
Steuerung der Risiken getroffen, die auch einer kritischen Prifung durch den Abschlussprifer
unterliegen. Einzelheiten zum Risikomanagement sind im Risikobericht als Bestandteil des
Lageberichts dargestellt.



Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft

Kursverlauf

Zu Jahresbeginn wurden die Markte Gberwiegend von den Turbulenzen in China beeinflusst,
was zu Abwértsbewegungen im DAX® fiihrte. Ereignisse wie das Brexit-Votum oder die US-
Wahlen verursachten ab Mitte des Jahres deutliche Marktbewegungen, welche jedoch nur von
kurzer Dauer waren. Des Weiteren erhielten die Aktienmarkte kraftigen Rickenwind durch die
beschlossene Erweiterung des Anleiheaufkaufprogramms der EZB. Insgesamt bewegte sich
der deutsche Leitindex DAX® in einer breiten Spanne von knapp 8.800 bis 11.500 Punkten. Ins-
gesamt verzeichnete der DAX® eine Jahresperformance von 7 %. Der VDAX-New, als Volatili-
tatsindex des deutschen Aktienmarktes, verlief in einer Spannweite von ungefahr 14 bis
37 Punkten.

Der Kurs der EUWAX Aktie bewegte sich auf Jahressicht in einer Range zwischen 74,87 € und
87,74 €. Zum Jahresende lag der Kurs der Aktie bei 85,80 € (V]. 76,00 €], was einer Jahresper-
formance von 13 % entspricht.

DAX® (linke Achse) — EUWAX AG (rechte Achse)
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Abbildung 1: Kursentwicklung der Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft 2016 im Vergleich zum DAX®
(auf Basis der Schlusskurse)
Quelle: Onvista



Ergebnis und Unternehmenswert

Die aktuelle Marktsituation sowie die Zuriickhaltung der Anleger fihrten zu einer ricklaufigen
Transaktionstatigkeit am Borsenplatz Stuttgart, die sich wiederum in einer gedampften Ge-
schaftsentwicklung der EUWAX AG niederschlug. Das Ergebnis je Aktie verringerte sich im Ge-
schaftsjahr 2016 auf 1,50 € (Vj. 1,95 €). Der splrbare Ergebnisriickgang ist im Wesentlichen fir
den Riickgang des Economic Value Added (EVA) verantwortlich. Auch 2016 ist es der Gesell-
schaft wiederholt gelungen ihre gesamten Kapitalkosten vollumfanglich zu decken. Der EVA
betrug im Geschaftsjahr 2016 insgesamt 3,1 Mio. €, nach 4,8 Mio. € im Vorjahr.

Garantiedividende

Der zwischen der EUWAX AG und der Boerse Stuttgart GmbH bestehende Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag ist am 12.02.2008 mit Eintragung im Handelsregister wirksam
geworden. Den auflenstehenden Aktionaren der EUWAX AG wurde durch den Vertrag eine Brut-
todividende, d.h. vor Abzug von Unternehmenssteuern von 3,85 € garantiert. Die Garantiedivi-
dende von 3,26 € (nach Abzug der Kérperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag) wird den Ak-
tionaren fir das Geschaftsjahr 2016 nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, die am
22.05.2017 stattfindet, ausbezahlt. Aufgrund der Auszahlung der Garantiedividende durch die
Boerse Stuttgart GmbH wird die Beschlussfassung liber die Dividende nicht Gegenstand der
Tagesordnung der Hauptversammlung sein.

Aktionarsstruktur

Im Berichtsjahr wurde der Boerse Stuttgart GmbH keine Aktie im Rahmen des durch den Be-
herrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag bestehenden Barabfindungsangebotes angedient.
Die Handelbarkeit der Aktie ist aufgrund der unveranderten Borsennotierung und des weiterhin
stabilen Free Floats nach wie vor gewahrleistet. Die Boerse Stuttgart GmbH halt 84 % (Vj. 84 %)
der Anteile, die verbleibenden Aktien befinden sich weiterhin im Streubesitz.

Aktienkennzahlen 2016 2015 2014 2013 2012

Aktienkurs (31.12. in €] 85,80 76,00 70,10 64,48 56,39
Ergebnis je Aktie (€) 1,50 1,95 1,44 1,62 2,35
Dividende je Aktie (€] 3,26 3,26 3,26 3,26 3,26
Dividendenrendite 3,80% 4,29% 4,65% 5,06% 5,78%
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 57,1 38,9 48,6 39,7 240
Inhaber-Stiickaktien (Tsd.) 5.150 5.150 5.150 5.150 5.150
Marktkapitalisierung (T€) 441.870 391.400 361.015 332.072 290.409
Economic Value Added (T€] * 3.057 4.833 2.126 2.752 7.327

* Ab dem Geschéftsjahr 2013 erfolgt die Ermittlung des EVA auf Basis des Eigenkapitals (Equity-Ansatz).

Tabelle 1: Die Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft im Uberblick



Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2016
der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart
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Organisatorische und rechtliche Struktur der Gesellschaft

Die EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG) Gbernimmt an der Borse Stuttgart die Funktion des
Quality-Liquidity-Providers (QLP) und betreut die Anlageklassen verbriefte Derivate, Anleihen,
inlandische Aktien, aktive Fonds und Exchange Traded Products (ETPs). Aufgabe der EUWAX AG
als QLP am Borsenplatz Stuttgart ist es fir Anleger und Geschaftspartner ideale
Handelsbedingungen zu schaffen: Die Markt- und Handelsexperten der EUWAX AG sorgen fir
eine optimale Orderabwicklung an der Borse Stuttgart. Im Rahmen des elektronischen Handels
vermeiden sie Teilausfihrungen, spenden Liquiditat, prifen die Quotes auf Plausibilitat und
stellen stets den bestmdglichen Preis fur die Anleger sicher.

Die EUWAX AG wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefihrt und ist seit dem Jahre
2000 bérsennotiert. Die Boerse Stuttgart GmbH (BSG), Muttergesellschaft der EUWAX AG, halt
84,1 % der Anteile an der EUWAX AG. Die weiteren 15,9 % der Anteile befinden sich im
Streubesitz.

Die EUWAX AG ist aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die BSG abzufiihren. Die auBBenstehenden Aktionare der
EUWAX AG erhalten entsprechend den Regelungen in § 304 AktG einen Ausgleich von der BSG.
Zwischen der BSG (Organtragerin) und der EUWAX AG (Organgesellschaft] besteht eine
korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche Organschaft. Die Schwestergesellschaft
T.1.Q.S. GmbH & Co. KG i. L. wurde mit Wirkung zum Ablauf des 31.12.2015 aufgeldst und im
Berichtsjahr liquidiert. Mit Loschung der Gesellschaft im Handelsregister am 07.12.2016 endete
das Liquidationsverfahren. Die T.l.Q.S. Verwaltungsgesellschaft mbH i. L. befindet sich in

Liquidation.
Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse e.V., Stuttgart
(Kein Grundkapital im betriebswirtschaftlichen Sinne)
100% W
100% Boerse Stuttgart-Konzermn [Konsolidierungskreis)
Baden- #
Wiirttembergische Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart
Wertpapierborse GmbH,
Stuttgart (Stammkapital 5.000.000 €)
Stammkapital 1,0 Mio.€

E

‘ EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart i ) NGM AB, Stockholm
. (Grundkapital 5.150.000 €) . 04% | 100% (Grundkapital: 17.000.000 SEK)
rager von
l Boerse Stuttgart cats GmbH, Stuttgart 90% | 100% R T —rry
Stammkapital: 50.000 € o i densEs -
Baden- ¢ ¥ ) * > Stuttgart (Stammkapital 25.000 €)

Wiirttembergische
Wertpapierborse

Stuttgart Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart
Anstalt des sffentlichen (Stammkapital: 25.000 €) 100%
Rechts ohne zivilrechtliche

Handlungsfahigkeit

Steuerliche Organschaft 14,3%

BrainTrade Ges. fur Borsensysteme mbH,
Frankfurt am Main (Stammkapital 1.400.000 €)

Abbildung 2: Organisationsstruktur der Gruppe Bérse Stuttgart zum 31.12.2016



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Verlauf des Jahres 2016 kam es zu einer weiter divergierenden Entwicklung der Zinssatze in
Europa und den USA. Wihrend die Europaische Zentralbank (EZB) und die Bank of England ihre
Zinssatze weiter senkten, hob die US-amerikanische Notenbank Fed das Zielband der Leitzin-
sen erneut an. Das Anleihekaufprogramm der EZB wurde im Jahr 2016 nochmals aufgestockt
sowie zeitlich ausgedehnt - neben Staatsanleihen kaufte die EZB nun auch Unternehmensan-
leihen auf. Dies bedeutete einen Paradigmenwechsel, der in dieser Form nicht von den Markten
erwartet worden war. Das Ziel der Maf3nahme, eine Inflation von 2 % in der Eurozone, wurde
dennoch nicht erreicht. Politisch kann das Jahr 2016 durchaus als turbulent bezeichnet werden,
unter anderem aufgrund des unerwarteten Brexit-Votums und der US-Prasidentschaftswahl.
Entsprechend kam es zu teilweise recht heftigen, wenn auch nur kurzfristigen Reaktionen an
den Kapitalmarkten. Terroranschldage in Europa, unter anderem in Deutschland und Frank-
reich, sowie der gescheiterte Putschversuch in der Tirkei haben zu weiterer Verunsicherung
gefuhrt.

Zu Beginn des Jahres waren starke Abwartsbewegungen der Aktienmarkte aufgrund der Tur-
bulenzen in China zu beobachten. Der DAX® verzeichnete sein Jahrestief im Februar bei unter
8.800 Punkten. Im weiteren Jahresverlauf erholten sich die Markte nur langsam, es dominierte
weitestgehend eine Seitwartsbewegung. Die Aktienmarkte starteten nach der US-Wahl im No-
vember zur Jahresendrallye, der DAX® schloss Ende Dezember bei knapp unter 11.500 Punkten.
Der Volatilitatsindex VDAX-New verlief in einer Spannweite von ungefahr 14 bis 37 Punkten.

Aufgrund der Verunsicherung und der damit einhergehenden Zuriickhaltung der Anleger redu-
zierten sich die Handelsaktivitaten an den deutschen Bdrsen in 2016 deutlich. Das Volumen
borslich ausgefiihrter Kundenorders in verbrieften Derivaten in Deutschland betrug im Gesamt-
jahr 2016 insgesamt 41,2 Mrd. € (-21 %), die Anzahl ausgefiihrter Kundenorders 5,1 Mio. Orders
(-15 %). Die Reduktion betrifft sowohl Anlage- als auch Hebelprodukte.

Der Anwendungszeitpunkt der Finanzmarktrichtlinie MiFID II, der Verordnung MiFIR und somit
des nationalen Umsetzungsgesetzes (zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz) wurde auf den
3. Januar 2018 verschoben. Die vorliegenden Detailregelungen ermdoglichen es, die regulato-
risch notwendigen Umsetzungsmafnahmen vorzubereiten. Unsicherheiten bestehen weiterhin
in den Guidelines und Q&A-Dokumenten der europaischen Markt- und Wertpapieraufsichtsbe-
horde ESMA, da diese erst im Laufe des Jahres 2017 erscheinen werden.

Wettbewerb

In der fir die Borse Stuttgart wichtigen Assetklasse verbriefte Derivate ist neben dem bereits
bestehenden OTC Handel und der Borse Frankfurt Zertifikate AG im Juli 2016 ein weiterer bors-
licher Wettbewerber hinzugekommen: gettex, ein Handelsplatz der Borse Miinchen. Die Borse
Stuttgart konnte ihre Marktfihrerschaft in Deutschland in dieser Anlageklasse dennoch weiter
behaupten. Der Marktanteil nach Volumen ausgefihrter Kundenorders lag bei 64,1 %. Daruber
hinaus bleibt Stuttgart mit einem Marktanteil von rund 62 % im borslichen Handel mit Unter-



nehmensanleihen Deutschlands fiihrender Borsenplatz. AuBBerdem war die Borse Stuttgart
2016 erneut der fiihrende Parketthandelsplatz in Deutschland.

Die geplante Fusion der Deutschen Borse Gruppe mit der London Stock Exchange Group befin-
det sich noch in Untersuchung durch die EU-Wettbewerbskommission. Eine Entscheidung war
von Seiten der Aufsicht mehrfach verschoben worden und wird derzeit bis zum 13. Marz 2017
erwartet. Proaktiv hatte die Londoner Bérse bereits bekannt gegeben, ihre im Bereich Clearing
tatige franzosische Tochter LCH.Clearnet an die Borse Euronext zu verkaufen.

Geschaftsverlauf

Borslicher Handelsverlauf 2016 2015

Betreute W ertpapiere (Stiick) 1.360.351 1.307.985

Ausgefiihrte Orders (Tsd. Stiick) 5.338 6.323
Verbriefte Denvate SRS 3.710
Aktien 980 1.092
Anleihen 596 671
Fonds 727 850

Handelsvolumen (Mio. €] ' 68.447 78.858
Verbnefte Denvate 26.417 33.244
Aktien 12.755 12.922
Anleihen 76.0617 18.842
Fonds 13.214 13.850

Marktanteile %
Verbriefte Denvate 64, 1% 63 9%
Aktien [Inland] insgesamt 20,3% 18,.3%
Anleihen 44,2% 50 8%
Aktiv gemanagte Fonds 23,9% 23,9%
Passiv gemanagte Fonds 62 1% 63,2%

" Der Ausweis des Derivatehandels erfolgt auf Basis Anzahl bzw. Volumen borslich ausgefiihrter Kundenorders [Statistik des Deutschen

Derivate Verbands [DDV)). Der Ausweis der sonstigen QLP-Bereiche erfolgt nach Orderbuchstatistik.
2 Marktanteil der verbrieften Derivate auf Basis des Volumens borslich ausgefiihrter Kundenorders (DDV-Statistik). Marktanteile der sonstigen

QLP-Bereiche auf Basis des Orderbuchumsatzes an deutschen Borsen [inkl. Tradegate).

Tabelle 2: Borslicher Handelsverlauf der EUWAX AG

Der Geschaftsverlauf der EUWAX AG wird aufgrund ihrer Funktion als QLP im Wesentlichen von
der Anzahl und dem Volumen ausgefiihrter Orders in den einzelnen Assetklassen sowie der
Schwankungsbreite der Aktienmarkte, der Volatilitat, bestimmt. Politische GrofB3ereignisse wie
der Brexit und die Wahl von Donald Trump lieBen die Markte weitgehend unbeeindruckt, eine
hohe Volatilitat und ausgepragte Marktschwankungen waren nur an wenigen Handelstagen zu
verzeichnen. Die Zinssituation Uberlagerte alle politischen und auch leichtere wirtschaftliche
Dampfer, insgesamt zeigten die Markte im Jahr 2016 einen tberwiegend seitwarts gehenden
Trend auf. Aufgrund dieser Marktsituation sowie der anhaltenden Zuriickhaltung der Privatan-
leger lag die Transaktionstatigkeit am Borsenplatz Stuttgart mit 5,3 Mio. ausgefiihrten Orders
sowohl deutlich unter dem Vorjahreswert als auch unter dem im Vorjahr prognostizierten Ni-

veau.



Die verbrieften Derivate stellten mit einem Umsatzanteil von 39 % weiterhin die bedeutendste
Anlageklasse der Borse Stuttgart dar. Aufgrund der beschriebenen Marktentwicklung lag das
Handelsvolumen bei 26,4 Mrd. € (-21 %). Der Vorjahreswert sowie die im Vorjahr abgegebene
Prognose wurden nicht erreicht. Insbesondere der Handel mit Hebelprodukten - Knock-Out-
Produkten, Optionsscheinen und Faktor-Zertifikaten - erlebte einen deutlichen Riickgang.

Mit einem Handelsvolumen von 12,8 Mrd. € wurde im Handel mit Aktien der Umsatz des Re-
kordjahres 2015 nahezu erreicht (-1 %) und die im Vorjahr abgegebene Prognose leicht tber-
troffen. Aktien sind in der aktuellen Niedrigzinsphase fir viele Anleger eine attraktive Alternati-
ve.

Entsprechend der im Vorjahr abgegebenen Prognose leidet der Bereich Anleihenhandel weiter
unter der Niedrigzinspolitik der Notenbanken. Das Handelsvolumen lag mit rund 16,1 Mrd. €
deutlich unter dem Niveau des Vorjahres (-15 %). Mit tber 11,3 Mrd. € entfiel der gréBte Teil
des Umsatzes im Anleihenhandel auf Unternehmensanleihen.

Im Geschaftsjahr 2016 handelten Privatanleger in Stuttgart ETPs im Volumen von rund
12,2 Mrd. €, was einem Umsatzanteil von 93 % des gesamten Fondshandels entspricht. ETPs
stellen ungeachtet des im Vorjahr nicht erwarteten Umsatzriickgangs (-2 %) weiterhin die Pro-
dukte mit dem hochsten Wachstumspotential dar.

Zum Jahresende 2016 waren insgesamt 1,4 Mio. handelbare Wertpapiere (+4 %) an der Borse
Stuttgart gelistet, wovon 99 % auf die Assetklasse der verbrieften Derivate entfielen.

Ertragslage

Die EUWAX AG erzielte im Geschaftsjahr 2016 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in
Héhe von 10,9 Mio. € (Vj. 14,8 Mio. €]. Die im Vorjahr prognostizierte Ertrags- und Ergebnisent-
wicklung fir das Geschaftsjahr 2016 wurde aufgrund der beschriebenen Entwicklungen am
Markt nicht erreicht.

Die Reduktion der Gesamtertrage auf 22,6 Mio. € (-23 %] ist im Wesentlichen auf das gesunke-
ne Nettoergebnis des Handelsbestands sowie das Provisionsergebnis zuriickzufiihren, die sich
entgegen der abgegebenen Prognose deutlich reduzierten. Der Riickgang des Provisionsergeb-
nisses auf insgesamt 8,1 Mio. € (-16 %) und des Nettoergebnisses des Handelsbestands auf
13,8 Mio. € (-28 %) ist hauptsachlich in den geringen Bewegungen des Aktienmarktes und den
damit gesunkenen Transaktionstatigkeiten begriindet.

Die Gesamtaufwendungen der Gesellschaft reduzierten sich entgegen der abgegebenen Prog-
nose um 2,9 Mio. € auf 11,7 Mio. €. Die Gesamtaufwendungen wurden weiterhin von den allge-
meinen Verwaltungsaufwendungen dominiert. Innerhalb dieser Position reduzierten sich die
Personalaufwendungen um 27 % auf 6,0 Mio. €, was hauptsachlich den hohen Bonusanspri-
chen der Mitarbeiter im Vorjahr geschuldet ist. In den anderen Verwaltungsaufwendungen in
Hohe von 5,6 Mio. € (Vj. 5,9 Mio. €] sind insbesondere Aufwendungen fiir von der BSG in An-
spruch genommene Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich enthalten.

Im Geschaftsjahr 2016 betrugen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag insgesamt
3,1 Mio. €. Im Wesentlichen beinhaltet die Position Konzernsteuerumlagen in Hohe von



2,6 Mio. € sowie Ertragsteuern auf Ausgleichzahlungen an Minderheitsaktiondre in Hohe von
498 T€. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 7,7 Mio. €, was einem
Ergebnis je Aktie von 1,50 € entspricht. Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages wird das Jahresergebnis des Geschaftsjahres 2016 in voller Hohe an die BSG abge-
fuhrt.

Internes Steuerungssystem

Die internen Steuerungsgrofien, die der Quantifizierung der strategischen Ziele sowie der wert-
orientierten Unternehmensfiihrung dienen, wurden primar anhand der Kriterien Wirtschaftlich-
keit und Ertragskraft, Innovationskraft sowie Nachhaltigkeit definiert. Entwickelt wurde das
System auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns. Das Steuerungssystem wird soweit anwend-
bar auch fiir die Steuerung der EUWAX AG herangezogen.

Im Mittelpunkt der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft steht die Sicherstellung eines
unternehmerisch erfolgreichen Betriebs unter Berlcksichtigung einer effizienten und effekti-
ven Ressourcennutzung. Im Geschaftsjahr 2016 lag das Ergebnis der normalen Geschaftstatig-
keit bei 10,9 Mio. €. Infolge des splirbaren Ertragsriickgangs lag die Cost-Income-Ratio' bei
52 % und damit entsprechend der abgegebenen Prognose leicht oberhalb des Vorjahreswertes
von 50 %.

Die Innovationskraft des Konzerns wird anhand der Projektaufwandsquote quantifiziert. Die
Quote ist lediglich auf Ebene des Gesamtkonzerns aussagekraftig, da die Entwicklung und Ein-
fihrung von Innovationen weitestgehend von mehreren Unternehmen des Borsenplatzes be-
gleitet wird.

Das Kriterium Nachhaltigkeit wird anhand der Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern gemessen.
Die riicklaufige Ergebnisentwicklung im Berichtszeitraum wird in der erwarteten geringeren
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern? von 13 % (-5 Prozentpunkte] ersichtlich.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der EUWAX AG lag zum 31.12.2016 mit 100,7 Mio. € leicht unter dem Vorjah-
resniveau (-5 %). Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich um 50 % auf 35,0 Mio. €.
Zum einen wurden liquide Mittel in Hohe von 18,2 Mio. € zur Deutschen Bundesbank transfe-
riert und spiegeln sich nun innerhalb der Barreserve wider. Zum anderen ist die Reduktion der
Forderungen an Kreditinstitute auf die erfolgte Gewinnabflihrung fir das Geschaftsjahr 2015 an
die Muttergesellschaft (10,1 Mio. €) sowie auf Investitionen in Wertpapiere (10,4 Mio. €) zuriick-
zufiihren. Der aus der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen resultierende Handelsbe-
stand betrug zum 31.12.2016 insgesamt 1,5 Mio. € (Vj. 0,4 Mio. €). Innerhalb der sonstigen Ver-
mogensgegenstande spiegelte sich insbesondere das an die BSG gewahrte Darlehen in Hohe
von 15,0 Mio. € wider.

Die Passivseite der Bilanz wurde weiterhin mit einem Anteil von 82 % (V]. 78 %) vom Eigenkapi-
tal dominiert, das unverandert zum Vorjahr 82,9 Mio. € betrug. Die sonstigen Verbindlichkeiten

! Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertrégen.
2 Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



beinhalten zum 31.12.2016 im Wesentlichen die noch ausstehende Gewinnabfihrung fir das
Geschaftsjahr 2016 an die BSG in Hohe von 7,7 Mio. €. Die Reduktion der Riickstellungen auf
1,0 Mio. € (Vj. 3,6 Mio. €] resultiert hauptséchlich aus der im Berichtszeitraum erfolgten Aus-
zahlung der Leistungsbonifikationen an die Mitarbeiter fir das Geschaftsjahr 2015. Aufgrund
einer im Geschaftsjahr 2016 erfolgten Auflosung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach § 340g HGB in Hohe von 0,7 Mio. € dotierte der Posten zum 31.12.2016 bei 8,7 Mio. € (V.
9,5 Mio. €].

Finanzlage

Die zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds® im Berichtsjahr 2016 um
-17,9 Mio. € auf 41,4 Mio. € wird nachfolgend erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit in Hhe von -1,9 Mio. € (Vj. 9,4 Mio. €) resul-
tiert aus dem Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung (7,7 Mio. €], der unter anderem um den
Verbrauch der Riickstellungen (-3,2 Mio. €] und die Zunahme der Wertpapiere der Liquiditats-
reserve und des Handelsbestands (-6,2 Mio. €) bereinigt wurde. Der Cashflow aus der Investiti-
onstéatigkeit betrug entgegen der abgegebenen Prognose -5,2 Mio. € (Vj. 5,1 Mio. €) und resul-
tiert im Wesentlichen aus der Investition in Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von -5,4 Mio. €. Die Finanzierung der Investitionsvorhaben erfolgte aus
den liquiden Mitteln der Gesellschaft. Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von
-10,8 Mio. € (V]. -6,8 Mio. €] spiegelt sich vor allem die vollzogene Gewinnabfiihrung fiir das
Geschéftsjahr 2015 an die Muttergesellschaft (-10,1 Mio. €] sowie die Auflésung aus dem Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB (-0,7 Mio. €] wider.

Der Finanzmittelfonds unterstreicht die hohe und auflerst solide Liquiditat und Zahlungsfahig-
keit der Gesellschaft, die im Berichtszeitraum zu jederzeit gegeben war. Die regulatorischen
Liquiditatsvorgaben wurden ebenfalls stets eingehalten. Im Rahmen des operativen Liquidi-
tatsmanagements erfolgen die Steuerung der taglichen Zahlungen, die Planung der erwarteten
Zahlungsstrome sowie die Lenkung der freien Liquiditat auf den Tagesgeldkonten. Die Domi-
nanz der liquiden Mittel wird unter anderem in der Cashquote* der Gesellschaft ersichtlich, die
zum Jahresende 41 % (Vj. 56 %) betrug. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten wurden durch die
liquiden Mittel hinreichend gedeckt, was sich in der Kennzahl Liquiditat 1. Grades® zeigt, die
zum 31.12.2016 460 % (Vj. 432 %) betrug.

Der EUWAX AG wurde von einem Kreditinstitut zur Finanzierung von Wertpapiergeschaften eine
Rahmenkreditlinie in Hohe von 2,5 Mio. € mit einer Laufzeit bis zum 31.05.2016 eingeraumt. Die
Rahmenkreditlinie wurde fir den Zeitraum vom 02.06.2016 bis zum 30.11.2016 auf 2,0 Mio. €
reduziert und zum 30.11.2016 beendet. Bis zum 30.11.2016 wurde die eingerdaumte Rahmenkre-
ditlinie nicht in Anspruch genommen.

® Finanzmittelfonds: Zahlungsmittel (taglich fallige Sichteinlagen) und Zahlungsmittelaquivalente
(Wertpapiere die zur Refinanzierung bei der Bundesbank zugelassen sind).

* Cashquote: Finanzmittelfonds in % zur Bilanzsumme.

% Liquiditat 1. Grades: Finanzmittelfonds in % zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen.



Die Kapitalstruktur der EUWAX AG wird weiterhin vom Eigenkapital in Hohe von insgesamt
82,9 Mio. € dominiert. Dies zeigt sich im geringen Verschuldungsgrad® von 10 % (Vj. 15 %) und
spiegelt nach wie vor die Unabhangigkeit von fremden Geldgebern wider. In den Verbindlichkei-
ten der EUWAX AG zum 31.12.2016 schlug sich insbesondere die noch ausstehende Gewinnab-
fiihrung an die BSG fiir das Geschaftsjahr 2016 nieder. Die Gewinnabfiihrung erfolgt nach der
Feststellung des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat, die im April 2017 geplant ist. Die
Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG7 betrug zum 31.12.2016 insgesamt 8 % (Vj. 9 %).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mit ihrem Ideenreichtum, ihrem Engagement fir die Ziele der Gesellschaft und nicht zuletzt
durch ihre Identifikation mit dem Unternehmen, leisten insbesondere die Mitarbeiter den ent-
scheidenden Beitrag zum Unternehmenserfolg der EUWAX AG. Die hohe Fachkompetenz und
Qualifikation der Mitarbeiter werden laufend gefordert. Deshalb setzt die Gesellschaft alles
daran, gezielt das Potenzial ihrer Mitarbeiter zu fordern.

Im Geschaftsjahr 2016 waren durchschnittlich 66 Beschaftigte (Vj. 63) bei der EUWAX AG tatig
(durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.5.d. § 285 Nr. 7 HGB). Der Anteil der variablen
Verglitung am Personalaufwand belief sich auf 8 % (Vj. 33 %) und verdeutlicht die Beteiligung
der Mitarbeiter am Unternehmenserfolg.

Resimee Geschaftslage 2016

Die Geschaftsleitung der EUWAX AG blickt nach einem Jahr 2015, in dem Rekordumsatze bei
Aktien und ETPs verzeichnet werden konnten, auf ein relativ ,normales” Borsenjahr 2016 zu-
rick. Die beschriebenen politischen Ereignisse und die andauernde Niedrigzinsphase fihrten
nur zu geringen Bewegungen an den Markten. Hinzu kam die anhaltende Zuriickhaltung vieler
Privatanleger. Diese Entwicklung sowie der starke Wettbewerb im Markt flihrten zu deutlich
ricklaufigen Transaktionstatigkeiten am Borsenplatz Stuttgart, die sich wiederum in geringe-
ren Gesamtertragen und einer gedampften Geschaftsentwicklung niederschlugen. Insgesamt
schatzt die Geschaftsleitung die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der EUWAX AG als zu-
friedenstellend ein.

In einem national wie international anspruchsvollen Markt mit stark umkampftem Wettbewerb
im Handel mit Finanzprodukten ist es das stete Bestreben der EUWAX AG, seinen Nutzern eine
leistungsfahige und kompetente Handelsplattform zur Ausfiihrung von Wertpapierauftragen zur
Verfugung zu stellen. Die zunehmende Preissensibilitat der Anleger, die standig anwachsende
Anzahl an handelbaren Instrumenten, die umzusetzenden regulatorischen Vorgaben sowie die
grundsatzliche Zuriickhaltung der Anleger stellt die Borse Stuttgart vor Herausforderungen.
Das Vertrauen in die Markte wird unter anderem durch die intensive Vermittlung von Finanz-
wissen (unter anderem durch Bildungsaktivitdten und Borsenseminare) geférdert und weiter
gestarkt.

¢ Verschuldungsgrad: Fremdkapital in % zum Eigenkapital (inkl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken).
7 Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1S. 4 KWG: Nettogewinn (= Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung) in % zur Bilanzsumme.



Risikobericht

Der nachfolgende Risikobericht beschreibt das Risikomanagementsystem der EUWAX AG sowie
die aktuellen Risikoschwerpunkte. Im Hinblick auf mogliche zukiinftige Chancen wird auf den
Prognosebericht verwiesen. Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft sind die Chancen,
die sich im Wesentlichen aus positiven Marktentwicklungen bzw. aus fir das Borsenwesen po-
sitiven regulatorischen Entwicklungen ergeben, nicht in das Risikomanagementsystem einbe-
zogen.

Das Risikomanagementsystem

Die Gesamtverantwortung fir ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Vor-
stand. Mit der operativen Umsetzung zur Einrichtung und dem Betrieb ist das Risikocontrolling
beauftragt, welches an die BSG ausgelagert ist. Das Risikomanagementsystem ist als Summe
aller betrieblichen Regelungen, Prozesse und Methoden zu verstehen, die der Unternehmung
eine effektive und effiziente Steuerung ihrer Risiken erlaubt. Die Ubergeordnete Zielsetzung an
das Risikomanagement der EUWAX AG bzw. des Boerse Stuttgart-Konzerns ist die langfristige
Sicherstellung der Uberlebens- und Leistungsfahigkeit der Unternehmung. Das Risikomana-
gementsystem wird durch die Interne Revision regelmaflig gepruft.

Risikostrategie und -planung

Der Vorstand erarbeitet jahrlich eine aus der Geschaftsstrategie abgeleitete und eng mit der
Finanzplanung verzahnte Risikostrategie fir das kommende Geschaftsjahr. Hierbei plant die
Geschaftsleitung auf Basis der grundsatzlichen Risikoeinstellung des Boerse Stuttgart-
Konzerns die zukinftige Risikolage, legt den Risikoappetit auf der Basis der erwarteten Risiko-
tragfahigkeit fest und leitet daraus Zielvorgaben fir die Geschaftsbereiche ab. Alle Planungs-
prozesse sind gruppenweit harmonisiert und abgestimmt.

Risikomanagementprozesse

Es existieren standardisierte Methoden und Verfahren fir alle Risikoarten, die es den Ge-
schaftsbereichen erlauben, Risiken zu erkennen und nach einheitlichen Standards zu bewerten.
Risikomanager sind fir die Risikosteuerung der ihnen zugewiesenen Risiken verantwortlich.
Diese werden basierend auf der durch die Geschaftsleitung vorgegebenen Risikostrategie durch
geeignete Mafinahmen reduziert, bis ein unter Kosten- und Nutzengesichtspunkten angestreb-
tes Optimum erreicht ist. Das Risikocontrolling hat neben der Methodenhoheit die Aufgabe, den
Risikomanagementprozess zu begleiten und zu beurteilen, sowie die Umsetzung beschlossener
MaBnahmen nachzuhalten.

Governance

Unabhangig von der Behandlung spezifischer Risiken bestehen Governance-Elemente, die all-
gemein dazu beitragen, die von der Geschiftsleitung gewiinschte Steuerung und Uberwachung
sicherzustellen. So existieren klare Verantwortlichkeitsregelungen fiir jedes einzelne Risiko. Es
existiert eine Funktionstrennung zwischen Risikosteuerung und -Uberwachung. Ein Risiko-
handbuch legt die im Risikomanagement zur Anwendung kommenden Prozesse und Methoden
unter Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und brancheniblicher Standards verbind-



lich fest. Die im Unternehmen existierenden Prozesse werden risikoorientiert so ausgestaltet,
dass unndtige Risiken vermieden werden.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungslegungsprozess
gemaf § 289 Abs. 5 HGB

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte Fiihrungs- und Berichtsorganisation sind
alle Bereiche eingebunden. Bei der Gesellschaft sind nachfolgend beschriebene Strukturen und
Prozesse implementiert. Durch Funktionstrennungen ist sichergestellt, dass miteinander nicht
vereinbare Tatigkeiten personell oder funktionell voneinander getrennt sind. Kontrollhandlun-
gen wie bspw. das Vier-Augenprinzip kommen zum Einsatz. Weitere interne Sicherungsmaf3-
nahmen (z. B. Vergabe von Zugriffsberechtigungen) sorgen dafiir, dass die eingesetzten EDV-
Systeme vor unberechtigtem Zugriff geschiitzt sind. Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablaufor-
ganisation sowie die Prozesse des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risiko-
managementsystems sind in Arbeitsanweisungen und Prozessbeschreibungen niedergelegt,
die in regelmaBigen Abstanden an aktuelle externe und interne Entwicklungen angepasst wer-
den. Die Interne Revision Uberwacht die Einhaltung dieser Regelungen.

Reporting

Das Risikocontrolling berichtet an den Vorstand und die Risikomanager regelmafig uber die
aggregierte Risikosituation. Erganzt wird das Berichtswesen durch eine anlassbezogene, au-
Berhalb der regularen Berichtszyklen liegende, Ad hoc-Berichterstattung an den Vorstand, so-
fern dies geboten erscheint.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Geschaftszweck der EUWAX AG bedingt die Verwendung von Finanzinstrumenten im Sinne
des Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) 20.11. Aus diesen resultieren vollumfénglich
die Marktpreis- und Adressenausfallrisiken der EUWAX AG von 0,27 Mio. € bzw. 2,68 Mio. €. Die
Einzelheiten werden im Teil zu den Risikoarten beschrieben. Dies gilt insbesondere hinsichtlich
der Darstellung von Art und Umfang, der Notwendigkeit des Eingehens von Risiken und der
Risikosteuerung.

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr

Die Methoden der Quantifizierung von Risiken, die dabei eingesetzten Anwendungen und die
Prozessablaufe wurden gegeniber dem Vorjahr nicht verandert. Die oben beschriebenen
Grundsatze des Risikomanagementsystems wurden in diesem Rahmen ebenfalls unverandert
beibehalten.

Die Risikoarten

Nachfolgend werden die Auspragungen der relevanten Risikoarten erlautert. Die Risikoarten
definieren sich dabei nach DRS 20.11. In Abbildung 3 ist eine Ubersicht der auf die jeweiligen
Risikoarten entfallenden Value-at-Risk dargestellt, die sich aufgrund einer einheitlichen Be-
wertungsmethodik ergeben. Die Betrachtung der Risikosituation erfolgt dabei immer auf Basis



des verbleibenden Risikos nach bestehenden Risikobegrenzungsmafnahmen (Nettobetrach-
tung).

Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken beziehen sich ausschlieBlich auf Finanzinstrumente gemafR DRS 20.11.
Marktpreisrisiken entstehen bei der EUWAX AG aus der Anlage von Eigenmitteln und der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen fir Kunden.

Die Haltedauer der Risikopositionen im Dienstleistungsbereich ist in aller Regel sehr kurz. Nur
ein geringer Teil der Risikopositionen wird langer, z. B. Uber Nacht, gehalten. Eine laufende
portfoliogerechte Quantifizierung der Risiken ist deshalb nicht moglich. Die Gesellschaft setzt
fiir die Uberwachung der Risiken aus der laufenden Handelstatigkeit Risikolimite ein, die pau-
schale, daflir aber sehr vorsichtige Verlustansatze beinhalten, die sich an der Risikosensitivitat
der entsprechenden Wertpapierart orientieren. Diese pragmatische Berechnungsmethodik
erlaubt eine Risikosteuerung und -liberwachung nahezu in Echtzeit. Hedging-Strategien kom-
men im Rahmen der Risikosteuerung nicht zum Einsatz.

Erganzt wird dieser Ansatz durch die tagliche portfoliogerechte Ex-Post-Bewertung des Wert-
papierbestandes zum Ende des Handelstages in Form eines durch eine Monte-Carlo-
Simulation generierten, indexgestitzten Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99 % und
einer Haltedauer von 10 Handelstagen. Dieser Ansatz wird fiir die strategische Risikosteuerung
im Dienstleistungsbereich sowie zur Ermittlung der Marktpreisrisiken aus der Anlage eigener
Mittel herangezogen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Marktpreisrisiken der EUWAX AG aufgrund der Wie-
deranlage von freien Mitteln sowie normaler Veranderungen des Bestandes und der Risikopa-
rameter leicht erhoht. Sie ergeben sich weiterhin Giberwiegend aus Zinsanderungsrisiken, diese
entsprechen 80 % des Gesamtrisikos.

Im Rahmen des Managements von Marktpreisrisiken auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns
werden auch Risikokonzentrationen betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der
Diversifizierung des Risikoportfolios lber alle Einzelgesellschaften hinweg in Bezug auf be-
stimmte Merkmale, wie Gattungen, Lander, Laufzeiten und Wahrungen. Gleichfalls werden die
betroffenen Wertpapierportfolien auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf mehrere
Stressszenarien bewertet.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken sind potenzielle Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des
Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung eines Geschaftspartners zu verstehen. Die Adres-
senausfallrisiken beziehen sich ausschliefilich auf Finanzinstrumente gemafi DRS 20.11.

Grundsatzlich unterliegt die EUWAX AG aus ihrer Geschaftstatigkeit heraus nur moderaten Ad-
ressenausfallrisiken. Diese ergeben sich im Wesentlichen als Emittentenrisiken aus Geldanla-
gen und in geringerem Umfang aus Wertpapieren des Handelsbestandes, als Kontrahentenrisi-
ken aus offenen Kontrahentenpositionen sowie als sonstige Ausfallrisiken (Kreditrisiken) aus
Kontokorrentbeziehungen und gruppeninternen Ausleihungen. Diese Risiken werden taglich



Uber einen durch eine Monte-Carlo-Simulation generierten Value-at-Risk auf der Basis rating-
basierter Ausfallraten (Probability of Default) und ebenfalls ratingbasierter Ausfallquoten (Loss
Given Default) quantifiziert. Der Betrachtungszeitraum betragt ein Jahr mit einem Konfidenzni-
veau von 99 %.

Dieser Ansatz kommt zur strategischen Steuerung des Adressenausfallrisikos zum Einsatz. Die
operative Steuerung der Risiken erfolgt iber ein System von Kreditlinien, die einer laufenden
elektronischen Uberwachung unterliegen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Adressenausfallrisiken der EUWAX AG aufgrund der
Wiederanlage von freien Mitteln und normaler Veranderungen der Risikoparameter leicht er-
hoht.

Im Rahmen des Managements von Adressenausfallrisiken auf Ebene des Boerse Stuttgart-
Konzerns werden auch Risikokonzentrationen betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurtei-
lung der Diversifizierung des Risikoportfolios in Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gegenpar-
teien, Lander, Ratingklassen und Branchen. Auch hier werden weiterhin die betroffenen Positi-
onen auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf mehrere Stressszenarien bewertet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken konnen fir die EUWAX AG in zweifacher Hinsicht bestehen. Einerseits als
dispositives Liquiditatsrisiko (gegenwartige und zukiinftige Zahlungsverpflichtungen konnen
nicht vollstandig oder nicht fristgerecht erfiillt werden), andererseits als strukturelles Liquidi-
tatsrisiko (zusatzliche Refinanzierungsmittel/ Kapital konnen nicht oder nur zu erhohten Markt-
zinsen beschafft werden).

Die eigene Liquiditatslage der Gesellschaft ist allerdings konstant gut. Es bestehen laufend
hohe Barmittelbestinde und eine mehrfache Uberschreitung der aufsichtsrechtlichen Kennzif-
fern. Veranderungen werden auch fur das kommende Geschaftsjahr nicht erwartet, so dass
beide Erscheinungsformen fiir die EUWAX AG nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Dennoch erfolgt fortlaufend eine Uberwachung der Finanzsituation des Unternehmens im Hin-
blick auf die Auspragung aufsichtsrechtlicher Kennziffern und wesentlicher Gruppenkennzah-
len wie Finanzmittelbestand und Risk Adjusted Net Cash, damit die friihzeitige Feststellung von
Liquiditatsengpassen und die rechtzeitige Einleitung von Gegenmafinahmen gewahrleistet blei-
ben.

Operationelle und strategische Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die EUWAX AG, in Anlehnung an Basel II, Risiken mogli-
cher Verluste, die aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder in der Folge externer Ereignisse eintreten. Weiterhin zahlt der
Boerse Stuttgart-Konzern auch Reputationsrisiken (die oftmals als Folge von schlagend gewor-
denen operationellen Risiken eintreten) und strategische Risiken zu dieser Risikokategorie.
Diese Risiken nehmen im Boerse Stuttgart-Konzern einen hohen Stellenwert ein. Hier besteht
das grof3te Gefahrenpotenzial fiir das Unternehmen.



Als Tochtergesellschaft der BSG mit starker Konzernbindung aufgrund gleichartiger Strategien
und Geschaftsmodelle und auch einer Vielzahl von Auslagerungsverhaltnissen strahlen Risiken
von Konzern und Schwestergesellschaften oftmals auf die EUWAX AG aus. Insofern kann die
Betroffenheit durch die im Folgenden genannten Risiken auch mittelbar bestehen.

Risiken, die sich aus der Allokation von Chancen und Risiken innerhalb des Boerse Stuttgart-
Konzerns ergeben, werden im Risikomanagement der EUWAX AG nicht betrachtet, da eine Ge-
fahrdung des Boerse Stuttgart-Konzerns als Ganzes und der Interessen Dritter im Rahmen der
getroffenen Vereinbarungen mit der BSG nicht erkennbar ist.

Zur Quantifizierung der operationellen und strategischen Risiken verwendet die EUWAX AG
ebenfalls ein auf eine Monte-Carlo-Simulation gestitztes Value-at-Risk-Konzept Uber den Zeit-
raum der laufenden Mittelfristplanung hinweg. Das Konfidenzniveau liegt hier ebenfalls bei
99 %. Die Grundlage hierfir sind regelmaflige Expertenschatzungen hinsichtlich der Eintritts-
wahrscheinlichkeiten und der potenziellen Schadenshohen und Schadensverlaufe.

Die operationellen und strategischen Risiken sind durch Zuweisung entsprechender Risikotole-
ranzen durch die Geschéftsleitung begrenzt und werden durch die vierteljahrliche Risikobe-
richterstattung Uberwacht. Im Jahresverlauf 2016 haben sich die operationellen und strategi-
schen Risiken der EUWAX AG auf 7,20 Mio. € (im Vorjahr 8,95 Mio. €] leicht abgebaut.

Der Schwerpunkt liegt dabei weiterhin auf dem Bereich Kunden/ Markt/ Wettbewerb ein-
schlieBlich der moglichen Ausgestaltung der Regulierungsinitiativen ,Finanztransaktionssteu-
er” und ,MiFiD II". Insbesondere letztere konnten aufgrund der Auswirkungen auf die Markte
und der erhohten Anforderungen an Systemkapazitaten, zeitliche Synchronisierung und Trans-
parenz das Unternehmen mit entsprechenden negativen Folgen treffen, die aktuell noch nicht
vollumfanglich abgeschatzt werden kdnnen.

Weitere wesentliche potentielle Risiken ergeben sich aus dem Bereich Informationstechnologie
und externen Ereignissen, die aber Uber zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen sowie im Rahmen eines laufenden Business Continuity Management kontinuierlich
bearbeitet werden.

Beeintrachtigungen der IT-Systeme, z. B. durch Hardware- oder Systemausfalle, kdnnen aus
Sicht der EUWAX AG zu unmittelbaren Schaden fihren. Weiterhin konnen sich bei Lieferanten
und Betreibern von IT-Systemen Veranderungen ergeben, die umfangreiche Anpassungsmaf3-
nahmen erforderlich machen. Gleichzeitig ist der Produktlebenszyklus aller eingesetzten Sys-
teme laufend zu Uberwachen, um einen effizienten und sicheren Betrieb sicherzustellen und
entsprechende Pflegemafinahmen einzuleiten. Die wesentlichen IT-Systeme der EUWAX AG
werden von der BSG gestellt.

Sofern Storungen oder Angriffe auftreten, werden die Probleme umgehend analysiert, behoben
und die Sicherheit nachhaltig verbessert. Zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen stellen den fortwahrenden IT-Betrieb sicher.



Prognosegiite (Backtesting)

Bei der Quantifizierung von Risiken mit Hilfe eines Value-at-Risk handelt es sich um eine Prog-
nose von in der Zukunft moglicherweise eintretenden Verlusten. Das Risikocontrolling uber-
prift fur alle quantifizierten Risikoarten im Nachgang die Zuverlassigkeit der Prognosen.

Speziell fir die Marktpreisrisiken ist ein regelmé&Biges Prufverfahren (Backtestingverfahren)
implementiert. Es Uberprift die Bewertungsannahmen der entsprechenden Modelle anhand
der tatsachlichen Marktentwicklung und zeigt Anpassungsbedarf auf, der dann kurzfristig in
den Modellen vollzogen wird.

Fir alle Risikoarten gilt, dass aufgrund der sehr vorsichtigen Messverfahren und dank einer
guten Risikosteuerung bislang noch nie Verluste zu verzeichnen waren, die iber dem zuvor
ermittelten Value-at-Risk lagen.

Zusammenfassende Risikobeurteilung

Die Risikosituation der EUWAX AG ist weiterhin als gut zu bezeichnen. Der Gesamtrisikowert
war leicht rucklaufig und lag zum 31.12.2016 bei 10,15 Mio. €. Zum 31.12.2015 betrug die Sum-
me aller Risikowerte 10,50 Mio. €. Das zur Abdeckung der Risiken vorgehaltene Risikode-
ckungspotential ist unter der weiterhin vorsichtigen Prognose der Geschaftsergebnisse leicht
gestiegen (25,45 Mio. €; Vj. 24,08 Mio. €). Die Risikotragfdhigkeit der EUWAX AG war im Be-
richtszeitraum fortwahrend gegeben.

Die seit dem 01.01.2014 durch die CRR-Richtlinie neu gefassten aufsichtsrechtlichen Solvabili-
tatsanforderungen werden weiterhin deutlich lbertroffen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
von 76,61 Mio. € Ubertreffen mit einer Quote von 94,11 % das geforderte Minimum von 8,00 %
der aufsichtsrechtlichen Gesamtrisikobetrage um ein Vielfaches.
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Abbildung 3: Risikosituation der EUWAX AG



Prognosebericht

Der Prognosebericht beschreibt die Entwicklung der EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung
als Teil des Boerse Stuttgart-Konzerns fir das Jahr 2017. Diese zukunftsbezogenen Aussagen
konnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tat-
sachlichen Ergebnisse und Entwicklungen konnen deshalb wesentlich von den derzeitig erwar-
teten abweichen.

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbe-
dingungen

In Deutschland wird das Jahr 2017 auf politischer Ebene vor allem von der im September an-
stehenden Bundestagswahl gepragt sein. Auch in anderen europaischen Landern stehen Wah-
len an, unter anderem in den Niederlanden und in Frankreich. Der offene Ausgang der Wahlen,
insbesondere durch die Teilnahme neuer Parteien, konnte flir Unsicherheit bei den Wahlern mit
entsprechenden Auswirkungen auf die Kapitalmarkte sorgen. Weitere Unsicherheitsfaktoren
stellen der EU-Austritt Grof3britanniens und wirtschaftspolitische Entscheidungen des neuen
US-Prasidenten dar.

Hinsichtlich der Notenbankentscheidungen diirfte es vorerst keine Abkehr vom bisherigen Kurs
geben. Die EZB wird ihre Zinssatze weiterhin niedrig halten und ihr Anleihenkaufprogramm
weiter fortsetzen. Auch wenn die US-amerikanische Notenbank ihre Zinssatze in der nachsten
Zeit leicht anheben dirfte, bietet sich fir Privatanleger weiterhin keine Alternative als ein En-
gagement im Kapitalmarkt, wenn sie eine hohere Rendite erwirtschaften wollen. Die Integration
junger Start-up Unternehmen im Bereich der Finanztechnologie — die sogenannten FinTechs -
wird eine der groflen Herausforderungen, der sich die gesamte Finanzbranche im Jahr 2017
stellen muss. Durch die FinTechs konnen neuartige und attraktive Services entstehen, die ge-
zielt auf die Wiinsche und Bedirfnisse der Anleger eingehen konnen.

Aus regulatorischer Sicht sind im Lauf des Jahres 2017 die durch MiFID Il/ MiFIR sowie das
nationale Umsetzungsgesetz ausgelosten UmsetzungsmafBlnahmen fortzufiihren und abzu-
schlieBen. Dies stellt eine Herausforderungen dar, da insbesondere im IT-Bereich durch die
neuen Vorschriften aufwandsintensive Anpassungen erforderlich sind. Des Weiteren bleiben
mogliche Interventionsmaflnahmen im Vertrieb und dem Angebot einzelner Finanzprodukte
durch nationale oder europaische Aufsichtsbehorden im Fokus. Auflerdem wird in der grofien
Koalition eine mégliche Anderung bei der Abgeltungssteuer auf Kapitalertrdge erwogen. Eine
Umsetzung dieser Plane ist erst in der kommenden Legislaturperiode zu erwarten. Zu den re-
gulatorischen Rahmenbedingungen mit potentiellen Auswirkungen auf die Borse Stuttgart zahlt
ebenfalls die maogliche Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer. Nach derzeitigem Stand ist
frihestens 2018 mit einer Steuererhebung zu rechnen. Je nach genauer Ausgestaltung besitzen
diese Themen das Potential, negative oder auch positive Auswirkungen auf die Finanzwirtschaft
und damit auf die Geschaftstatigkeit der EUWAX AG zu entfalten.



Erwartete Entwicklung der Ertrags- und Finanzlage

Die Geschaftslage der EUWAX AG wird auch zukliinftig stark von der Volatilitat der Aktienmarkte
und daraus resultierend von der Anzahl und dem Volumen ausgefiihrter Kundenorders abhan-
gig sein. Laut der halbjahrlichen DAX®-Prognose des VOB® wird der deutsche Aktienindex im
September 2017 zwischen 10.900 (Bayern LB) und 12.220 Punkten (Helaba) prognostiziert. Die
Geschéftsleitung der EUWAX AG rechnet damit, dass der DAX® im Jahr 2017 in den Handels-
breiten des Geschaftsjahres 2016 verbleibt und sich damit die Seitwartsentwicklung weitestge-
hend fortsetzen wird. Die Volatilitat der Aktienmarkte wird ungefahr auf dem Niveau von 2016
erwartet.

Im Bereich der verbrieften Derivate wird eine leichte Stabilisierung der Transaktionstatigkeit in
2017 gegenuber dem schwachen Jahr 2016 erwartet. Aktien und Fonds bleiben aufgrund von
fehlenden Anlagealternativen weiterhin attraktiv. Aufgrund des niedrigen Zins- und Risikopra-
mienumfelds sowie der politischen Ausrichtung der EZB wird fir den Anleihenhandel ein weite-
res schwieriges Jahr prognostiziert. Die Transaktionstatigkeiten im Jahr 2017 werden fir die
Borse Stuttgart insgesamt auf einem nahezu konstanten Niveau prognostiziert. Aufgrund des-
sen prognostiziert die Geschaftsleitung fiir das Geschaftsjahr 2017 fir das Provisions- sowie
das Nettoergebnis des Handelsbestands lediglich eine leichte Steigerung.

Fir die Gesamtaufwendungen der EUWAX AG wird ein deutlicher Anstieg im Jahr 2017 erwar-
tet, der sich hauptsachlich in den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen niederschlagen wird.
Die Aufwandssteigerung ist unter anderem den voraussichtlich erhohten Leistungsbonifikatio-
nen der Mitarbeiter fir das Geschaftsjahr 2017 und den steigenden Aufwendungen fiir von der
BSG in Anspruch genommene Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich geschuldet.

Infolgedessen prognostiziert die Geschaftsleitung fir das Geschaftsjahr 2017 ein Jahresergeb-
nis, das deutlich unter dem Niveau des Vorjahres liegen wird. Aufgrund des prognostizierten
leichten Ertragsanstiegs bei einem deutlich erhohten Aufwandsniveau in 2017 wird die Cost-
Income-Ratio? im Vergleich zum Geschaftsjahr 2016 auf einem leicht erhéhten, die Eigenkapi-
talrentabilitat vor Steuern' auf einem leicht reduzierten Niveau erwartet.

Fir das Geschaftsjahr 2017 sind keine wesentlichen Investitionen vorgesehen.

Die vorgehaltene Liquiditat ermdglicht der EUWAX AG auch weiterhin die Erbringung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen, die Erfillung ihrer Aufgaben als QLP sowie die Einhaltung regulatori-
scher Liquiditatsanforderungen.

® Bundesverband dffentlicher Banken Deutschland, VOB, e.V. / VOB-Aktienmarkt-Prognose September 2016.
? Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
'0 Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



Wesentliche Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Ein exogener, unerwarteter Schock korreliert regelmafig mit hohen Kursbewegungen der Ak-
tienmarkte und bedingt zudem ein erhohtes Handelsaufkommen. Die Umsetzung des Brexit-
Entscheids, die Uneinigkeit Europas hinsichtlich der Flichtlingspolitik, der Amtsantritt des
neuen US-Prasidenten sowie die wirtschaftliche Situation Chinas sind unter anderem dazu ge-
eignet, Marktkorrekturen auszulosen und durch die damit einhergehende erhchte Volatilitat
das Handelsaufkommen zu erhéhen.

Aus solchen Szenarien, die die spiirbare Belebung der Volatilitat und der Handelsaktivitaten
voraussetzen, wiirden sich Perspektiven fiir eine erheblich glinstigere Geschaftsentwicklung
der EUWAX AG im Jahr 2017 eroffnen.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Die EUWAX AG ist weiterhin einem starken Wettbewerb ausgesetzt. Die Themen des Geschafts-
jahres 2016 - die fast schon defensive Positionierung der Anleger zum Wertpapiergeschaft, die
zunehmende Preissensibilitat der Kunden, die umzusetzenden regulatorischen Vorgaben sowie
der Erhalt und Ausbau einer leistungsfahigen IT-Landschaft - werden die EUWAX AG sowie den
gesamten Borsenplatz auch im Geschaftsjahr 2017 weiter beschaftigen.

Die Anforderungen und Bedirfnisse der Privatanleger stehen weiterhin im besonderen Fokus
der EUWAX AG. Der Borsenplatz Stuttgart wird seine Anstrengungen, die Menschen von der
Sinnhaftigkeit von Wertpapierinvestments zu Giberzeugen, weiter vorantreiben, um das Vertrau-
en der Anleger in die Markte und insbesondere in hochregulierte Bérsen zu starken. Als Quali-
tatsanbieter tragt die Borse Stuttgart dazu bei, Privatanleger in Deutschland und relevanten
internationalen Markten auf Augenhohe mit professionellen Investoren zu bringen. Die bisher
hohe Innovationsfreudigkeit, wie bspw. die Einflihrung des Soforthandels fur Aktien, verbriefte
Derivate, ETPs und aktive Fonds sowie die Unterstiitzung der FinTech Days Stuttgart in 2016,
wird auch im Jahr 2017 aufrechterhalten.

Ungeachtet der Herausforderungen des Jahres 2017 ist die EUWAX AG aus Sicht der Geschafts-
leitung solide aufgestellt, um ihre Ziele weiter erfolgreich verfolgen zu kénnen.



Ubernahmerechtliche Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte tGiberschreiten

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen
am Kapital sind im Anhang der EUWAX AG angegeben.

Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen

Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
8§ 136 AktG, wonach ein Stimmverbot fir betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei
der Beschlussfassung iiber ihre Entlastung gilt. Vereinbarungen, die die Ubertragung von Ak-
tien der Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der EUWAX AG nicht.
Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital

Soweit Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrech-
te keine Besonderheiten gegeniiber anderen Aktionaren.

Ernennung und Abberufung des Vorstands und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen
der §§ 84, 85 AktG durch den Aufsichtsrat. Da die EUWAX AG ein Finanzdienstleistungsinstitut
ist, hat der Aufsichtsrat dabei zudem die einschlagigen Bestimmungen des Kreditwesengeset-
zes zu beachten, speziell § 25¢ KWG. Nahere Vorgaben Uber die Zusammensetzung des Vor-
stands enthalt § 5 der Satzung der Gesellschaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesell-
schaft aus einer oder mehreren Personen besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglie-
der vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Auch der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vor-
standsmitgliedern erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden
oder stattdessen einen Sprecher des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden
oder stattdessen einen stellvertretenden Sprecher des Vorstands ernennen und eine Ge-
schaftsordnung fir den Vorstand erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit den §§ 179, 133 AktG und § 14 der
Satzung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann gemaf} § 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
Satzungsanderungen beschlie3en, die nur diese Fassung der Satzung betreffen.

Befugnisse des Vorstands hinsichtlich des Aktienriickkaufs

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am 01.07.2015 zum Erwerb eigener Aktien sowie de-
ren spateren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG er-
machtigt. Dabei wird die Gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis 10 %
des Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Diese
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gilt bis zum 30.06.2020. Von der Ermachtigung wurde
im Geschaftsjahr 2016 kein Gebrauch gemacht.



Sonderregelung fiir den Fall des Wechsels der Unternehmenskontrolle und Entschadigungs-
vereinbarungen

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen ebenso wenig wie Entschadigungsverein-
barungen der Gesellschaft fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Mitgliedern des Vor-
stands oder Arbeitnehmern.

Grundziige des Vergiitungssystems

Vorstandsbeziige

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2016
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft
BSG. In der Vergangenheit erhielten die Herren von der Muttergesellschaft eine angemessene
Vergltung. Diese Vergiitung umfasste auch das Ausiiben von Konzernmandaten in Tochterge-
sellschaften, wie hier der EUWAX AG. Das heif3t, sie erhielten von der EUWAX AG keine geson-
derte Vergltung fir die Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesellschaft. Diese Vorgehensweise
wurde fir die Herren Danielski und Bolle im Laufe des Geschaftsjahrs 2016 geandert.

Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche ist zum 31.08.2016 aus dem Vorstand der EUWAX
AG ausgeschieden. Er libte sein Amt im Wege eines Konzernmandats aus und erhielt von der
Muttergesellschaft BSG eine angemessene Vergitung.

Der Sprecher des Vorstands, Herr Ralph Danielski, erhielt bis zum 30.09.2016 von der Mutter-
gesellschaft eine angemessene Vergitung. Seit dem 01.10.2016 erhalt Herr Ralph Danielski von
der EUWAX AG gemaf} den vertraglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung.
Sein Amt als Mitglied des Vorstands endete regular zum 31.12.2016. Durch den Aufsichtsrat
erfolgte eine Wiederbestellung bis zum 31.12.2017. Besondere Vergiitungsregelungen bei Aus-
tritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert.

Herr Stefan Bolle ist mit Wirkung zum 01.09.2016 als Mitglied des Vorstands bestellt worden.
Seit diesem Zeitpunkt erhalt Herr Stefan Bolle von der EUWAX AG gemall den vertraglich ver-
einbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung. Sein Amt als Mitglied des Vorstands en-
dete regular zum 31.12.2016. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung bis zum
31.12.2017. Besondere Vergitungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind
nicht fixiert.

Insgesamt wurden im Geschaftsjahr 2016 [(erfolgsunabhdngige)] Gesamtbeziige gemaR
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 95 T€ gewahrt. Hiervon entfallen 45 T€ auf Herrn Ralph Danielski
und 50 T€ auf Herrn Stefan Bolle. Beziige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 S. 5-8 HGB
wurden im Geschaftsjahr 2016 nicht zugesagt oder gewahrt.

Aufsichtsratsvergiitung

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt nach der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung
des Aufsichtsrats fir das vergangene Geschaftsjahr beschliefit, eine feste Vergiitung. Zusatzlich



zu der fixen Vergitung wird ein Sitzungsgeld fir die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw. Aus-
schusssitzungen gezahlt.

Die Vergltung fiir die Aufsichtsratsmitglieder betrug fir den Berichtszeitraum insgesamt
117 T€ (Vj. 113 T€). Davon entfallen 75 T€ (V. 75 T€] auf die Grundvergiitung und 42 T€ (V.
38 T€) auf die Sitzungsgelder. Im Berichtszeitraum wurde keine Vergltung fir die Tatigkeit im
Prifungsausschuss von der EUWAX AG gewahrt. Die Vergltung fir die Tatigkeit im Prifungs-
ausschuss wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernommen.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB

Die abgegebene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 28%9a HGB ist den Aktionaren auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik ..Investor Relations”
im Detailbereich ,Corporate Governance” zuganglich gemacht worden. Im Geschaftsbericht der
EUWAX AG ist die Erklarung im Berichtsteil ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung/ Corporate
Governance Bericht” abgedruckt.


http://www.euwax-ag.de/

Sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der EUWAX AG zum 31.12.2016 wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der
fur Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung tber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die EUWAX AG wird in den Konzernabschluss der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger und im Unternehmensregister veroffentlicht. Die EUWAX AG unterhalt keine
Zweigniederlassungen. Angaben Ulber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen erfolgen im Anhang der Gesellschaft.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukilinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir dbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Stuttgart, 06. Marz 2017

Der Vorstand der EUWAX AG

Ralph Danielski Stefan Bolle
(Sprecher des Vorstands)



Bilanz

31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA e e Te
1. Barreserve
-] Guthaben bei Zentralnotenbanken 18.168.027,88 5
darunter: bei der Deutschen Bundesbank € 18.168.027,88 (V). T€ 5]
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 19.996.147,83 55.014
b) andere Forderungen 15.021.005,56 15.026
35.017.153,39 70.040
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
-} Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 14.570.800,00 14.571
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 14.570.800,00 V). T€ 14.571)
b) von anderen Emittenten 5.405.589,04 -
19.976.389,04 14.571
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.970.923,20 4.929
4a. Handelsbestand 1.545.265,43 387
5. Sachanlagen 90.876,00 138
6. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 15.878.720,70 16.047
7. Rechnungsabgrenzungsposten 8.915,97 10
Summe Aktiva 100.656.271,61 106.127




31.12.2016 31.12.2015
PASSIVA e e Te
1a. Handelsbestand 142,44 4
2. Sonstige Verbindlichkeiten 8.057.374,39 10.213
3. Rechnungsabgrenzungsposten 12,40 -
4. Rickstellungen
-) andere Riickstellungen 989.179,63 3.551
5. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 8.728.879,16 9.479
davon Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 7.888.879,16 [Vj. T€ 8.639)
6. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 5.150.000,00 5.150
b) Kapitalriicklage 21.067.750,00 21.068
c) Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
-] andere Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
d) Bilanzgewinn 0,00 -
82.880.683,59 82.881
Summe Passiva 100.656.271,61 106.127




Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 01.01. -
31.12.2016 31.12.2015
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 63.625,05 92
b] festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 69.927,21 398
133.552,26 491
2. Negative Zinsen aus Geldanlagen
-) aus Geldmarktgeschaften 28.205,29
3. Zinsaufwendungen /4394 2
79.933,03 463
4. Laufende Ertrage aus
-] Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 59.517,30 -
5. Provisionsertrage 8.103.993,18 9.595
6. Provisionsaufwendungen 9.072,51 12
8.094.920,67 9.583
7a. Ertrag des Handelsbestands 48.216.545,41 58.918
davon Auflosung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§340e Abs. 4 HGB € 749.787,61 (V). T€ 0]
7b. Aufwand des Handelsbestands 34.372.575,17 39.817
davon Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach § 340e Abs. 4 HGB € 0,00 (V). T€ 672]
13.843.970,24 19.101
8. Sonstige betriebliche Ertrage 526.359,39 369
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 5.183.121,74 7.278
ab) Soma.l.e Abgaber.w. und Aufwendungen fiir Altersversorgung 85013176 1.026
und fir Unterstiitzung
darunter fir Altersversorgung € 76.919,41 (V). TE 68)
6.033.253,50 8.304
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.623.613,21 5.935
11.656.866,71 14.238
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle 49.065,50 56
Anlagewerte und Sachanlagen
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 36.494,19 19
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 5.934,00 25
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdogen behandelte Wertpapiere 0,00 347
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 0,00 5
0,00 342
15. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 10.856.340,23 14.835
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.113.650,28 4.760
davon Steuerumlage € 2.615.877,14 (V). TE€ 4.262)
17. Sonstige Steuern 1.125,00 11
3.114.775,28 4.770
18. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 7.741.564,95 10.065
19. Jahresiberschuss 0,00 -
20. Bilanzgewinn 0,00 -




Kapitalflussrechnung

T€

01.01. -

01.01. -

31.12.2016 31.12.2015

Jahresiiberschuss vor Gewinnabfilihrung 7.742 10.065
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens 49 56
Zunahme (+) / Abnahme (-] der Riickstellungen -3.179 -955
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-] 617 3.528
Gewinne (-] / Verluste (+) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens = 10
Sonstige Anpassungen (+/-] -105 -91
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute -1.047 -2.191
Zunahme (-] / Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -6.203 91
Zunahme (-] / Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -73 209
Zunahme (+) / Abnahme (-) anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit -26 -1.082
Zinsaufwendungen (+] / Zinsertrage (-) -191 -524
Ertragsteueraufwand (+) / Ertragsteuerertrag (-) 3.114 4.760
Erhaltene (+) Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 160 500
Gezahlte (-] Zinsen -54 -28
Ertragsteuerzahlungen (+/-) -2.681 -4.924
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -1.878 9.423
Investitionen (-] in Finanzanlagen -5.376 -
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Sachanlagen - 38
Investitionen (-] in Sachanlagen -2 -8
Mittelveranderung (+/-) aus sonstiger Investitionstatigkeit = 5.000
Einzahlungen (+] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition 10.000 -5.000
Auszahlungen (-] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition -10.000 10.000
Erhaltene Zinsen / Dividenden auf Finanzmittelanlagen (+) 168 89
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5.210 5.119
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -10.065 -7.431
Gewinnabfihrung aufgrund eines bestehenden Gewinnabfihrungsvertrags -10.065 -7.431
Mittelveranderung aus sonstigem Kapital (Saldo) -750 672
Auflésung aus dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB -750 -
Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB - 672
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -10.815 -6.759
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -17.903 7.784
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 59.302 51.518
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 41.399 59.302
Zahlungsmittel 26.828 44.730
Zahlungsmittelaquivalente 14.571 14571




Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes

€ Kapital Riicklagen
Kapitalriicklage Jahresiiberschuss Eigenkapital
. . andere
Stilickaktien nach § 272 Abs. 2 P
Gewinnriicklagen
Nr. 1-3 HGB
Stand am 01.01.2015 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 10.065.142,19 10.065.142,19
Aufgrund eines Beherrschungs- 0,00 0,00 0,00 -10.065.142,19  -10.065.142,19
und Ergebnisabfiihrungsvertrags
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2015 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Stand am 01.01.2016 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 7.741.564,95 7.741.564,95
Aufgrund eines Beherrschungs- 0,00 0,00 0,00 774156495  -7.741.564,95
und Ergebnisabfiihrungsvertrags
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2016 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
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A. Allgemeine Erlauterungen zum Jahresabschluss
1. Allgemeine Hinweise

Die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, [EUWAX AG) ist eine kapitalmarktorientierte Gesell-
schaft im Sinne des § 264d HGB. Als Finanzdienstleistungsinstitut gemaf § 1 Abs. 1a KWG ist
die Gesellschaft entsprechend § 340a Abs. 1 HGB i. V. m. § 340 Abs. 4 Satz 1 HGB zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach den fiir grofle Kapitalgesellschaften
geltenden Vorschriften verpflichtet. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 19972 gefiihrt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) sowie der fiir Finanz-
dienstleistungsinstitute geltenden Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschaftsjahr noch im
Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gem. § 265 Abs. 8 HGB grundsatzlich nicht angegeben.

Bei der tabellarischen Aufstellung von Zahlen in T€ (insbesondere Vorjahreswerte) kdnnen
Rundungsdifferenzen auftreten.

2. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert.
Die Barreserve und die Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Wertpapiere, die im Anschaffungszeitpunkt eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr aufweisen
und die mit der Absicht erworben wurden, dem Geschaftsbetrieb dauerhaft zu dienen, werden
nach den fir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewertet und gemal
§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert, da diese Wertpa-
piere grundsatzlich bis zur Endfalligkeit gehalten werden sollen.

Wertpapiere mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr im Zugangszeitpunkt und Wertpapiere
ohne feste Restlaufzeit werden gem. § 340e Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederstwert-
prinzip). Diese Wertpapiere sind der Liquiditatsreserve zugeordnet.

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert abzuglich
eines Risikoabschlags (Handelsaktiva) bzw. eines Risikozuschlags (Handelspassiva) angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um planmafBige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die planmafligen
Abschreibungen erfolgen Uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer und werden nach der
linearen Methode vorgenommen. Auflerplanmaflige Abschreibungen erfolgen im Bedarfsfall.

Den linearen Abschreibungen werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:



Nutzungsdauer des Anlagevermogens Jahre

Immaterielle Anlagewerte 4-5
Sachanlagen 3-13

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Gegenwert von 150,00 € (,.ge-
ringwertige Wirtschaftsgiter”) werden im Jahr des Zugangs als Aufwand erfasst. Geringwertige
Wirtschaftsgiter ab 150,00 € bis 1.000,00 € Anschaffungskosten werden zu einem Sammelpos-
ten zusammengefasst und im Rahmen der ,Poolbewertung” Gber fiinf Jahre linear abgeschrie-
ben.

Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zu
Nennwerten bzw. Anschaffungskosten angesetzt. Alle erkennbaren Einzelrisiken werden bei
der Bewertung bericksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag passiviert. Alle Verbindlichkeiten sind
unbesichert und vor Ablauf eines Jahres fallig.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften und sind in Hohe des nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

B. Erlduterungen zur Bilanz
3. Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 15.021 T€ (Vj. 15.026 T€) sind in nach-
folgende Restlaufzeiten untergliedert:

mehr als drei Monate bis mehr als ein Jahr bis finf

e zu einem Jahr Jahre
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Andere Forderungen an Kreditinstitute 10.021 10.026 5.000 5.000

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert* Marktwert* Stille Reserven
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Anlagevermogen - Anleihen
davon bérsennotiert 19.976 14.571 20.231 14.660 254 89

TE 19.976 (V). TE 14.571)

*inklusive Stiickzinsforderungen

Zum Bilanzstichtag beinhaltet diese Position zwei Landesschatzanweisungen sowie eine Unter-
nehmensanleihe. Der Marktwert dieser Wertpapiere inklusive Stiuckzinsforderungen betragt
zum 31.12.2016 insgesamt 20.231 T€ (V]. 14.660 T€). Darin enthalten sind Kurswertreserven in
Hohe von 254 T€ (V. 89 TE€). Stille Lasten bestehen zum Abschlussstichtag nicht (Vj. 0 T€].



Im Berichtsjahr wurden auf die Wertpapiere des Anlagevermogens keine Ab- oder Zuschrei-
bungen vorgenommen (Vj. 0 T€ bzw. 5 TE).

Zum 31.12.2016 bestehen Stiickzinsforderungen in Hohe von 30 T€ (Vj. 1 TE€).

Im Buchwert sind Anleihen von insgesamt 7.585 T€ mit einer Restlaufzeit von weniger als ei-
nem Jahr enthalten.

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert Marktwert Stille Reserven
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Fonds
davon bérsennotiert TE 5.048 V). T€ 0) 9.971 4.929 9.993 4.929 22
davon nicht bérsenfihig T€ 4.923 V). TE 4.929)

Der Posten beinhaltet zum Abschlussstichtag einen Geldmarktfonds sowie einen Indexfonds. Im
Buchwert sind Kurswertreserven in Hohe von 22 T€ (Vj. 0 T€] enthalten. Stille Lasten bestehen
zum Abschlussstichtag nicht.

Im Berichtszeitraum wurden insgesamt Abschreibungen in Héhe von 6 T€ (Vj. 17 T€] vorge-
nommen. Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Die ausgewiesenen Wertpapiere sind Teil der Liquiditatsreserve und werden nach den fir Um-
laufvermogen geltenden Bilanzierungsvorschriften bewertet.

Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

6. Handelsbestand (Handelsaktiva)

Die Kriterien fur die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht gean-
dert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelsaktiva, basiert auf Bor-
senpreisen (Marktwert).

Zur Ermittlung des etwaigen Risikoabschlages werden die Bestande zu Gattungsgruppen zu-
sammengefasst. Bei Wertpapieren, bei welchen durch die Fair-Value-Bewertung stille Reser-
ven aufgedeckt wurden, werden die Kurswerte je Gattungsgruppe mit einem Faktor multipli-
ziert, um die mogliche negative Schwankungsbreite der einzelnen Wertpapierarten pauschal
(auf Grundlage von Expertenschatzungen) zu ermitteln. Die pauschalierten negativen Schwan-
kungsbreiten sind so bemessen, dass i.d.R. selbst au3ergewohnlich hohe Over-Night-Verluste
abgedeckt werden konnen.

Der Risikoabschlag wird anhand einer pauschalen Berechnungsmethode quantifiziert. Er soll
mindestens 99 % der beobachteten Kursschwankungen fiir einen Handelstag (Konfidenzniveau]
abdecken. Die kurze Haltedauer spiegelt den sehr kurzfristig angelegten Risikomanagement-
prozess wider. Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit seltenen Ausnahmen als sehr
liquide einzustufen, sodass Positionen bei Bedarf sofort geschlossen werden konnen.



T€ Buchwert* Marktwert Risikoabschlag
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015

Anleihen 248 0 249 0 1
Stiickzinsforderungen 3 0 3 0
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 251 0 252 0 1
des Handelsbestands

Optionsscheine 0 2 0 -
Zertifikate 0 10 0 10 = 0
Derivative Finanzinstrumente des

0 12 0 13 - 0

Handelsbestands

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere des 1.294 374 1.305 375 1" 1
Handelsbestands

Gesamtbestand Handelsaktiva 1.545 387 1.557 388 12 1

* Buchwert= Marktwert abzgl. Risikoabschlag
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind Rentenpapiere
des Handelsbestandes inklusive anteiliger Zinsen enthalten.

Die Position beinhaltet ein auf fremde Wahrung lautendes Wertpapier mit einem Buchwert in
Hohe von 14 T€ (Vj. 0 TE). Der Nominalwert der Fremdwé&hrungsanleihe betragt 14 TUSD.

Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen auf Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere des Handelsbestands in Hohe von 2 T€ (Vj. 1 T€) vorgenommen. Zu-
schreibungen erfolgten in Hohe von 1 T€ (Vj. 0 T€). Abschreibungen sowie Zuschreibungen er-
folgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Derivate Finanzinstrumente (Handelsaktiva)

Zum Bilanzstichtag hat die EUWAX AG verbriefte derivative Finanzinstrumente im Handelsbe-
stand. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um ein indexbezogenes Partizipationszertifikat
und Optionsscheine. Diese Papiere sind Marktpreis- sowie Emittentenausfallrisiken ausgesetzt,
die sich auf zukiinftige Zahlungsstrome und Verkaufserldse der Papiere auswirken konnen.

Der Bestand setzt sich geméan § 285 Nr. 20 HGB aus nominal 34.683 Stiick (Vj. 51.985 Stiick]
Zertifikaten und nominal 4.400 Stiick (Vj. 1.912.800 Stiick) Optionsscheinen zusammen.

Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen in Héhe von 0 T€ (Vj. 3 T€]) vorgenommen. Zu-
schreibungen erfolgten im Geschéftsjahr nicht (Vj. 0 T€). Die Abschreibungen erfolgten auf-
grund der Veranderung des Marktwertes.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Der Bilanzposten enthalt Aktien und Fonds des Handelsbestands. Im Berichtszeitraum wurden
Abschreibungen in Hohe von 8 T€ (Vj. 6 TE) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten in Hohe
von 11 T€ (Vj. 1 T€). Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgten aufgrund der Verande-
rung des Marktwertes.



7. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen mit 91 T€ (Vj. 138 T€) die Betriebs- und Geschéaftsausstattung.

8. Sonstige Vermdgensgegenstande

T€ 31.12.2016  31.12.2015

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 15.749 15.836

Steuererstattungsanspriiche

davon mit einer Restlaufzeit von (ber einem Jahr: TE€ 0 Vj.TE 113) Lt 211

Sonstige Vermdgensgegenstdnde 15.879 16.047

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten im Wesentlichen Forderungen
gegeniiber der Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart, (BSG/Muttergesellschaft) und resultieren aus
einem gewahrten Darlehen (15.000 T€; Vj. 15.000 T€) sowie erbrachten QLP-Dienstleistungen
(706 TE; Vj. 677 TE).

9. Sonstige Verbindlichkeiten

T€ 31.12.2016  31.12.2015

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 9 (V). TE€ 0]

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Lo L ) , 7.952 10.073
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE€ 7.952 [Vj. TE€ 10.073)
Sonstige Verbindlichkeiten 9% 140
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 96 (V). TE 140/
Sonstige Verbindlichkeiten 8.057 10.213

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen umfassen hauptsachlich den noch
abzufiihrenden Gewinn fir das Geschaftsjahr 2016 (7.742 T€; Vj. 10.065 T€) sowie Verbindlich-
keiten aus der Ertragssteuerumlage (190 T€; Vj. 0 TE€) an die Muttergesellschaft.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen in voller Hohe Verbindlichkeiten aus dem Personalbe-
reich (96 T€; Vj. 140 TE).

10. Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen in Hohe von 989 T€ (Vj. 3.551 T€) umfassen im Wesentlichen Leis-
tungsbonifikationen fiir Mitarbeiter in Hohe von 463 T€ (Vj. 2.859 T€], Abschluss- und Pri-
fungskosten (199 T€; Vj. 187 T€), sonstige Verpflichtungen aus dem Personalbereich (121 T€;
Vj. 130 T€), Riickstellungen fir Aufsichtsratsvergiitungen (117 T€; Vj. 113 T€) sowie Vorsorgen
fir ausstehende Rechnungen (50 T€; Vj. 81 TE).



Die Restlaufzeiten der anderen Riickstellungen, mit Ausnahme der Aufbewahrungsriickstellung
(26 T€) und der Rickstellung fir zukiinftige Betriebsprifungen (11 T€), sind voraussichtlich
kirzer als ein Jahr. GemaR § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB besteht eine Abzinsungspflicht fir Rick-
stellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die Hohe der Abzinsung betragt im
Geschéaftsjahr 4 TE€ (V). 3 TE).

11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB sind zum Bilanzstichtag insgesamt
8.729 T€ (Vj. 9.479 T€] eingestellt.

Die im Berichtsjahr vorgenommene Auflosung in Héhe von 750 T€ (Vj. 0 T€] erfolgte im Ein-
klang mit den Vorschriften des § 340e Abs. 4 Satz 2 Nr. 4 HGB.

12. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel ausfihrlich dargestellt.

Der Eigenkapitalspiegel wird fur das Geschaftsjahr 2016 erstmalig nach den Vorschriften des
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) 22 erstellt. Fir eine bessere Vergleichbarkeit
wurden die Vorjahreswerte entsprechend angepasst.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2016 ist in 5.150.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit
einem rechnerischen Wert von 1,00 € eingeteilt. Es ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Beteiligung am Kapital

Die BSG ist zum 31.12.2016 mit 84,07 % direkt am Kapital der EUWAX AG beteiligt.
Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen tiber 10 % bestehen nicht.
Gewinnriicklagen

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags werden alle
ausschuittungsfahigen Gewinne an die Muttergesellschaft abgefihrt.



C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
13. Zinsertrage

Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 134 T€ (V]. 491 T€) resultieren aus Termingeldanlagen
(64 T€; Vj. 89 T€) sowie aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldverschreibungen (70 T€;
Vj. 398 T€).

14. Negative Zinsen aus Geldanlagen

Auf freie liquide Mittel bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten wurden im Berichtsjahr
negative Zinsen in Hohe von 28 T€ erhoben (Vj. 0 T€).

15. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage beinhalten zum GrofBteil die von der Muttergesellschaft an die EUWAX AG
bezahlten QLP-Vergitungen. Die EUWAX AG erhalt fir ihre Tatigkeit als Quality-Liquidity-
Provider (QLP) einen prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktionsent-
gelt.

16. Ertrag und Aufwand des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands enthalten im Wesentlichen Kursdifferen-
zen aus Aufgabegeschaften, Zu- und Abschreibungen auf Wertpapiere des Handelsbestands,
vereinnahmte Stiickzinsen und Dividenden von Finanzinstrumenten des Handelsbestands sowie
die Auflésung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB i. V. m.
§ 340e Abs. 4 HGB.

17. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertréagen in Hohe von insgesamt 526 T€ (Vj. 369 T€) sind Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 375 T€ (V|. 26 T€) enthalten. Ferner sind
Ertrage aus Vorperioden die QLP-Tatigkeit betreffend in Hohe von 50 T€ ausgewiesen.

Aus der Abzinsung von Riickstellungen sind Zinsertrage in Hohe von 4 T€ (Vj. 3 T€] enthalten.

18. Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir von der
BSG fir die EUWAX AG erbrachte Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich
(2.985 T€; Vj. 2.671 T€) enthalten. Dariiber hinaus umfasst die Position Aufwendungen im Zu-
sammenhang mit der Handelstatigkeit in Hohe von 1.808 T€ (Vj. 2.131 T€).

Darin enthalten sind Gebiihren- und Beitragsnachzahlungen fiir Vorperioden in Hohe von 27 T€
sowie Nachberechnungen fiir Miet- und Mietnebenkosten in Hohe von 14 T€.



19. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von
Rickstellungen in Hohe von 3 T€ (Vj. 4 TE).

20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der steuerlichen Organschaft der EUWAX AG (Organgesellschaft) mit der BSG (Organ-
tragerin] ist die EUWAX AG selbst nicht mehr Steuersubjekt.

Uber eine Steuerumlagevereinbarung mit der Muttergesellschaft wird die EUWAX AG mit einem
fiktiven Steueraufwand belastet. Dieser betrug im Berichtsjahr insgesamt 2.616 T€ (V.
4.262 TE).

Daneben ist im Steueraufwand die Kérperschaftsteuer (472 T€; Vj. 472 T€) nebst Solidaritatszu-
schlag (26 T€; Vj. 26 T€] beziiglich der Ausgleichszahlung an Minderheitsaktion&re enthalten.

D. Sonstige Angaben
21. Arbeitnehmer und Organe

Arbeitnehmer

2016 2015
Angestellte 66 63
davon Verwaltung 717 71
davon Handel 55 52
Praktikanten 6 10
Summe der Beschaftigten 72 73

Angaben gerundet und im Jahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.S5.d. § 285 Nr. 7 HGB betrug im
Berichtszeitaum 66 (Vj. 63).



Mitglieder des Vorstands

Die Herren Ralph Danielski und Stefan Bolle sind zum 31.12.2016 bei der BSG als Geschaftsfiih-
rer und dariber hinaus als Mitglieder des Vorstands bei der EUWAX AG bestellt.

Mitglieder des Vorstands Zustdndigkeitsbereiche / Weitere Mandate

Ralph Danielski Markte & Services
Sprecher des Vorstands
Mandate:
- Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB (Member/
- Mitglied des Bérsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, teilrechtsféhige Anstalt 6ffentlichen Rechts

Stefan Bolle Finanzen & Compliance
[seit 01.09.2016]
Dr. Christoph Boschan von dem Bussche Bérsenbetrieb (Marktfolge)
(bis 31.08.2016)

Mandate:

- Mitglied des Beirats des Zertifikate Forum Austria

Herr Stefan Bolle wurde zum 01.09.2016 als Mitglied des Vorstands der EUWAX AG bestellt.
Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche legte sein Amt als Vorstand am 31.08.2016
nieder.

Vorstandsvergiitung

In der Vergangenheit erfolgten die Vergltungen der Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG
durch die herrschende Muttergesellschaft im Zuge eines Konzernmandats.

Kinftig erhalten die Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG fir die Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben gemal den vertraglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung. Das Ver-
fahren wurde im Laufe des Geschaftsjahres 2016 geandert.

Der Sprecher des Vorstands, Herr Ralph Danielski, erhielt bis zum 30.09.2016 von der Mutter-
gesellschaft eine angemessene Vergitung. Seit dem 01.10.2016 erhalt Herr Ralph Danielski von
der EUWAX AG eine fixe Vergitung.

Herr Stefan Bolle ist mit Wirkung zum 01.09.2016 als Mitglied des Vorstands bestellt worden.
Seit diesem Zeitpunkt erhalt Herr Stefan Bolle von der EUWAX AG eine fixe Vergiitung.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2016 (erfolgsunabh&ngige) Gesamtbeziige gemaf
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 95 T€ gewahrt. Hiervon entfallen 45 T€ auf Herrn Ralph Danielski
und 50 T€ auf Herrn Stefan Bolle.

Beziige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschaftsjahr 2016
nicht zugesagt oder gewahrt.

Herr Dr. Christoph Boschan von dem Bussche ist zum 31.08.2016 aus dem Vorstand der EUWAX
AG ausgeschieden. Er lbte sein Amt im Wege eines Konzernmandats aus und erhielt von der
Muttergesellschaft eine angemessene Vergitung.



Mitglieder des Aufsichtsrats / Priifungsausschusses

Mitglieder des Aufsichtsrats

Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten,
in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien sowie in
sonstigen fakultativen Gremien

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung
Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V.

Boerse Stuttgart GmbH (Vorsitzender)
Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse GmbH (Vorsitzender)
Nordic Growth Market NGM AB (Chairman)

Ingo Mandt

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Dezernat Financial Markets /
International Business (bis 31.12.2016/

Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, teilrechtsfahige
Anstalt offentlichen Rechts

Boerse Stuttgart GmbH (Stv. Vorsitzender)

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft (bis 31.12.2016)

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
(Vorsitzender; bis 31.12.2016)

FMS Wertemanagement (ab 06.01.2017)

Dr. Christian Holzherr

Geschdftsfihrer Finanzen und Portfoliomanagement
der Ferdinand Piéch Holding GmbH
Vorstand der Frank plastic AG

Boerse Stuttgart GmbH
Herrenknecht AG

Thomas Kolbl

Mitglied des Vorstands der Siidzucker AG
Ressort Finanzen und Rechnungswesen

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse, teilrechtsfahige
Anstalt offentlichen Rechts

Boerse Stuttgart GmbH

AGRANA Internationale Verwaltungs- und Asset-Management GmbH

AGRANA Starke GmbH

AGRANA Zucker GmbH

AUSTRIA Juice GmbH (bis 03.11.2016)

BENEO GmbH (bis 13.06.2016)

CropEnergies AG (Stv. Vorsitzender)

ED&F MAN Holdings Limited (seit 08.09.2016)

Freiberger Holding GmbH

PortionPack Europe Holding B.V. (Vorsitzender)

Raffinerie Tirlemontoise S.A.

Saint Louis Sucre S.A.S.

Stdzucker Polska S.A.

Sudzucker Versicherungs-Vermittlungs-GmbH (Vorsitzender)

Thomas Munz

Selbstandiger Unternehmensberater

Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse GmbH
Boerse Stuttgart GmbH

Dr. Manfred Pumbo

Leiter Controlling / Risikomanagement
Wiirttembergische Versicherung AG

Leiter Konzernkostencontrolling
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Mitglied des Vorstands der Allgemeine
Rentenanstalt Pensionskasse AG

Boerse Stuttgart GmbH

Bau- und Wohnungsverein Stuttgart

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
ABACUS Financial Services AG




Im Geschaftsjahr 2016 waren die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats ebenfalls Mitglied im
Prifungsausschuss:

e Dr. Manfred Pumbo (Vorsitzender des Priifungsausschusses)
e Dr. Christian Holzherr
e Thomas Kolbl

Aufsichtsratsvergiitung / Vergiitung Priifungsausschuss

Die Verglitung fir die Aufsichtsratsmitglieder betrug im Berichtszeitraum insgesamt 117 T€ (V;.
113 T€). Davon entfallen 75 T€ (Vj. 75 T€) auf die Grundvergltung und 42 T€ (Vj. 38 T€] auf die
Sitzungsgelder.

Im Berichtszeitraum wurde keine Vergitung fir die Tatigkeit im Priifungsausschuss von der
EUWAX AG gewahrt. Die Vergltung wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernom-
men.

22. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die EUWAX AG ist aus Mietvertragen mit verbundenen Unternehmen bis ins Jahr 2020 in Hohe
von 236 T€ jahrlich verpflichtet. Zudem bestehen finanzielle Verpflichtungen aus
Avalprovisionen in Hohe von jahrlich 11 T€ mit unbestimmter Laufzeit und jederzeitigem
Kiindigungsrecht ohne Einhaltung einer Frist.

Die EUWAX AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandels-
unternehmen, Berlin (EdW). Neben den jdhrlichen Regelbeitrdgen kdénnen aufgrund des
Entschadigungsfalls .,Phoenix Kapitaldienst GmbH" auch Sonderbeitrage von der EdW erhoben
werden. Die Erhebung solcher Sonderbeitrage fihrt in der Zukunft zu finanziellen Belastungen
bei der EUWAX AG.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags ist die EUWAX AG
verpflichtet, ihren erwirtschafteten und ausschittungsfahigen Gewinn an die
Muttergesellschaft BSG abzufiihren.

Der Verwaltungsbereich der EUWAX AG ist auf die Muttergesellschaft ausgelagert. Fir diese
Dienstleistungen entrichtet die EUWAX AG ein jahrliches anzupassendes Entgelt. Im
Berichtsjahr betrug die Verglitung insgesamt 2.985 T€ (Vj. 2.671 T€).

23. Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach den Vorschriften des DRS 21 erstellt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode
dargestellt.

Der Finanzmittelfonds betrdgt zum Bilanzstichtag 41.399 T€ (Vj. 59.302 T€). Er beinhaltet
Zahlungsmittel in Form von taglich félligen Sichteinlagen (26.828 T€; Vj. 44.730 T€) und



Zahlungsmittelaquivalente in Form von Wertpapieren die zur Refinanzierung bei der Deutschen
Bundesbank zugelassen sind (14.571 T€; Vj. 14.571 T€).

Abweichend zu den Vorschriften des DRS 21 werden die taglich falligen Sichteinlagen in den
Finanzmittelfonds miteinbezogen, da gerade sie die Basis der kurzfristigen Finanzdisposition
der EUWAX AG bilden.

Bei Depotbanken unterhaltene Bankkonten, die ausschliefilich der Abwicklung der
Handelstatigkeit dienen sowie sonstige Forderungen wund Verbindlichkeiten gegen
Kreditinstitute sind Teil des operativen Geschafts der EUWAX AG. Liquiditdtsanderungen
werden im Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit bertiicksichtigt.

Fir weitere Ausfiihrungen zur Kapitalflussrechnung verweisen wir auf den Lagebericht der
Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2016.

24. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Fur die Leistungsbeziehungen der Unternehmen der Gruppe Borse Stuttgart bestehen vertrag-
liche Regelungen. Im Geschaftsjahr 2016 bestanden folgende Leistungsbeziehungen zwischen
der EUWAX AG und anderen verbundenen Unternehmen.

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V., Stuttgart (Vereinigung)

An die Vereinigung, dem Mutterunternehmen der BSG, wurden im Berichtsjahr Mitgliedsbeitra-
ge in Hohe von 5 T€ (Vj. 5 T€] entrichtet.

Forderungen oder Verbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag nicht (V. 0 T€].

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbdrse GmbH, Stuttgart (BWWB]

Fir die BWWB, einem Tochterunternehmen der Vereinigung, wurden Aufwendungen in Hohe
von insgesamt 234 T€ (Vj. 182 T€), hauptséachlich fir Einbeziehungen (195 T€; Vj. 141 T€) ge-
mafl dem Entgeltverzeichnis bzw. der Gebiihrenordnung der Baden-Wirttembergischen Wert-
papierborse, verbucht.

Zum Bilanzstichtag bestanden fir oben genannte Sachverhalte Verbindlichkeiten gegeniber
der BWWB in Hohe von insgesamt 15 T€ (Vj. 8 TE).

Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart (BSG)

Die von der BSG im Berichtszeitraum vereinnahmten Ertrage in Hohe von insgesamt 8.058 T€
(Vj. 9.951T€) beinhalten im Wesentlichen die Provisionsertrage aus der QLP-Tatigkeit
(7.993 T€; Vj. 9.951 T€).

Die Aufwendungen in Hohe von insgesamt 5.871 T€ (Vj. 7.332 T€] resultieren aus der Verwal-
tungsumlage in Hohe von 2.985 T€, der Konzernsteuerumlage (2.616 T€), den Miet- und Ne-



benkosten fiir die Bliroraume der Gesellschaft (215 T€] sowie aus sonstigen Handelsgebiihren
in Hohe von 54 T€.

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen in Hohe von 15.706 T€ (Vj. 15.836 T€]. Diese bein-
halten das gewéhrte Darlehen (15.000 T€) sowie noch nicht beglichene QLP-Vergiitungen
(706 T€).

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 7.937 T€ (Vj. 10.065 T€]) resultieren hauptsachlich aus der
noch vorzunehmenden Gewinnabfiihrung (7.742 T€) nebst Ertragssteuerumlage (190 T€) fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr.

Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart (BSSG)

Von der BSSG, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Berichtszeitraum Ertrage aus
Handelstatigkeiten in Hohe von 111 T€ (Vj. 0 T€) vereinnahmt.

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen in Hohe von 43 T€ (Vj. 0 TE).

Nahe stehende Unternehmen und Personen

Geschafte mit weiteren nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen fanden im
Berichtszeitraum nicht statt (Vj. 0 TE).

25. Honorar fiir den Abschlusspriifer

T€ 2016 2015

Honorar fir Abschlussprifungsleistungen 150 160
Honorar flir andere Bestatigungsleistungen L6 54
Gesamtes Honorar des Abschlusspriifers 196 214

26. Erkldrung gemaf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats ist abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.euwax-ag.de] innerhalb der Rubrik .Investor Relations™ im Detailbereich ,Corporate
Governance” zuganglich gemacht worden.

27. Mitteilung nach § 21 WpHG

Am 26.05.2015 veroffentlichte die EUWAX AG gemal3 § 26 Abs. 1 WpHG die folgende, ihr zuge-
gangene Stimmrechtsmitteilung:

Veroffentlichung gemal3 § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung:



.Die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, Deutschland hat uns gemaf3 § 21 Abs. 1 WpHG am
22.05.2015 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart, Deutschland am
22.05.2015 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% und 75% der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 84,07% (das entspricht 4.329.759 Stimmrechten) betragen
hat.”

28. Konzernverhiltnisse/ -abschluss

Der Jahresabschluss der EUWAX AG fiir das Geschaftsjahr 2016 wird in den Konzernabschluss
der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und im Unternehmensre-
gister veroffentlicht.

Zwischen der EUWAX AG und dem Mutterunternehmen besteht ein Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrag. Der Vertrag wurde am 12.02.2008 mit Eintragung ins Handelsregister
wirksam. Er wurde fiir die Dauer von finf Jahren fest geschlossen und verlangert sich unver-
andert jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht spatestens einen Monat vor seinem jeweili-
gen Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich gekiindigt wird.

29. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden aufgrund der Inanspruchnahme des Bilanzierungswahlrechts
gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht aktiviert. Die temporaren Differenzen, auf die
keine latenten Steuern gebildet wurden, betreffen im Wesentlichen Bewertungsunterschiede
zwischen der Handels- und Steuerbilanz beim Ansatz von Wertpapieren des Umlaufvermogens
und bei der Bildung von Rickstellungen. Fiir die Berechnung wurde ein Steuersatz in Hohe von
30,53 % zugrunde gelegt.

30. Risikobericht

Die Gesellschaft hat im Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2016 ausfihrlich Uber die aktuelle
Risikolage berichtet und das Risikomanagmentsystem der EUWAX AG beschrieben.

Stuttgart, 06. Marz 2017

Der Vorstand der EUWAX AG

@ ' DW\
Ralph Danielski Stefan Bolle
(Sprecher des Vorstands)



Anlagespiegel

Anschaffungs-/Herstellkosten Abschreibungen Buchwerte

T€
31.12.2015 Zugange  Abgange 31.12.2016 31.12.2015 Zugadnge  Abgange 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

. Immaterielle Anlagewerte

. Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie 916 0 916 v 916 0 916 v 0 0
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert 96 0 0 96 96 0 0 96 0 0
1.012 0 916 96 1.012 0 216 96 0 0
II. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- 264 2 51 215 126 49 51 124 138 91
und Geschéftsausstattung
Il. Finanzanlagen
Wertpapiere des 14.571 5.376 0 19.947 0 0 0 0 14571 19.947

Anlagevermdgens

Gesamt 15.847 5.378 967 20.258 1.138 49 967 220 14.709 20.038




Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
den Lagebericht der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfih-
rung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsé&tze ordnungsmafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstdfle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmafliger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 07. Marz 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

&/M 2«»\.,&./&,

Kocholl Hommel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Erklarung des Vorstands gem. § 37v Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3
und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unterneh-
mens beschrieben sind.

Stuttgart, 06. Marz 2017

Der Vorstand der EUWAX AG

T Do)

Ralph Danielski Stefan Bolle
(Sprecher des Vorstands])



Finanzkalender

22. Mai 2017 Hauptversammlung 2017
August 2017 Halbjahresfinanzbericht 2017

Impressum und Kontakt

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Bericht verarbeitet haben, wurden mit groitmagli-
cher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrau-
enswirdig und zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung fir
die Richtigkeit dieser Angaben ibernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlief3lich der eigen-
verantwortlichen Information und konnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnis-
se des Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklarung nicht ersetzen.

Werden in Berichten und sonstigen Veréffentlichungen der EUWAX AG Begriffe wie Aktionare,
Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u. a. verwendet, sind immer Aktionare und Aktionarinnen,
Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundin-
nen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient aus-
schliefllich der besseren Lesbarkeit.

Sofern die Berechnungen in diesem Bericht ohne Nachkommastelle dargestellt sind, kann die
Addition oder Subtraktion zu Abweichungen bei den Zwischen- oder Gesamtsummen fiihren.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukiinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir Gibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.



Abweichungen aus technischen Griinden

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann es zu Abwei-
chungen zwischen den in diesem Bericht enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereich-
ten Rechnungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger einge-
reichte Fassung als die verbindliche Fassung.

Marken und Warenzeichen

Alle genannten und gezeigten Marken oder Warenzeichen sind eingetragene Marken oder ein-
getragene Warenzeichen ihrer jeweiligen Eigentiimer. Marken oder Warenzeichen wurden in
der Regel nicht als solche kenntlich gemacht. Das Fehlen einer solchen Kennzeichnung bedeu-
tet nicht, dass es sich um einen freien Namen im Sinne des Marken- und Warenzeichenrechts
handelt.
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