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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Borsenjahr 2019 war durch relativ geringe Volatilitat und Aufwartsbewegungen an den welt-
weiten Aktienmarkten gekennzeichnet — nach den ausgepragten Schwankungen und Korrekturen
des Vorjahres. Vor diesem Hintergrund verzeichnete die Borse Stuttgart bei verbrieften Derivaten
einen Rickgang des Volumens ausgefiihrter Kundenorders. Wahrend im Aktienhandel ebenfalls
ricklaufige Umsatze zu verzeichnen waren, legte das Handelsvolumen bei Exchange Traded
Products (ETPs) gegeniber dem Vorjahr deutlich zu. Bei Anleihen blieb der Umsatz 2019 in ei-
nem insgesamt schwierigen Marktumfeld stabil.

Auch im vergangenen Jahr haben Privatanleger die Investmentmdglichkeiten genutzt, die ihnen
die Finanzmarkte bieten. Hierflr schafft die EUWAX AG die geeignete Basis, indem sie in einem
breiten Spektrum an Finanzprodukten fiir eine rasche und zuverlassige Orderausfihrung zum
besten verfligbaren Preis sorgt. Dabei ist die EUWAX AG integraler Bestandteil der Struktur am
Bdérsenplatz Stuttgart. In der Funktion des Quality-Liquidity-Providers (QLP) betreut sie die Anla-
geklassen inlandische Aktien, verbriefte Derivate, Investmentfondsanteile, ETPs und Anleihen.
Somit schafft die EUWAX AG die Voraussetzungen flr einen reibungslosen, schnellen und si-
cheren Handel in rund 1,7 Millionen Wertpapieren. Aufgabe des QLP ist es, fiir Anleger und Ge-
schaftspartner ausgezeichnete Handelsbedingungen bereitzustellen.

Entsprechend hat die EUWAX AG auch im abgelaufenen Geschaftsjahr intensiv daran gearbeitet,
die Handelsqualitat weiter zu verbessern. Ein Beispiel ist der spreadlose Handel in rund 40 aus-
gewahlten ETFs wahrend der Haupthandelszeit, der zunachst im Marz 2019 im Rahmen einer
Aktion stattfand und seit Februar 2020 dauerhaft angeboten wird. Anleger profitieren bei ihrer
Order vom Wegfall der im Spread enthaltenen impliziten Kosten und erhéhen so die Performance
ihres Investments.

Die EUWAX AG hat im Jahr 2019 ihre Dienstleistungen im Wertpapierhandel auf internationale
Handelsplatze ausgeweitet. So ist die EUWAX AG als Liquiditatsspender im Aktienhandel an der
NGM tatig, der schwedischen Tochterbérse der Gruppe Bérse Stuttgart. Als Liquidity Provider im
Anleihesegment LuxXPrime der Luxemburger Borse ist die EUWAX AG auch erstmals auf3erhalb
der Gruppe Borse Stuttgart aktiv. Den Markt fir Kryptowahrungen erschlielt die EUWAX AG als
Anbieter der Krypto-App BISON und Handelspartner der Nutzer. Seit Januar 2019 ermdglicht
BISON den unkomplizierten und zuverlassigen Handel mit Kryptowahrungen tGber das Smart-
phone.



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, die EUWAX AG ist auch im laufenden Geschéftsjahr
2020 gut aufgestellt, um im borslichen und auBerborslichen Wettbewerb zu bestehen. Wir werden
auch weiterhin die Services flr Privatanleger kontinuierlich verbessern, Geschaftschancen kon-
sequent nutzen und unsere fiihrende Marktposition festigen. Kurz gesagt: Wir werden alles un-
ternehmen, damit die EUWAX AG auch kiinftig erfolgreich ist.

Mit freundlichen GrifRen

Alexander Hoptner

(Vorsitzender des Vorstands)



Organe (Stand 31.12.2019)

Der Vorstand

Alexander Hoptner

Vorsitzender des Vorstands

Stefan Bolle

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Dragan Radanovic

Der Aufsichtsrat

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Christian Ricken

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Christian Holzherr

Thomas Munz

Dr. Manfred Pumbo

Gabriele Ruf



Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft

Im vergangenen Geschaftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entsprechend
den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands unter dem
Blickwinkel der RechtmaRigkeit, Ordnungsmafigkeit, ZweckmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit sei-
nes Handelns kontinuierlich geprift, Gberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung flir den Vorstand hat der Aufsichtsrat seit langem zustimmungspflichtige
Geschafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen vor-
gesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat tberprift re-
gelmafig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert iber gegebenenfalls not-
wendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und aufsichtsrechtli-
chen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv mit
der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung tber den Geschéfts-
verlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der Planung,
der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein wie auf Ab-
weichungen des Geschaftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen. In Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung fur die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets friihzeitig und un-
mittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzprifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats neben
den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausreichende
Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit dem Ge-
schaftsjahr 2011 besteht ein Priifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv un-
terstitzt. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanage-
ments sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision, der Finanzbe-
richterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung, hier insbesondere der Unabhan-
gigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlusspriifer zuséatzlich erbrachten Leistungen. Der
Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmalig Gberprift und angepasst
wird.

Neben dem Priifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.



Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr fanden planmafig 6 Aufsichtsratssitzungen statt. Der Aufsichts-
rat wurde vom Vorstand Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Konzerns, der
Gesellschaft und des Marktumfeldes informiert. Darliberhinausgehende auf3erordentliche Auf-
sichtsratssitzungen fanden im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht statt.

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand lber wichtige Geschéaftsereignisse. So
erhielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere Uber die Geschafts-
und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Darliber hinaus fand ein regelmafiger
und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben
sind insoweit die regelmafig monatlich fest vereinbarten Gesprache lber Geschaftsvorgange
zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Sprecher des Vorstands bzw. dem ge-
samten Vorstand.

Alle Geschafte und MalRnahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschaftsordnung des Vor-
stands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbereitet,
unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Beschlussverfahren
entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschafte und Mallnahmen wurden mit dem Vorstand
eingehend diskutiert und die notwendigen Beschllisse durch den Aufsichtsrat gefasst. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr wurden alle erforderlichen Beschliisse in den Aufsichtsratssitzungen ge-
fasst.

Der Priifungsausschuss hielt im vergangenen Geschéftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen jeweils
alle amtierenden Mitglieder teilnahmen. An den Sitzungen nahmen alle Mitglieder des Vorstands
als Gaste teil. In seiner ersten Sitzung am 08.04.2019 bereitete der Ausschuss im Beisein des
Abschlusspriifers die Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem erdrterte der Prifungsaus-
schuss im Beisein des fachlich zustandigen Vorstandsmitglieds die Tatigkeiten der Internen Re-
vision, des Risikocontrollings und der Compliance-Funktion. Des Weiteren gab er dem Aufsichts-
rat eine Empfehlung fiir den Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung zur Wahl des
Abschlusspriifers. In der zweiten Sitzung am 12.11.2019 wurden im Wesentlichen die unterjahri-
gen Berichte der internen Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2020 der Internen Revision
sowie die Unternehmensplanung 2020 — 2022 im Hinblick auf die Zustimmungsentscheidung des
Aufsichtsrats behandelt. In dieser Sitzung wurden auch die Ausfiihrungen des Vorstands zum
Halbjahresfinanz- und Zwischenlageberichts 2019 entgegengenommen. AuRerdem beschaftigte
sich der Prifungsausschuss mit den sogenannten Nichtprifungsleistungen des Abschlusspri-
fers, die der Zustimmung des Prifungsausschusses unterliegen. Er beschloss einen Katalog an
zulassigen Leistungen und stimmte verschiedenen Leistungen von KPMG aulierhalb der Ab-
schlussprifung zu.



Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren unter anderem ne-
ben dem regelmaRig intensiven Austausch zur jeweils aktuellen Geschaftsentwicklung die Ab-
stimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptversammlung die Bera-
tung und Erorterung der strategischen Unternehmensplanung der Geschaftsleitung fiir die Ge-
schaftsjahre 2020 bis 2022 mitsamt MalRnahmen der Umsetzung, die Erérterung des Markt- und
Wettbewerbsumfelds, die Positionierung der Gesellschaft mitsamt der Boerse Stuttgart GmbH im
Markt, der Eintritt des Unternehmens in den bilateralen Handel mit Kryptowahrungen mitsamt der
Umsetzung aller Anforderungen des Geldwaschegesetzes im Rahmen der neuen BISON App
und als Designated Liquidity Provider an der Handelsplattform fir Kryptowahrungen der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse GmbH, die Aufnahme des Market Making an den Boérsen
der Luxembourg SE (LUX), der Nordic Growth Market AB NGM, die Vorbereitung des Market
Making an der BX Swiss AG und die Fortentwicklung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter.

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verantwortlich fur
die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanzdienstleisterstatus der Ge-
sellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Beratungen des
Aufsichtsrats. Dies betraf insbesondere auch die aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Hinblick
auf den Handel mit Kryptowahrungen und die Tatigkeit als Designated Liquidity Provider. Hierzu
fand ein entsprechender Austausch des Unternehmens mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leitungen statt.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat fir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benannt und ein
Kompetenzprofil flir das Gesamtgremium erarbeitet und am 19.04.2018 beschlossen. Darin sind
im Rahmen der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Unterneh-
mens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder im
Sinn von Nummer 5.4.2 des DCGK, eine festzulegende Altersgrenze flir Aufsichtsratsmitglieder
und eine festzulegende Regelgrenze flr die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt
(Diversity) angemessen berlcksichtigt. Der Beschluss zum Kompetenzprofil und zur Zielsetzung
blieb im Geschaftsjahr 2019 unverandert, der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 07.02.2019
keinen Anlass zur Anderung gesehen. In seiner Sitzung vom 07.02.2019 hat der AR festgestellt,
dass die gesetzten Ziele in 2018 erreicht wurden.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Eine neue
Fassung des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde zwar am 16. Dezember 2019 be-
schlossen, ist aber nicht in Kraft getreten. Daher beschéftigte sich der Aufsichtsrat weiterhin auf
Basis der 2017 verdffentlichten Fassung des Kodex mit Fragen der Corporate Governance des
Unternehmens.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deutscher
Corporate Governance Kodex“ eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz abgege-
ben, die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht wird. Die Erkla-
rung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veroffentlicht.



Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die geman
den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegentber offen zu legen
sind - insbesondere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Liefe-
ranten, Kreditgebern oder sonstigen Geschéaftspartnern entstehen kénnen - sind im vergangenen
Geschaftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren kénnen,
dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften wahrnehmen,
sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u.a. im Anhang zum Jahresabschluss ver-
offentlicht.

Personelle Veranderungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft eine perso-
nelle Veranderung. Herr Alexander Hoptner wurde ab 1. Marz 2019 zum Vorsitzenden des Vor-
stands ernannt. Die Herren Stefan Bolle (Stellvertretender Vorsitzender ab 1. Marz 2019) und
Dragan Radanovic sind unverandert Mitglieder des Vorstands.

Im Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft gab es im Geschaftsjahr 2019 keine personelle
Veranderung. Dr. Michael Volter ist Vorsitzender und Herr Dr. Christian Ricken ist stellvertreten-
der Vorsitzender des Aufsichtsrats.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2019 unverandert die Herren Dr. Manfred
Pumbo (unabhangiger Finanzexperte und Vorsitzender des Prifungsausschusses), Dr. Christian
Holzherr und Dr. Michael Vélter.

Prifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 06.06.2019 wurde der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer durch den Aufsichts-
rat erteilt. Diese prifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, aufgestellt
nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entsprechend den ge-
setzlichen Vorschriften. Gesonderte Prifungsschwerpunkte wurden fir den Jahresabschluss
2019 nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den Auf-
sichtsrat versandt und sowohl im Priifungsausschuss als auch im Gesamtgremium eingehend
behandelt worden. Die Priifungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 02.04.2020 in Gegenwart
der Abschlusspriifer, die Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung berichteten, umfassend
behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft sowie das Ri-
sikomanagementsystem erlautert und tber Umfang und Kosten der Abschlusspriifung berichtet.
Die Wirtschaftsprifer standen dem Aufsichtsrat fiir ausfiihrliche Fragen und Auskiinfte zur Ver-
figung.

Dem Ergebnis der Abschlusspriifung stimmt der Aufsichtsrat gemal den Empfehlungen des Pri-
fungsausschusses nach eingehender Priifung der vorgelegten Unterlagen und des Prifungsbe-
richts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2019 gemal § 172 des Aktiengesetzes
festgestellt.



Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern flr ihren Einsatz und ihre
Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktionare unseren Dank
aus.

Stuttgart, den 2. April 2020

Lot it

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats



Erklarung zur Unternehmensfihrung / Corporate Governance Bericht

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung beinhaltet gemaf § 289 f Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB die
Erklarung gemal § 161 AktG (Entsprechenserklarung); relevante Angaben zu Unternehmens-
fihrungspraktiken, soweit sie Uber die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden,
nebst Hinweis, wo sie 6ffentlich zuganglich sind; die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand
und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen und
schlief3lich die Festlegungen nach § 76 Abs. 4 und § 111 Abs. 5 AktG und die Angabe, ob die
festgelegten Zielgroflen wahrend des Bezugszeitraums erreicht worden sind, und wenn nicht,
Angaben zu den Griinden.

Der Corporate Governance Bericht enthalt die im Deutschen Corporate Governance Kodex vor-
gesehenen Bestandteile. Unternehmensfiihrung und Corporate Governance sind aus Sicht der
EUWAX Aktiengesellschaft eng miteinander verbunden. Zur besseren Lesbarkeit und um unné-
tige aus inhaltlichen Uberschneidungen dieser Berichtsbestandteile resultierende Wiederholun-
gen und Verweise innerhalb dieser Erklarung mdglichst zu vermeiden, werden die genannten
Themen im Folgenden zusammenhangend dargestellt.

Corporate Governance Bericht

Corporate Governance als verantwortungsbewusste, auf nachhaltige Wertschépfung ausgerich-
tete Unternehmensflihrung und -kontrolle hat in der EUWAX Aktiengesellschaft als Unternehmen
am Borsenplatz Stuttgart traditionell einen hohen Stellenwert. Wesentliche Elemente guter Cor-
porate Governance sind nach dem Verstandnis der EUWAX Aktiengesellschaft insbesondere
Achtung und Schutz der Aktionarsrechte, eine effiziente Zusammenarbeit von Vorstand und Auf-
sichtsrat und die Transparenz der Entscheidungs- und Kontrollmechanismen.

Seit 2002 wird jahrlich, zuletzt im Februar 2020, die Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren
durch Verdffentlichung auf der Webseite der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht. Nicht
mehr aktuelle Erklarungen bleiben fiinf Jahre lang zuganglich. Die aktuelle Entsprechenserkla-
rung ist auch in diesem Bericht im Wortlaut enthalten.

Die aktuelle Entsprechenserklarung im Wortlaut:

»Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft nach
§ 161 AktG zur Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex

Die EUWAX Aktiengesellschaft als bérsennotierte Gesellschaft ist gemaR § 161 Abs. 1 S.
1 AktG jahrlich verpflichtet zu erklaren, dass den im amtlichen Teil des Bundesanzeigers
bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht ange-
wendet wurden oder werden und warum nicht.

Die Gesellschaft folgte in der Vergangenheit den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex nach Maligabe der abgegebenen Entsprechenserklarungen.



Die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex hat am 16. Dezem-
ber 2019 die neue Fassung des Kodex beschlossen und diese am 23. Januar 2020 dem
Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz (BMJV) zur Prifung Ubermittelt.
Der neue Kodex wird mit der Verdéffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft treten. Bis dahin
bildet die Kodex-Fassung vom 7. Februar 2017 die Grundlage fur die Entsprechenserkla-
rung. Fir die Corporate Governance Praxis der Gesellschaft seit Februar 2019 bezieht sich
diese Entsprechenserklarung daher weiterhin auf die Fassung vom 07.02.2017, die am
19.05.2017 im Bundesanzeiger veroffentlicht wurde.

Die Gesellschaft hat sich bereits mit der neuen Fassung des Kodex beschaftigt und strebt
an, auch die neuen Empfehlungen weitgehend umzusetzen.

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde und wird bis auf
die folgenden Punkte entsprochen:

4.1.5 Diversity — Flihrungsfunktionen im Unternehmen

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand bei der Besetzung von Fihrungsfunktionen im
Unternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene
Berucksichtigung von Frauen anstreben soll.

Der Vorstand strebt an, diese Empfehlung im Rahmen von Nachfolgeregelungen bei der
Besetzung von Fihrungsfunktionen im Unternehmen angemessen zu bericksichtigen. Da-
bei kam und kommt es dem Vorstand vorrangig darauf an, aus der Vielfalt unterschiedlicher
Talente, Erfahrungen und Kenntnisse innerhalb und aufRerhalb des Unternehmens eine fir
den Erfolg des Unternehmens wichtige Mischung an Personen, die Fihrungsaufgaben
wahrnehmen sollen, zu finden.

Das Gesetz zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungspositi-
onen in der Privatwirtschaft und im &ffentlichen Dienst sieht u.a. die Pflicht von bérsenno-
tierten Gesellschaften vor, ZielgroRen fir die Erhéhung des Frauenanteils in den beiden
Ebenen unterhalb des Vorstands und Fristen zu deren Erreichen festzulegen. Der Vorstand
hat zuletzt im Dezember 2016 einen entsprechenden Beschluss gefasst, mit der Zielgrolke
Null.

4.2.2 und 4.2.3 Vorstandsvergiitung, Vergiitungsbestandteile sowie Verhaltnis
der Vorstandsvergiitung zur Vergiitung des oberen Fiihrungskreises und der Be-
legschaft insgesamt

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft iben ihr Amt im Wege eines Konzernman-
dats aus. Im Blick des Aufsichtsrats steht der Teilkonzern. Daher erhalten die Vorstands-
mitglieder flr ihre Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der Muttergesellschaft eine variable Vergi-
tung. Eine zusatzliche variable Verglitung auch bei der Tochtergesellschaft, der EUWAX
Aktiengesellschaft, wiirde die Komplexitat unnétig erhohen.

Die Vorstandsmitglieder erhalten weder variable Vergltungsteile, noch Versorgungszusa-
gen von der EUWAX Aktiengesellschaft. Insofern weicht die Gesellschaft von den Empfeh-
lungen des Kodex ab. Der Aufsichtsrat hat fiir den Vergleich zwischen der Geschéftsleitung



und dem oberen Fihrungskreis und der relevanten Belegschaft keine weiteren Abgren-
zungsmerkmale festgelegt. Gesetzliche Vorgaben, wie etwa aus dem Kreditwesengesetz
und nachgelagerten Verordnungen, werden eingehalten.

4.2.5 Variable Vergitung / Mustertabelle

Von der geltenden Empfehlung zur Darstellung der Vorstandsvergltung in Mustertabellen
wird abgewichen. Wie bisher werden im Vergltungsbericht die Grundziige dargestellt. Die
fixe Vergutung der Vorstandsmitglieder wird verdéffentlicht. Da jedoch, wie oben erwahnt,
die EUWAX-Vorstandsmitglieder im Wege eines Konzernmandats tatig sind und im Ge-
schaftsjahr 2019 nur eine feste, jedoch keine variable Vergltung fiir ihre Vorstandstatigkeit
erhielten, bringt die nochmalige Darstellung in einer Mustertabelle keine zusatzliche Trans-
parenz.

5.3.3 Bildung eines Nominierungsausschusses im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat aufgrund seiner Geschaftsordnung grundsatzlich die
Méglichkeit, Ausschiisse zu bilden. In der Diskussion lber die Notwendigkeit der Bildung
eines Nominierungsausschusses in einem Gremium, das sechs Mitglieder umfasst, besteht
weiterhin Einvernehmen im Aufsichtsrat, derzeit darauf zu verzichten, da ein Nominierungs-
ausschuss nicht zu einer Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit flihren wiirde.

5.4.1 Lebenslauf

Den Empfehlungen, Wahlvorschlagen einen Lebenslauf beizufligen und fir alle Aufsichts-
ratsmitglieder jahrlich aktualisiert auf der Webseite des Unternehmens zu veréffentlichen,
soll nicht vollstandig entsprochen werden. Bei Einverstandnis der Aufsichtsrate wird ein
Lebenslauf auf der Webseite der Gesellschaft verdffentlicht. Dieser wird gelegentlich
aktualisiert, jedoch nicht jahrlich. Dies gilt auch fiir die Ubersicht (iber die wesentlichen
Tatigkeiten neben dem Aufsichtsratsmandat.

5.4.6 Individualisierte Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung

Die Vergultung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt und wird im Anhang
des Jahresabschlusses aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen. Auf eine Individu-
alisierung der Aufsichtsratsvergitung wird verzichtet, da sich dadurch keine kapitalmarkt-
relevanten Zusatzinformationen ergeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen jahrlichen Vergitung keine
variable Vergltung, die an die H6he der von der Hauptversammlung beschlossenen Ge-
winnanteile anknUpft. Hintergrund dafir ist der bestehende Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH und die darin vorgesehene feste Aus-
gleichszahlung (,Garantiedividende®). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten zusatzlich
zur GrundvergUlitung ein Sitzungsgeld fir die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw. Ausschuss-
sitzungen. Erfolgsorientierte Vergiitungsbestandteile sind nicht mehr vorgesehen.

Die von der Gesellschaft an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fur persdnlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und Ver-
mittlungsleistungen, werden individualisiert angegeben.



7.1.1 Unterjahrige Information liber die Geschéaftsentwicklung

Die Empfehlung lautet, dass die Gesellschaft die Aktionare unterjahrig neben dem Halb-
jahresfinanzbericht in geeigneter Form Uber die Geschéftsentwicklung, insbesondere Uber
wesentliche Veranderungen der Geschéaftsaussichten sowie der Risikosituation, informie-
ren soll.

Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte neben dem Geschaftsbericht und dem Halbjahresfinanz-
bericht keine zusatzliche Information an die Aktionare. Es bestand kein Anlass fiir eine
zusatzliche Information. Die Geschaftsentwicklung orientierte sich laufend an der abgege-
benen Prognose und es ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Geschafts-
aussichten sowie der Risikosituation.

7.1.2 Rechnungslegung

Der Empfehlung wird Uberwiegend entsprochen. Halbjahresfinanzberichte werden vom
Vorstand nicht immer vor der Verdffentlichung ausfuhrlich mit dem Aufsichtsrat erortert.
Durch die regelmaRige Berichterstattung des Vorstands wird der Aufsichtsrat kontinuierlich
informiert. Auf3erdem finden regelmafig Gesprache zu Fragen der Rechnungslegung mit
dem Prifungsausschuss statt, der aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats besteht. Der Vor-
stand erstellt unterjahrige Finanzberichte in eigener Verantwortung, stellt sie dem Auf-
sichtsrat zur Verfligung, gibt ihm die Gelegenheit zur Erérterung und erlautert sie in der
nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung. Diese Vorgehensweise wird von der Gesellschaft flr
unterjahrige Finanzberichte als sachgerecht angesehen.

Stuttgart, im Februar 2020
Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft”

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie Zusammensetzung und Arbeits-
weise des Prifungsausschusses

Die EUWAX Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit den gesetzlich
vorgesehenen Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstandigen Kompe-
tenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse des Unternehmens eng
und vertrauensvoll zusammen. Ein Prifungsausschuss unterstiitzt die Arbeit des Aufsichtsrats.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft eine perso-
nelle Veranderung. Herr Alexander Hoptner wurde ab 1. Marz 2019 zum Vorsitzenden des Vor-
stands ernannt. Die Herren Stefan Bolle (Stellvertretender Vorsitzender ab 1. Marz 2019) und
Dragan Radanovic sind unverandert Mitglieder des Vorstands.

Die individuellen Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind in einem Geschéftsvertei-
lungsplan festgelegt. Der Gesamtvorstand handelt nach MalRgabe der geltenden Gesetze, der
Satzung, der Geschaftsordnung fiir den Vorstand und zulassigen Weisungen der herrschenden
Gesellschaft.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats und der
Hauptversammlung durch einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag der Leitung



durch die Boerse Stuttgart GmbH unterstellt und leitet das Unternehmen im Rahmen der Weisun-
gen der Boerse Stuttgart GmbH. Im Rahmen der Leitung durch die Boerse Stuttgart GmbH ent-
wickelt der Vorstand die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Auf-
sichtsrat ab und sorgt fiir ihre Umsetzung.

Die EUWAX Aktiengesellschaft steht als Finanzdienstleistungsinstitut unter der Aufsicht der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Vorstand entscheidet eigenverantwort-
lich Gber die Einhaltung der damit verbundenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten. Diese Eigenverantwortlichkeit wird durch den Beherrschungs- und Gewinnabfilihrungsvertrag
nicht berthrt. Die herrschende Gesellschaft enthalt sich aller Weisungen, deren Befolgung dazu
fihren wiirde, dass die Gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch das Kreditwesen-
gesetz auferlegten Pflichten verstoRRen.

Der Vorstand sorgt flr ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling in der
EUWAX Aktiengesellschaft und informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend
Uber alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Risikolage und des Risikomanagements.

In Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fiihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst legte der Vorstand
der EUWAX Aktiengesellschaft fur den Frauenanteil in den beiden Fiihrungsebenen unterhalb des
Vorstands die ZielgréRe null fest. Im Dezember 2016 hatte sich der Vorstand erneut mit dem Thema
beschéftigt und beschlossen, die ZielgroRe fur die Bereichs- und Abteilungsleitung der EUWAX
Aktiengesellschaft mit Null bis zum 31. Dezember 2021 festzulegen, was erreicht wurde. In den Fih-
rungskreisen wird das Thema von den Ressortleitern aktiv angesprochen, um intern die gewlnschte
Sensibilitat zu erreichen. Rechtzeitig vor dem Ablauf des Flinf-Jahre-Zeitraums wird der Vorstand der
EUWAX Aktiengesellschaft nach einem durch die Abteilung Personal initiierten Review der umgesetz-
ten MalRnahmen eine Folgequote beschliel3en, die ein realistisches Ziel der Steigerung der ZielgréfRe
an Frauen in der Bereichs- und Abteilungsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft abbildet.

Im Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft gab es im Geschéaftsjahr 2019 keine personellen
Veranderungen. Dr. Michael Voélter ist Vorsitzender und Herr Dr. Christian Ricken ist stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat priift, berat und Gberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens. Er
ist in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen eingebunden. Fir wichtige
MalRnahmen beinhaltet die Geschaftsordnung flir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Auf-
sichtsrats. Der Vorstand nimmt auf Einladung des Aufsichtsrats an dessen Sitzungen teil. In den
Aufsichtsratssitzungen berichtet der Vorstand zu den von ihm eingebrachten Beschlussvorlagen
und beantwortet die Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder. Dariber hinaus findet ein re-
gelmafiger und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Au-
Rerdem erhalt der Aufsichtsrat regelmaRig Berichte des Vorstands Gber wichtige Geschéftsereig-
nisse, die Geschafts- und Ertragslage und Rentabilitat sowie den Risikobericht. Der Aufsichts-
ratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die Be-
lange des Gremiums nach auf3en wahr. Er vereinbart regelmafRige Gesprachstermine mit dem
Vorstand bzw. mit dem Sprecher des Vorstands, die in der Regel monatlich stattfinden.

Eine unabhangige Beratung und Uberwachung des Vorstands durch den Aufsichtsrat wird auch
dadurch ermdglicht, dass dem Aufsichtsrat im Regelfall nicht mehr als zwei ehemalige Mitglieder



des Vorstands angehoéren und dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder Bera-
tungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiben.

Der Aufsichtsrat besteht nach § 7 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft aus sechs Mitgliedern. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Hauptversammlung gewabhlt. Die Hauptversammlung
ist dabei nicht an Wahlvorschlage gebunden. Die Mehrzahl der Mitglieder des Aufsichtsrats ist
unabhangig und alle Mitglieder des Aufsichtsrats verfligen tUber die zur Erflllung ihrer Aufgaben
notwendigen Kenntnisse, Fahigkeiten und langjahrige Erfahrung. Der Aufsichtsrat der EUWAX
Aktiengesellschaft hat einen Priifungsausschuss eingerichtet, der die Arbeit im Gesamtgremium
effektiv unterstitzt. Von der Einrichtung weiterer Ausschiisse, wie etwa eines Risiko-, Nominie-
rungs- oder Vergltungskontrollausschusses, hat der Aufsichtsrat abgesehen.

Der Aufsichtsrat hat in Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teil-
habe von Frauen und Mannern an Flhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im &ffentlichen
Dienst die Zielgrée null fir den Frauenanteil im Vorstand (wurde erreicht) sowie die Zielgrolte
eins fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat festgelegt. Die erste Frist zur Erreichung der ZielgréRen
wurde auf den 30.06.2017 datiert. Die nachste Frist mit jeweils gleicher ZielgréRe wurde auf den
30.06.2022 datiert. Die ZielgroRRe fur den Aufsichtsrat ist seit dem Geschéaftsjahr 2018 erreicht.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat flir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benannt und ein
Kompetenzprofil fiir das Gesamtgremium erarbeitet und am 19.04.2018 beschlossen. Darin sind
im Rahmen der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Unterneh-
mens, potenzielle Interessenkonflikte, die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder im
Sinn von Nummer 5.4.2 des DCGK, eine festzulegende Altersgrenze flir Aufsichtsratsmitglieder
und eine festzulegende Regelgrenze flr die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt
(Diversity) angemessen berlicksichtigt. Der Beschluss zum Kompetenzprofil und zur Zielsetzung
blieb im Geschaftsjahr 2019 unverandert, der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 07.02.2019
keinen Anlass zur Anderung gesehen. In seiner Sitzung vom 07.02.2019 hat der AR festgestellt,
dass die gesetzten Ziele in 2018 erreicht wurden.

Gemal Nummer 5.4.1 des DCGK wird die Zielsetzung des Aufsichtsrats im Folgenden veroffent-
licht:

J1. Ziele fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und Kompetenzprofil

1. Ziel ist es, den Aufsichtsrat so zusammenzusetzen, dass dieser als Gesamtgremium
nach den vorhandenen Kenntnissen, Féhigkeiten und fachlichen Erfahrungen in der Lage
ist, seinen Aufgaben nach Gesetz, Satzung, Geschéftsordnung und weiteren Regelwer-
ken nachzukommen. Ziel ist insbesondere, eine qualifizierte und effektive Beratung und
Kontrolle der Geschéftsfiihrung zu leisten sowie die Nachfolgeplanung in der Geschéfts-
flihrung sicherzustellen.

2. Nachdem es auf die Kompetenz des Gesamtgremiums ankommt, ist weiteres Ziel, den
Aufsichtsrat so zusammenzusetzen, dass die einzelnen Mitglieder sich gegenseitig hin-
sichtlich der erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen ergén-
zen.



3. Der Aufsichtsrat begleitet die gesamte Geschéftstétigkeit der EUWAX Aktiengesell-
schaft einschliefllich der Festlegung und Umsetzung von Strategien und der Einrichtung
und Unterhaltung einer ordnungsgemélien Geschéftsorganisation.

4. Bei der Zusammensetzung des Gesamtgremiums ist darauf zu achten, dass dieses in
der Lage ist, die unternehmensspezifische Geschéftstétigkeit der EUWAX Aktiengesell-
schaft, die Geschéftsmodelle, die wesentlichen Geschéftsfelder und die internationale Téa-
tigkeit des Unternehmens zu (iberwachen.

5. In seiner Gesamtheit muss der Aufsichtsrat (iber ausreichende Kenntnisse (ber die
Finanzmérkte und das Boérsengeschéft, des entsprechenden Umfelds, der Risiken des
Geschétfts, der regulatorischen und sonstigen rechtlichen Anforderungen, des nétigen Ri-
sikomanagements, der erforderlichen Systeme der Compliance und der Internen Revision
sowie der Rechnungslegung aufweisen.

6. In seiner Gesamtheit muss der Aufsichtsrat weiter (iber ausreichende Fahigkeiten und
Erfahrungen in der Flihrung und Beaufsichtigung von Unternehmen, sei es aufgrund lei-
tender Tétigkeit und/oder aufgrund ausgedlibter Aufsichtsratsmandate, verfiigen.

7. Der Aufsichtsrat bildet sich regelméf3ig zu unternehmensrelevanten Themen fort.
Hierzu muss jedes Aufsichtsratsmitglied bereit sein.

8. Bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats steht die persénliche Kompetenz der in
Betracht kommenden Mandatstréger zur Erfiillung der Aufsichtsratstéatigkeit im Vorder-
grund. In diesem Rahmen achtet der Aufsichtsrat bei Ausiibung seines Vorschlagsrechts
auf Vielfalt (Diversity). Fir den Anteil von Frauen im Gesamtgremium beachtet der Auf-
sichtsrat dabei die von ihm jeweils festgesetzte Zielgréf3e.

9. Der Aufsichtsrat gibt sich eine Altersgrenze. Wéhlbar ist nur derjenige Mandatstréger,
der im Zeitpunkt seiner Wahl das 70. Lebensjahr noch nicht vollendet hat.

10. Der Aufsichtsrat legt eine Regelgrenze fiir die Zugehdérigkeitsdauer zum Aufsichtsrat
fest. Vier Amtszeiten sollen nicht (iberschritten werden. Ein Mandatstrdger kann fiir eine
flinfte Amtszeit gewdhlt werden, wenn kein anderer, geeigneter Anwérter zur Verfligung
steht. Gemal Satz 2 nicht gezéhlt werden Amtszeiten, die ein Mandatstréger als Mitglied
des Vorstands der Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse e.V. absol-
viert.

11. Die Mehrzahl der Aufsichtsratsmitglieder soll unabhéngig sein.

12. Der Aufsichtsrat achtet darauf, dass seine einzelnen Mitglieder zuverlassig sind und
die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung
und Uberwachung der Geschéfte besitzen. Weiter achtet der Aufsichtsrat darauf, dass
jedes einzelne Mitglied der Wahrnehmung der ihm obliegenden Aufgaben, auch soweit
es Ausschussarbeit betrifft, ausreichend Zeit widmet.

13. Aufsichtsrat kann nur werden, wer die nétige Leistungsbereitschaft und Leistungsfa-
higkeit, Integritdt und Persénlichkeit fiir das Mandat aufweist.



Il. Selbstevaluation
Der Aufsichtsrat priift einmal jahrlich, ob das Gesamtgremium die hier aufgestellten Kri-
terien effiillt.

1. Auswahl geeigneter Mandatstrédger
Bei der Auswahl von Mandatstragern ist darauf zu achten, dass die Ergdnzung des Ge-
samtgremiums im Sinne der Ziff. | erfolgt.”

Zum Stand der Umsetzung ist auszufiihren, dass die Zielsetzung des Aufsichtsrats mit der aktu-
ellen Besetzung des Gremiums aus Sicht des Aufsichtsrats erfllt ist.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaRig Gberprift und ange-
passt wird. Im Geschéaftsjahr 2019 wurde kein Anderungsbedarf an der Geschéaftsordnung iden-
tifiziert.

Der Prifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft zusammen. Dies waren im Geschéaftsjahr 2019 die Herren Dr. Manfred Pumbo,
Dr. Christian Holzherr und Dr. Michael Volter. Vorsitzender des Prifungsausschusses und Unab-
hangiger Finanzexperte ist Dr. Manfred Pumbo. Der Prifungsausschuss wird durch seinen Vor-
sitzenden nach Bedarf, mindestens aber zweimal im Kalenderjahr einberufen. Jedes Mitglied des
Prifungsausschusses hat das Recht, beim Vorsitzenden des Prifungsausschusses unter An-
gabe des Grundes die Einberufung des Prifungsausschusses zu beantragen. Die Aufgaben des
Prifungsausschusses richten sich nach den Vorgaben des Kreditwesengesetzes, des Aktienge-
setzes, des deutschen Corporate Governance Kodex und der Geschéftsordnung fur den Auf-
sichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere mit
der Uberwachung der Rechnungslegung, des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements, des internen Revisionssystems, der
Compliance, der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung, hier
insbesondere der Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der vom Abschlusspriifer zusatzlich
erbrachten Leistungen.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2019 im
Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschéftsleitung der Muttergesellschaft
Boerse Stuttgart GmbH.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine angemessene fixe Vergltung. Besondere Vergi-
tungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert.

Insgesamt wurden im Geschéaftsjahr 2019 (erfolgsunabhangige) Gesamtbeziige gemal
§285Nr.9 HGB in HoOhe von 480T€ gewahrt. Hiervon entfallen 180 T€ auf
Herrn Alexander Hoptner, 150 T€ auf Herrn Stefan Bolle und 150 T€ auf
Herrn Dragan Radanovic. Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 a) HGB wurden im
Geschéftsjahr 2019 nicht zugesagt oder gewahrt.



Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft ist in der Satzung fest-
gelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach eine feste Vergitung und eine Vergu-
tung fur die Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen. Die Hohe der Aufsichtsratsvergutung ist
im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht dargestellt.

Aktienoptionsprogramme gab es auch im Geschéaftsjahr 2019 nicht.
Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte in der jahrlich stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung wahr und {ben dort ihr Stimmrecht aus. Jeder Aktionar der
EUWAX Aktiengesellschaft ist berechtigt, an der Hauptversammlung teilzunehmen, dort das Wort
zu Gegenstanden der Tagesordnung zu ergreifen und sachbezogene Fragen und Antrage zu
stellen.

Die Hauptversammlung beschlief3t tber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegenheiten mit
verbindlicher Wirkung fiir alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei der EUWAX Aktiengesellschaft
istim Interesse der Gleichbehandlung der Aktionare das ,one-share-one-vote“-Prinzip vollstédndig
umgesetzt: jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Aktionare konnen ihr Stimmrecht tGiber einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen Stimm-
rechtsvertreter wahrnenmen. Dabei unterstiitzt die Gesellschaft ihre Aktionare, indem sie einen
Vertreter fir die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts bestellt.

Transparenz

Im Interesse der umfassenden Transparenz werden die fiir die Hauptversammlung erforderlichen
Berichte und Unterlagen einschlieRlich des Geschaftsberichts nicht nur ausgelegt und den
Aktionaren auf Wunsch Ubermittelt, sondern auch auf der Internetseite der Gesellschaft verof-
fentlicht. Damit erhalten alle interessierten Aktionare unkomplizierten Zugang zu den gewiinsch-
ten Unternehmensinformationen.

Erwerb oder Veraulerung von Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft oder von sich darauf bezie-
henden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und Aufsichtsratsmitglie-
der der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Fiihrungsaufgaben, die regelmaRig Zugang zu
Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen unternehmerischen Entschei-
dungen befugt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung stehende Perso-
nen werden von diesen unverzlglich der Gesellschaft mitgeteilt. Mitteilungspflichtig sind Erwerbs-
und Veraulerungsgeschafte ber 5.000 € im Kalenderjahr. Die Gesellschaft veroffentlicht die
Mitteilung unverztglich im Internet (www.euwax-ag.de). Soweit die einzelnen Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft halten, ist dies inklusive deren Anzahl
und dem Anteil am Grundkapital auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Veroffentlichungen —
wie bspw. die ordentliche Hauptversammlung, Geschaftsbericht und Halbjahresfinanzbericht —
werden in einem Finanzkalender auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht.

Auch kiinftig zu verdéffentlichende Unterlagen wie bspw. der Vergitungsbericht Uber das letzte
Geschaftsjahr, der Vermerk des Abschlussprifers gemal § 162 AktG, das geltende Vergitungs-
system gemaRl § 87a Absatz 1 und 2 Satz 1 AktG und der letzte Vergltungsbeschluss geman



§ 113 Absatz 3 AktG jeweils in der Fassung des ARUG Il werden auf der Internetseite der Ge-
sellschaft 6ffentlich zuganglich gemacht werden.

Compliance

Compliance bedeutet ,Rechtsbefolgung” im weitesten Sinne. Die EUWAX Aktiengesellschaft ist
in einem hochregulierten Umfeld tatig und hat daher ein an der Risikolage des Unternehmens
ausgerichtetes Compliance-System etabliert, welches die zuverlassige Erkennung und Einhal-
tung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen unterstitzt. Im Fokus stehen hierbei die
fur die Gesellschaft wesentlichen Anforderungen, welche sich aus der Geschaftstatigkeit der
EUWAX Aktiengesellschaft ergeben. Hierzu zahlen beispielsweise die Kapitalmarktgesetzge-
bung, Daten- und Verbraucherschutzbestimmungen, sowie die Regelungen zur finanzdienstleis-
terspezifischen Solvenzaufsicht. Ebenso relevant sind Vorschriften zur Verhinderung von Geld-
wasche und Terrorismus-finanzierung, sowie Anforderungen an eine Betrugspravention.

Die EUWAX Aktiengesellschaft hat Compliance-Regelungen zum Schutz von Kunden und Drit-
ten, sowie der Gesellschaft und ihrer Mitarbeiter aufgestellt, zu deren Einhaltung sich die Unter-
nehmensleitung und alle Mitarbeiter verpflichten. Innerhalb der EUWAX Aktiengesellschaft finden
Compliance-Schulungen statt und die Einhaltung der Compliance-Vorschriften wird von der dafiir
eingerichteten Compliance-Stelle liberwacht sowie regelmafig von der Internen Revision (iber-
prift. Dartber hinaus wurde ein Hinweisgebersystem implementiert, das allen Mitarbeitern, Kun-
den und Geschéftspartnern ermdglicht, Compliance-Verstofle unter Wahrung der Vertraulichkeit
zu melden. Eingehende Hinweise werden analysiert und erforderliche MalRnahmen eingeleitet.

Risikomanagement

Um unternehmerische Chancen nutzen und Ziele erreichen zu kénnen, ist das Eingehen von
Risiken unvermeidlich. Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschaftlichen Risiken gehort
zu den Grundsatzen guter Corporate Governance. Es ist sicherzustellen, dass die Risiken recht-
zeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden. Um dies zu gewahrleisten, hat die
EUWAX Aktiengesellschaft umfangreiche Regelungen zur Identifikation, Bewertung und Steue-
rung der Risiken getroffen, die auch einer kritischen Prifung durch den Abschlussprtfer unterlie-
gen. Einzelheiten zum Risikomanagement sind im Risikobericht als Bestandteil des Lageberichts
dargestellt.



Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft

Kursverlauf

Im Jahresverlauf 2019 konnte sich der DAX trotz bestehender politischer Unsicherheiten, welche
auf die Finanzmarkte einwirkten, positiv entwickeln. Dennoch flhrte der anhaltende Handelskon-
flikt zwischen den USA und China, der fortdauernd unberechenbare Brexit-Prozess und der
wachsende Populismus in Europa zu Verunsicherung und Zuriickhaltung bei den Anlegern.

Zu Jahresbeginn lag der deutsche Leitindex bei 10.580 Punkten. Im Jahresverlauf bewegte sich
der DAX in einer Spanne von 10.417 bis 13.408 Punkten und schloss Ende 2019 mit 13.249
Punkten und damit +25 % im Vgl. zum Vorjahreswert. Trotz der positiven Jahresperformance des
DAX verlief der Volatilitatsindex VDAX-NEW unauffallig mit sinkender Tendenz und lag zum Ende
des Jahres bei 14 Punkten. Insgesamt bewegte sich der Index zwischen 12 und 24 Punkten, was
auch die Zurlickhaltung der Anleger widerspiegelt. Die geringe Volatilitat reflektiert auch die im
Geschaftsjahr gesunkenen Handelsaktivitaten an den Markten.

Der Kurs der EUWAX Aktie bewegte sich auf Jahressicht in einer Spanne zwischen 56,00 € und
72,00 €. Bereits im ersten Quartal verlor der Kurs Rund 12 %. Insgesamt entwickelte sich der
Kurs Aktie mit sinkender Tendenz und lag zum Ende des Jahres bei einem Wert von 56,00 €
(Vj. 70,50 €), was einer Jahresperformance von -21 % entspricht.
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Abbildung 1: Kursentwicklung der Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft 2019 im Vergleich zum DAX (auf Basis der Schluss-
kurse) Quelle: Onvista und eigene Berechnungen



Ergebnis und Unternehmenswert

Trotz der schwachen Volatilitdt im Geschaftsjahr und der damit verbundenen riicklaufigen Han-
delsvolumina konnte die EUWAX AG ihre Gesamtertrage leicht steigern. Dies istim Wesentlichen
auf Ertrage aus dem Handel mit Kryptowahrungen zurtickzufiihren. Das Ergebnis je Aktie erhdhte
sich im Geschaftsjahr 2019 auf 0,82 € (Vj. 0,77 €), das Jahresergebnisses der EUWAX AG stieg
leicht von 4,0 Mio. € auf Vj. 4,2 Mio. €. Der leichte Ergebnisanstieg sowie die reduzierten Kapital-
kosten sind fiir die Zunahme des Economic Value Added (EVA) verantwortlich. Der EVA betrug
im Geschéftsjahr 2019 insgesamt -8 T€, nach -1,3 Mio. € im Vorjahr.

Garantiedividende

Der zwischen der EUWAX AG und der Boerse Stuttgart GmbH (BSG) bestehende Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ist am 12.02.2008 mit Eintragung im Handelsregister
wirksam geworden. Den au3enstehenden Aktiondren der EUWAX AG wurde durch den Vertrag
eine Bruttodividende, d.h. vor Abzug von Unternehmenssteuern von 3,85 € garantiert. Die Ga-
rantiedividende von 3,26 € (nach Abzug der Kérperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag) wird
den Aktionaren fiir das Geschéftsjahr 2019 nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, die
am 28.05.2020 stattfindet, ausbezahlt. Aufgrund der Auszahlung der Garantiedividende durch die
BSG wird die Beschlussfassung tber die Dividende nicht mehr Gegenstand der Tagesordnung
der Hauptversammlung sein.

Aktionarsstruktur

Im Berichtsjahr wurden der BSG keine Aktien im Rahmen des durch den Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag bestehenden Barabfindungsangebotes angedient. Die Handelbarkeit
der Aktie ist aufgrund der unveranderten Bérsennotierung und des weiterhin stabilen Free Floats
nach wie vor gewahrleistet. Die BSG halt 84 % (Vj. 84 %) der Anteile, die verbleibenden Aktien
befinden sich weiterhin im Streubesitz.

Aktienkennzahlen 2019 2018 2017 2016 2015
Aktienkurs (31.12. in €) 56,00 70,50 89,00 85,80 76,00
Ergebnis je Aktie (€) 0,82 0,77 0,90 1,50 1,95
Dividende je Aktie (€) 3,26 3,26 3,26 3,26 3,26
Dividendenrendite 5,82% 4,62% 3,66% 3,80% 4,29%
Kurs-Gewinn-Verhalnis 68,3 91,6 98,9 57,1 389
Inhaber-Stiickaktien (Tsd.) 5.150 5150 5.150 5.150 5.150
Marktkapitalisierung (T€) 288.400 363.075 458.350 441870 391.400
Economic Value Added (T€) -8 -1.341 -108 3.057 4833

Tabelle 1: Die Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft im Uberblick
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Organisatorische und rechtliche Struktur der Gesellschaft

Die EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG) ist Teil des Boerse Stuttgart Konzerns und tber-
nimmt an der Bérse Stuttgart die Funktion des Quality-Liquidity-Providers (QLP). Die Gesellschaft
betreut dort die Anlageklassen verbriefte Derivate, Inlandsaktien, Anleihen sowie aktive und pas-
sive Fonds. Die Markt- und Handelsexperten der EUWAX AG spenden im Rahmen des elektro-
nischen Handels Liquiditat, prifen Quotes auf Plausibilitat und stellen Preise fir die Anleger si-
cher. Daneben ist die EUWAX AG auch als Liquiditatsspender im Aktienhandel an der Nordic
Growth Market NGM AB (NGM), der schwedischen Tochterbdrse der Gruppe Boérse Stuttgart,
sowie im Anleihehandel an der Borse Luxemburg tatig.

Zusatzlich zu lhrer Tatigkeit als QLP ist die EUWAX AG bestrebt neue Geschaftsfelder zu er-
schlieen. Hierunter gehoért unter anderem die BISON App, welche von der EUWAX AG seit Ende
Januar 2019 angeboten wird. Die App ermdglicht den bilateralen Handel von Kryptowahrungen.
Mittlerweile ist der gebihrenfreie Handel mit Bitcoin, Ethereum, Litecoin und Ripple (XRP) rund
um die Uhr von Montag bis Sonntag mdglich.

Zusatzlich ist die EUWAX AG als Liquiditatsspender an der Boerse Stuttgart Digital Exchange
GmbH (BSDEX), dem Handelsplatz fiir digitale Vermodgenswerte der Borse Stuttgart, tatig.

Die EUWAX AG wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefiihrt und ist seit dem Jahre
2000 borsennatiert. Die Boerse Stuttgart GmbH (BSG)', Muttergesellschaft der EUWAX AG, halt
84,1 % der Anteile an der EUWAX AG. Die weiteren 15,9 % der Anteile befinden sich im Streu-
besitz.

Der zwischen der EUWAX AG und der BSG bestehende Beherrschungs- und Gewinnabflihrungs-
vertrag verpflichtet die Gesellschaft, ihnren gesamten ausschittungsfahigen Gewinn an die BSG
abzufiihren. Die aufRenstehenden Aktionare der EUWAX AG erhalten entsprechend den Rege-
lungen in § 304 AktG einen Ausgleich von der BSG. Zwischen der BSG (Organtragerin) und der
EUWAX AG (Organgesellschaft) besteht eine kérperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche Or-
ganschaft.

Die organisatorische und rechtliche Einbettung der EUWAX AG in den Boerse Stuttgart Konzern
wird in folgendem Schaubild dargestellt.

1 Die BSG ist eine Tochtergesellschaft der Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V. (Vereinigung) und ist
technischer Borsenbetreiber
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Abbildung 2: Struktur des Teilkonzerns Boérse Stuttgart zum 31.12.2019

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Jahr 2019 wurde von nachlassender Dynamik der globalen Konjunktur, den Zentralbanken-
interventionen und erheblichen politischen Unsicherheiten gekennzeichnet. Der immer weiter es-
kalierende Handelskonflikt zwischen den USA und China hat sich zu einem Handels- und Wah-
rungskrieg entwickelt und die Stimmung von Unternehmen und Konsumenten eingetriibt. Im De-
zember 2019 wurde eine Teileinigung Uber das Handelsabkommen verklindet, die fir eine Ent-
spannung an den Kapitalmarkten sorgte. Der anhaltend unberechenbare Brexit-Prozess hat die
europaischen Markte ebenfalls beeinflusst. Auch in 2019 wurde der Brexit zum wiederholten Mal
verschoben.

Die Interventionen der Zentralbanken haben die Markte weiterhin gepragt. Die FED (Federal Re-
serve) hat den Leitzins dreimal um jeweils 25 Basispunkte, auf die Spanne von 1,5 bis 1,75 %,
gesenkt. Es waren die ersten Zinssenkungen seit 2008. Die EZB (Europaische Zentralbank) halt
auch unter der neuen Prasidentin Christine Lagarde an ihrer ultralockeren Geldpolitik fest. Der
Leitzins im Euroraum blieb unverandert auf dem Rekordtief von 0,00 %. Der Einlagenzinssatz
wurde von -0,4 % auf -0,5 % gesenkt. Darliber hinaus wurde ein neues Staatsanleihenankauf-
programm angekiindigt. Seit November 2019 erwirbt die EZB monatlich Staatsanleihen bis zu
einem Volumen von 20 Mrd. €.

Im Dezember 2019 lag die jahrliche Inflationsrate im Euroraum bei 1,3 %, in Deutschland bei
1,5 %. Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im dritten Quartal gegenuber dem Vorjahreszeit-
raum um 1,0 % angestiegen, der Jahresdurchschnittswert der Arbeitslosenquote fiir das Jahr



2019 betrug rund 5,0 %. Der ifo Geschéftsklimaindex ist in 2019 gesunken und erreichte im Au-
gust mit 94,3 Punkten den tiefsten Stand seit Ende 2012. Zum Jahresende hat sich die Stimmung
der deutschen Wirtschaft aufgehellt und der ifo-Index lag mit 96,3 Punkten auf dem hdéchsten
Stand seit einem halben Jahr.

Im ersten Quartal 2019 erlebten die Aktienmarkte, nach Kursverlusten in 2018 eine starke Erho-
lungsrallye. Die positive Wertentwicklung hat sich im Laufe des Jahres fortgesetzt. Der DAX hat
insgesamt seit Anfang des Jahres rund ein Viertel zugelegt. Die Rentenmarkte konnten aufgrund
von Zentralbankinterventionen, zunehmenden protektionistischen Maflnahmen und einer Zu-
nahme der globalen Unsicherheit profitieren. In diesem Zusammenhang waren auch Edelmetalle
wie Gold und Silber nach einer langen Seitwartsbewegung erneut gefragt. Trotz des steigenden
DAX verlief der Volatilitatsindex VDAX-NEW im Gesamtjahr 2019 unauffallig mit sinkender Ten-
denz und ist zum Ende des Jahres auf das niedrige Niveau von 14 Punkten gefallen. Hohere
Ausschlage zwischen 20 und 24 Punkten gab es in den Monaten Januar, Mai, August und Okto-
ber.

Wettbewerb

In 2019 konnte die Borse Stuttgart ihren Marktanteil bei verbrieften Derivaten gegeniiber dem
borslichen Wettbewerber Frankfurt erneut ausbauen und ist damit weiterhin Marktfihrer, wobei
sowohl in Stuttgart als auch in Frankfurt der Handel mit verbrieften Derivaten zuriickging. Die
Deutsche Borse Gruppe hat ihre Strategie ,Roadmap 2020“ weiterverfolgt. Zudem hat sie ihre
digitale Entwicklung beispielsweise durch erste DLT (Distributed Ledger Technology)-Lésungen
im Nachhandelsbereich sowie Partnerschaften im Cloud-Bereich forciert. Die Tradegate
Exchange GmbH hat die Berliner Borse AG ibernommen und betreibt jetzt neben der Tradegate
Exchange auch die Borse Berlin und die paneuropaische Handelsplattform Equiduct.

Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf der EUWAX AG wird von ihrer Funktion als QLP gepragt. In dieser Rolle
spendet die Gesellschaft Liquiditat und tatigt dabei Aufgabegeschafte. Weiterhin wird der Erfolg
der Gesellschaft durch die Anzahl der am Bérsenplatz Stuttgart durchgefiihrten Transaktionen
beeinflusst. Diese hangen wiederum hauptsachlich von der Schwankungsbreite der Aktien-
markte, der Volatilitat, ab.

Neben der Liquiditatsbereitstellung fur die BSG umfasst das Aufgabenspektrum der EUWAX AG
unter anderem die Plausibilitatspriifung? sowie fiir die betreuten Wertpapiere permanent unver-
bindliche Taxeninformationen zu erstellen. Fir die Erbringung dieser vertraglich vereinbarten
Leistungen erhalt die Gesellschaft eine Vergltung von der Muttergesellschaft, die sich an einem
prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktionsentgelt bemisst.

2Um den Kunden und Emittenten zu schiitzen, erfolgt unmittelbar vor der Preisfeststellung durch den QLP, eine Plausibilitéts-
prifung des Preises. Die Plausibilitatsprifung im Derivatehandel erfolgt anhand verschiedener Aspekte. Zum einen wird auf
die Kurskette sowie auf eine eventuelle Abweichung zum Vorkurs geachtet.



Ertragslage

Die Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2019 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in
Hohe von 5,8 Mio. € (Vj. 5,8 Mio. €).

Die Gesamtertrage lagen mit 19,5 Mio. € erwartungsgemal leicht Gber dem Vorjahresniveau
(Vj. 19,2 Mio. €). Das darin enthaltene Provisionsergebnis konnte entgegen der abgegebenen
Prognose keinen Anstieg verzeichnen und reduzierte sich vor allem aufgrund der geringen Han-
delsaktivitaten an den Markten (4,8 Mio. €; Vj. 5,1 Mio. €). Eine weitere Ertragsquelle ist das Net-
toergebnis des Handelsbestands, welches hauptsachlich durch das Aufgabeergebnis getrieben
wird. Im Berichtszeitraum stieg das Nettoergebnis des Handelsbestands auf 14,2 Mio. € (+4 %)
an, was im Wesentlichen den Ertragen durch den Betrieb der BISON App in Héhe von 1,0 Mio. €
(Vj. 0 T€) geschuldet und somit fir den Ertragsanstieg verantwortlich ist.

Die Gesamtaufwendungen der Gesellschaft erhéhten sich entsprechend den Erwartungen leicht
auf 13,7 Mio. € (+2 %). Insbesondere die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen aufgrund
von bezogenen IT-Dienstleistungen, hauptsachlich in Verbindung mit dem Betrieb der BISON
App, von 7,5 Mio. € auf 8,4 Mio. €. Innerhalb der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen redu-
zierten sich die Personalaufwendungen aufgrund des gesunkenen Bonusanspruches infolge der
reduzierten Bemessungsgrundlage auf Konzernebene um 0,3 Mio. € auf 5,3 Mio. €.

Im Geschéaftsjahr 2019 betrugen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag insgesamt
1,5 Mio. € (Vj. 1,8 Mio. €). Im Wesentlichen beinhaltet diese Position die Steuerumlage in Héhe
von 1,0 Mio. € sowie Ertragsteuern auf Ausgleichzahlungen an Minderheitsaktionare in Hohe von
0,5 Mio. €. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 4,2 Mio. €
(Vj. 4,0 Mio. €), was einem Ergebnis je Aktie von 0,82 € (Vj. 0,77 €) entspricht. Aufgrund des Be-
herrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages zwischen der EUWAX AG und der BSG fiihrt die
Gesellschaft das Jahresergebnis des Geschaftsjahres 2019 in voller H6he an die BSG ab.

Internes Steuerungssystem

Die internen SteuerungsgréfRen, die der Quantifizierung der strategischen Ziele sowie der wert-
orientierten Unternehmensfilihrung dienen, wurden primar anhand der Kriterien Wirtschaftlichkeit
und Ertragskraft, Innovationskraft sowie Nachhaltigkeit definiert. Entwickelt wurde das System
auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns. Das Steuerungssystem wird soweit anwendbar auch
fur die Steuerung der EUWAX AG herangezogen.

Im Mittelpunkt der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft steht die Sicherstellung eines un-
ternehmerisch erfolgreichen Betriebs unter Berlcksichtigung der Ressourcennutzung. Im Ge-
schéftsjahr 2019 lag das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit bei 5,8 Mio. € (Vj. 5,8 Mio. €).
Die Cost-Income-Ratio® lag bei 70 % und damit erwartungsgemaf auf Vorjahresniveau (70 %.)

3 Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.



Die Innovationskraft des Konzerns wird anhand der Projektaufwandsquote quantifiziert. Wir er-
achten diese Quote lediglich auf Ebene des Gesamtkonzerns als aussagekraftig, da die Entwick-
lung und Einflhrung von Innovationen weitestgehend von mehreren Unternehmen des Bérsen-
platzes Stuttgart begleitet wird.

Das Kriterium Nachhaltigkeit wird anhand der Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern gemessen. Die
gleichbleibende Ergebnisentwicklung im Berichtszeitraum wird in der Eigenkapitalrentabilitat vor
Steuern* (7 %; Vj. 7 %) ersichtlich.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft lag zum 31.12.2019 mit 96,8 Mio. € leicht unter dem Vorjah-
resniveau (Vj. 97,2 Mio. €).

Zur Vermeidung von negativen Guthabenzinsen (sogenanntes Verwahrentgelt) wurde im Ge-
schaftsjahr 2019 ein Spezialfonds in Form eines offenen alternativen Investmentfonds mit festen
Anlagebedingungen (Spezial-AlF) aufgelegt. Aufgrund der getatigten Kapitalanlage reduzierten
sich die Barreserve von 5,1 Mio. € auf 3,0 Mio. € sowie die Forderungen an Kreditinstitute von
39,9 Mio. € auf 25,1 Mio. €. Zudem wurden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere verauBert (0 Mio. €; Vj. 12,3 Mio. €). Die Position Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere erhohte sich infolge der Investitionen in den Spezialfonds auf 34,0 Mio. €
(Vj. 9,7 Mio. €). Die sonstigen Vermodgengegenstande erhdhten sich im Wesentlichen aufgrund
von Forderungen an Handelspartner durch den Betrieb der BISON App um 6 % auf 29,1 Mio. €
(Vj. 27,6 Mio.€). Sie beinhalten insbesondere ein an die BSG gewahrtes Darlehen in Héhe von
15,0 Mio. € (Vj. 15,0 Mio.€) sowie eine Geldanlage bei einem Versicherungsunternehmen in
Hoéhe von 12,0 Mio. € (V].12,0 Mio €).

Die Passivseite der Bilanz wurde wie im Vorjahr mit einem Anteil von 86 % durch das Eigenkapital
dominiert, das unverandert zum Vorjahr 82,9 Mio. € betrug. Die sonstigen Verbindlichkeiten in
Hohe von 4,5 Mio. € reduzierten sich leicht um 3 %, was hauptsachlich einer niedrigeren Steu-
erumlage geschuldet ist. Der Posten Ruckstellungen reduzierte sich um 27 % auf 1,0 Mio. €,
hauptsachlich aufgrund gesunkener Personalriickstellungen. Der Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken nach § 340g HGB dotierte zum 31.12.2019 bei 8,1 Mio. € und wurde im Geschéftsjahr 2019
um 0,3 Mio. € reduziert.

Finanzlage

Die zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds® um -26,6 Mio. € auf 5,1 Mio. € im
Berichtsjahr 2019 wird nachfolgend erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit in Hohe von 6,3 Mio. € (Vj. 11,3 Mio. €) bein-
haltet unter anderem den Jahresliberschuss vor Gewinnabflihrung an die BSG in Hohe von
4,2 Mio. €. Zudem ist der Mittelzufluss aus der VerauRerung von Wertpapieren der Liquiditatsre-

4 Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in % zum Eigenkapital.
5 Finanzmittelfonds: Zahlungsmittel (taglich fallige Sichteinlagen)



serve (+7,1 Mio. €) sowie die aus der Handelstatigkeit resultierende Veranderung der Forderun-
gen an Kreditinstitute (-2,8 Mio. €) enthalten. Ertragssteuerzahlungen wurden im Geschéftsjahr
in Hohe von 2,0 Mio. € geleistet.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug im Berichtsjahr -28,7 Mio. € (Vj. - 11,8 Mio. €),
was der oben genannten Umstrukturierung der Vermdgensanlage geschuldet ist.

Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Héhe von -4,2 Mio. € (Vj. -4,8 Mio. €) spiegelt sich
vor allem die vollzogene Gewinnabflhrung fiir das Geschaftsjahr 2018 an die Muttergesellschaft
(- 4,0 Mio. €) sowie die Auflosung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB
(-0,3 Mio. €) wider.

Die solide Liquiditat und Zahlungsfahigkeit der EUWAX AG waren im Berichtszeitraum zu jeder-
zeit geben. Im Rahmen des operativen Liquiditdtsmanagements erfolgen die Steuerung der tag-
lichen Zahlungen, die Planung der erwarteten Zahlungsstrome sowie die Lenkung der freien Li-
quiditat auf den Tagesgeldkonten. Die Anteilsscheine am Spezialfonds dienen der langfristigen
Kapitalanlage, kdnnen jedoch im Falle eines kurzfristigen Liquiditatsengpasses grundsatzlich je-
derzeit liquidiert werden. Auch die regulatorischen Liquiditatsvorgaben wurden stets eingehalten.
Die Reduktion der liquiden Mittel wird unter anderem in der Cashquote® der Gesellschaft ersicht-
lich, die zum Jahresende 5 % (Vj. 33 %) betrug. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten wurden durch
die liquiden Mittel hinreichend gedeckt, was sich in der Kennzahl Liquiditat 1. Grades’ zeigt, die
zum 31.12.2019 bei 92 % (Vj. 529 %) lag.

Der EUWAX AG wurde von einem Kreditinstitut zur Finanzierung von Handelsgeschaften eine
Kredit-/Refinanzierungslinie in Héhe von 4,0 Mio. € ab dem 25.09.2019 auf unbestimmte Zeit
eingerdumt. Bis zum 31.12.2019 wurde die eingerdumte Rahmenkreditlinie taglich in unterschied-
licher Héhe in Anspruch genommen.

Auch im Geschéftsjahr 2019 wird die Kapitalstruktur der EUWAX AG weiterhin vom Eigenkapital
in Hohe von insgesamt 82,9 Mio. € dominiert. Dies zeigt sich in der Eigenkapitalquote von 86 %
und dem geringen Verschuldungsgrad® von 6 % (Vj. 7 %) und spiegelt somit die Unabhangigkeit
von fremden Geldgebern wider.

Der Aufsichtsrat stellt den Jahresabschluss planmaRig im April 2020 fest, anschlieBend erfolgt
die Gewinnabfiihrung. Die Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG ° betrug zum 31.12.2019
insgesamt 4 % (Vj. 4 %).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Unternehmenserfolg der Gesellschaft wird maf3geblich durch die Mitarbeiter der EUWAX AG
gepragt. Wir sind davon Uberzeugt, dass die Eigenschaften Ideenreichtum, Engagement fiir die
Ziele der Gesellschaft sowie nicht zuletzt die Identifikation mit dem Unternehmen eine entschei-
dende Rolle spielen. Die Fachkompetenz und Qualifikation der Mitarbeiter werden durch Fort-
und WeiterbildungsmaRnahmen laufend geférdert.

6 Cashquote: Finanzmittelfonds in % zur Bilanzsumme.

7 Liquiditat 1. Grades: Finanzmittelfonds in % zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen.

8 Verschuldungsgrad: Fremdkapital in % zum Eigenkapital (inkl. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

9 Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG: Nettogewinn (= Jahres(iberschuss vor Gewinnabfiihrung) in % zur Bilanz-
summe.



Resilimee Geschiftslage 2019

Das aus unserer Sicht intensive Wettbewerbsumfeld und der Rickgang des Handelsvolumens
bestimmten die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in 2019.

Im Jahresverlauf 2019 wirken mehrere Belastungsfaktoren auf die Finanzmarkte ein. Der anhal-
tende Handelskonflikt zwischen den USA und China, der Brexit und der wachsende Populismus
in Europa fihrten zur Verunsicherung und Zuriickhaltung der Anleger.

Rund 25 % konnte der DAX im Jahresverlauf hinzugewinnen und hat damit die Verluste aus 2018
mehr als wettgemacht. Die wichtigsten US-Indizes markierten zwischen April und Dezember so-
gar mehrere neue Allzeithochs. Dennoch bliebt die Volatilitat gering und damit reduzierten sich
die Umsatze die die Gesellschaft aus der Handelsaktivitat erzielen konnte.

Diese Entwicklungen begriinden hauptsachlich die Geschaftsentwicklung der EUWAX AG im Ge-
schéftsjahr 2019. In dem skizzierten Umfeld beurteilt die Geschéftsleitung die Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage der EUWAX AG insgesamt als angemessen.

Risikobericht

Der nachfolgende Risikobericht beschreibt das Risikomanagementsystem der EUWAX AG, so-
wie die aktuellen Risikoschwerpunkte. Im Hinblick auf mdgliche zukiinftige Chancen wird auf das
Kapitel ,Prognosebericht® verwiesen. Aufgrund der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft sind die
Chancen, die sich im Wesentlichen aus positiven Marktentwicklungen bzw. aus fir das Bérsen-
wesen positiven regulatorischen Entwicklungen ergeben, nicht in das Risikomanagementsystem
einbezogen.

Das Risikomanagementsystem

Die Gesamtverantwortung flr ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Vor-
stand. Mit der operativen Umsetzung der Einrichtung und des Betriebs ist das Risikocontrolling
beauftragt, welches an die BSG ausgelagert ist. Das Risikomanagementsystem ist als Summe
aller betrieblichen Regelungen, Prozesse und Methoden zu verstehen und soll der Unterneh-
mung zur Steuerung ihrer Risiken dienen. Die Ubergeordnete Zielsetzung der Risikostrategie an
das Risikomanagement der EUWAX AG bzw. des Boerse Stuttgart-Konzerns, ist die langfristige
Sicherstellung der Uberlebensfahigkeit der Unternehmung. Das Risikomanagementsystem wird
durch die Interne Revision regelmaRig gepriift.

Risikostrategie und -planung

Der Vorstand erarbeitet eine aus der Geschaftsstrategie abgeleitete Risikostrategie fiir das Ge-
schéaftsjahr, die auch die Finanzplanung berlicksichtigt. Hierbei plant die Geschaftsleitung auf
Basis der grundsatzlichen Risikoeinstellung des Boerse Stuttgart-Konzerns die zukiinftige Risi-
kolage, legt den Risikoappetit auf der Basis der erwarteten Risikotragfahigkeit fest und leitet da-
raus Zielvorgaben fir die Geschéaftsbereiche ab. Der Planungsprozess berlicksichtigt die ge-
samte Gruppe. Der Prozess unterliegt naturgemaf den Risiken fehlerhafter Zukunftsannahmen,
die allen Planungsprozessen zu eigen sind.



Risikomanagementprozesse

Es existieren standardisierte Methoden und Verfahren fiir alle wesentlichen Risikoarten, die es
den Geschéftsbereichen erlauben, Risiken zu erkennen und nach einheitlichen Standards zu be-
werten. Die Risikomanager sind fir die Risikosteuerung der ihnen zugewiesenen Risiken verant-
wortlich und sollen diese, basierend auf der durch die Geschéftsleitung vorgegebenen Risikostra-
tegie, ggf. durch geeignete MalRnahmen reduziert. Das Risikocontrolling hat neben der Metho-
denhoheit die Aufgabe, den Risikomanagementprozess zu begleiten und zu beurteilen, sowie die
Umsetzung beschlossener Malinahmen nachzuhalten.

Governance

Unabhangig von der Behandlung spezifischer Risiken bestehen Governance-Elemente, die all-
gemein dazu beitragen, die von der Geschéftsleitung gewlinschte Steuerung und Uberwachung
sicherzustellen. So existieren klare Verantwortlichkeitsregelungen fir jedes einzelne Risiko. Es
existiert eine Funktionstrennung zwischen Risikosteuerung und -Uberwachung. Ein Risikohand-
buch legt die im Risikomanagement zur Anwendung kommenden branchentblichen Prozesse
und Methoden unter Berlicksichtigung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher Standards verbindlich
fest. Die im Unternehmen existierenden Prozesse werden risikoorientiert so ausgestaltet, dass
Risiken soweit moglich vermieden werden.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungsle-
gungsprozess gemal § 289 Abs. 5 HGB

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung flr das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte Flihrungs- und Berichtsorganisation sind alle
Bereiche eingebunden. Bei der Gesellschaft sind nachfolgend beschriebene Strukturen und Pro-
zesse implementiert. Durch Funktionstrennungen soll sichergestellt werden, dass miteinander
nicht vereinbare Tatigkeiten personell oder funktionell voneinander getrennt sind. Kontrollhand-
lungen wie beispielsweise das Vier-Augenprinzip kommen zum Einsatz. Interne Sicherungsmalf-
nahmen (z.B. Vergabe von Zugriffsberechtigungen) sollen dem Schutz vor unberechtigtem Zugriff
dienen. Die Grundsatze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie die Prozesse des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind in Arbeitsanweisun-
gen und Prozessbeschreibungen niedergelegt, die in regelmaligen Abstanden an aktuelle ex-
terne und interne Entwicklungen angepasst werden. Die Interne Revision tiberwacht die Einhal-
tung dieser Regelungen.

Reporting

Das Risikocontrolling berichtet an den Vorstand und die Risikomanager regelmafig Uber die ag-
gregierte Risikosituation. Erganzt wird das Berichtswesen durch eine anlassbezogene, auferhalb
der regularen Berichtszyklen liegende, Ad hoc-Berichterstattung an den Vorstand, sofern dies
geboten erscheint.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Geschaftszweck der EUWAX AG bedingt die Verwendung von Finanzinstrumenten im Sinne
des DRS 20.11. Aus diesen resultieren vollumféanglich die Marktpreis- und Adressenausfallrisiken
der EUWAX AG. Die Einzelheiten werden bei diesen beiden Risikoarten beschrieben. Dies gilt



insbesondere hinsichtlich der Darstellung von Art und Umfang, der Notwendigkeit des Eingehens
von Risiken und der Risikosteuerung.

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr

Die Methoden der Quantifizierung von Risiken, die dabei eingesetzten Anwendungen und die
Prozessablaufe wurden gegeniiber dem Vorjahr nicht wesentlich geandert. Die oben beschrie-
benen Grundsatze des Risikomanagementsystems wurden in diesem Rahmen beibehalten.

Die Risikoarten

Nachfolgend werden die relevanten Risikoarten erlautert. Die Risikoarten definieren sich dabei
nach DRS 20.11. In Abbildung 3 ist eine Ubersicht der auf die jeweiligen Risikoarten entfallen-
den Value-at-Risk dargestellt, die sich aufgrund einer einheitlichen Bewertungsmethodik erge-
ben. Die Betrachtung der Risikosituation erfolgt dabei immer auf Basis des verbleibenden Risi-
kos nach bestehenden RisikobegrenzungsmafRnahmen (Nettobetrachtung).

Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken beziehen sich ausschlieBlich auf Finanzinstrumente gemafl DRS 20.11.
Marktpreisrisiken entstehen bei der EUWAX AG aus der Anlage von Eigenmitteln und der Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden.

Die Haltedauer der Risikopositionen im Dienstleistungsbereich ist in aller Regel sehr kurz. Nur
ein geringer Teil der Risikopositionen wird langer — zum Beispiel Uber Nacht — gehalten.

Es erfolgt eine laufende Bewertung aller Wertpapierbestéande in Form eines durch eine Monte-
Carlo-Simulation generierten, risikofaktorgestitzten Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau
von 99 % und einer Haltedauer von 10 Handelstagen. Dieser Value-at-Risk dient zur operativen
Risikosteuerung.

Fir die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird mittels statistischer Verfahren eine Anpassung
der Wirkungsdauern auf den Betrachtungszeitraum der Risikotragfahigkeitsbetrachtung —im Re-
gelfall die aktuell gultige mittelfristige Unternehmensplanung — vorgenommen.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die Marktpreisrisiken der EUWAX AG von 0,47 Mio. € auf
4,11 Mio. € gestiegen. Der Anstieg resultiert aus der Investition in den Spezialfonds.

Im Rahmen des Managements von Marktpreisrisiken werden auch Risikokonzentrationen be-
trachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios tiber alle
Einzelgesellschaften hinweg in Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gattungen, Lander, Laufzei-
ten und Wahrungen. Gleichfalls werden die betroffenen Wertpapierportfolien auch hinsichtlich
ihrer Sensitivitat bezogen auf Stressszenarien bewertet.

Hedging-Strategien kommen im Rahmen der Risikosteuerung nicht zum Einsatz.
Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken sind potenzielle Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des
Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung eines Geschéaftspartners zu verstehen. Die Adres-
senausfallrisiken beziehen sich ausschlie3lich auf Finanzinstrumente gemaf DRS 20.11.



Grundsatzlich unterliegt die EUWAX AG aus ihrer Geschaftstatigkeit heraus nur moderaten Ad-
ressenausfallrisiken. Diese ergeben sich im Wesentlichen als Emittentenrisiken aus Geldanlagen
und in geringerem Umfang aus Wertpapieren des Handelsbestandes, als Kontrahentenrisken aus
offenen Kontrahentenpositionen sowie als sonstige Ausfallrisiken (Kreditrisiken) aus Kontokor-
rentbeziehungen und gruppeninternen Ausleihungen.

Es erfolgt eine laufende Bewertung der Adressenausfallrisikopositionen in Form eines Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 99 %, der mit dem Gordy-Verfahren nach § 153 CRR (Ca-
pital Requirements Regulation) auf der Basis ratingbasierter Ausfallraten (Probability of Default,
PD) und ebenfalls ratingbasierter Ausfallquoten (Loss given Default, LGD) berechnet wird.

Fir die operative Risikosteuerung wird ein Betrachtungszeitraum von einem Jahr zu Grunde ge-
legt. Fir die strategische Risikosteuerung, insbesondere zur Berechnung der Risikotragfahigkeit,
wird der Betrachtungszeitraum (ber ein Maturity Adjustment auf 3 Jahre ausgedehnt.

Die operative Steuerung der Risiken erfolgt erganzend Uber ein Kreditlimit-System und unterliegt
dadurch einer laufenden elektronischen Uberwachung.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Adressenausfallrisiken der EUWAX AG von 0,86 Mio. €
auf 1,13 Mio. € erhéht. Der Grund resultiert aus der Investition in den Spezialfonds.

Im Rahmen des Managements von Adressenausfallrisiken werden auch Risikokonzentrationen
betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios in Be-
zug auf bestimmte Merkmale, wie Gegenparteien, Lander, Ratingklassen und Branchen. Hier
werden weiterhin die betroffenen Positionen auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf
Stressszenarien bewertet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken kénnen fiir die EUWAX AG in zweifacher Hinsicht bestehen. Einerseits als dis-
positives Liquiditatsrisiko (gegenwartige und zukiinftige Zahlungsverpflichtungen kénnen nicht
vollstéandig oder nicht fristgerecht erfillt werden), andererseits als strukturelles Liquiditatsrisiko
(zusatzliche Refinanzierungsmittel/ Kapital kdnnen nicht oder nur zu erhdéhten Marktzinsen be-
schafft werden).

Die eigene Liquiditatslage der Gesellschaft ist konstant gut. Es bestehen laufend ausreichend
hohe Barmittelbestidnde und die aufsichtsrechtliche LiqV Kennziffer wird um ein Vielfaches Uber-
troffen. Veranderungen werden auch fir das kommende Geschéftsjahr nicht erwartet, so dass
beide Erscheinungsformen fiir die EUWAX AG nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Dennoch erfolgt fortlaufend eine Uberwachung der Finanzsituation des Unternehmens im Hin-
blick auf die Auspragung aufsichtsrechtlicher Kennziffern und wesentlicher Gruppenkennzahlen
wie Finanzmittelbestand und Risk Adjusted Net Cash, damit die friihzeitige Feststellung von Li-
quiditatsengpassen und die rechtzeitige Einleitung von Gegenmalinahmen gewahrleistet blei-
ben.

Operationelle und strategische Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die EUWAX AG, in Anlehnung an Basel Il, mégliche Ver-
luste, die aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Men-



schen und Systemen oder in der Folge externer Ereignisse eintreten. Weiterhin zéhlen auch Re-
putationsrisiken (die oftmals als Folge von schlagend gewordenen operationellen Risiken eintre-
ten) und strategische Risiken zu dieser Risikokategorie.

Als Tochtergesellschaft der BSG mit starker Konzernbindung aufgrund gleichartiger Strategien
und Geschaftsmodelle und auch einer Vielzahl von Auslagerungsverhaltnissen strahlen Risiken
von Konzern und Schwestergesellschaften oftmals auf die EUWAX AG aus. Insofern kann die
Betroffenheit durch die im Folgenden genannten Risiken auch mittelbar bestehen.

Zur Quantifizierung der operationellen und strategischen Risiken verwendet die EUWAX AG
ebenfalls ein auf eine Monte-Carlo-Simulation gestiitztes Value-at-Risk-Konzept lber den Zeit-
raum der laufenden Mittelfristplanung hinweg. Das Konfidenzniveau liegt hier ebenfalls bei 99 %.
Die Grundlage hierfur sind regelmafige Expertenschatzungen hinsichtlich der Eintrittswahr-
scheinlichkeiten und der potenziellen Schadenshéhen und Schadensverlaufe.

Die operationellen und strategischen Risiken sind durch Zuweisung entsprechender Risikotole-
ranzen durch die Geschaftsleitung begrenzt und werden durch die vierteljahrliche Risikobericht-
erstattung Uberwacht.

Im Jahresverlauf 2019 sind die operationellen Risiken der EUWAX AG auf 1,94 Mio. €
(Vj. 1,20 Mio. €) gestiegen. Der Anstieg resultiert i.W. aus einer kritischeren Einstufung von Drritt-
partei-Risiken. Die strategischen Risiken vermindern sich von 2,98 Mio. € auf 2,09 Mio. €, da
Wettbewerbsveranderungen zukuinftig in der Planung berlcksichtigt werden.

Weitere potentielle Risiken ergeben sich aus dem Bereich Informationstechnologie und aus ex-
ternen Ereignissen, die aber Uber zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische MaRnahmen
sowie im Rahmen eines laufenden Business Continuity Management (BCM) kontinuierlich be-
arbeitet werden.

Beeintrachtigungen der IT-Systeme, z.B. durch Hardware- oder Systemausfalle, kénnen aus
Sicht der EUWAX AG zu unmittelbaren Schaden fiihren. Weiterhin kénnen sich bei Lieferanten
und Betreibern von IT-Systemen Veranderungen ergeben, die umfangreiche Anpassungsmald-
nahmen erforderlich machen. Gleichzeitig ist der Produktlebenszyklus aller eingesetzten Sys-
teme laufend zu Uberwachen, um einen effizienten und sicheren Betrieb sicherzustellen und ent-
sprechende Pflegemalinahmen einzuleiten. Die wesentlichen IT-Systeme der EUWAX AG wer-
den von der BSG gestellt.

Sofern Stérungen oder Angriffe auftreten, werden die Probleme umgehend analysiert und be-
hoben und sollen dadurch die Sicherheit verbessern. Zahireiche aufbau- und ablauforganisato-
rische MaRnahmen sollen den fortwahrenden IT-Betrieb sicherstellen.

Prognosegiite (Backtesting)

Bei der Quantifizierung von Risiken mit Hilfe eines Value-at-Risk handelt es sich um eine Prog-
nose von in der Zukunft méglicherweise eintretenden Verlusten. Das Risikocontrolling Uberpriift
fur alle quantifizierten Risikoarten im Nachgang die Zuverlassigkeit der Prognosen.

Speziell fur die Marktpreisrisiken ist ein regelmafiges Prifverfahren (Backtestingverfahren) im-
plementiert. Es Uberprift die Bewertungsannahmen der entsprechenden Modelle anhand der tat-
sachlichen Marktentwicklung und zeigt Anpassungsbedarf auf, der dann kurzfristig in den Model-
len vollzogen werden soll.



Fur alle Risikoarten gilt, dass bisher noch keine Verluste zu verzeichnen waren, die Uber dem
zuvor ermittelten Value-at-Risk lagen.

Zusammenfassende Risikobeurteilung

Die Risikosituation der EUWAX AG ist weiterhin als gut zu bezeichnen. Im Vergleich zum Vor-
jahr haben sich die Risiken erhéht, was in den vorherigen Kapiteln erldutert wurde. Der Gesam-
trisikowert lag zum 31.12.2019 bei 9,27 Mio. € (Vj. 5,52 Mio. €). Das zur Abdeckung der Risiken
vorgehaltene Risikodeckungspotential, ist leicht gesunken (24,32 Mio. €; Vj. 25,81 Mio. €) und ist
weiterhin ausreichend. Die Risikotragfahigkeit der EUWAX AG war im Berichtszeitraum fortwah-
rend gegeben.

Die seit dem 01.01.2014 durch die CRR-Richtlinie neu gefassten aufsichtsrechtlichen Solvabili-
tatsanforderungen werden weiterhin deutlich Gbertroffen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel von
77,43 Mio. € (Vj. 76,47 Mio. €) Ubertreffen mit einer Quote von 69,15 % (Vj. 86,11 %) das gefor-
derte Minimum von 8,00 % der aufsichtsrechtlichen Gesamtrisikobetrage um ein Vielfaches.
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Abbildung 3: Risikosituation der EUWAX AG zum 31.12.2019 und 31.12.2018
Bewertung von Ereignissen im Zusammenhang mit dem Coronavirus

Bis zur Aufstellung des Lageberichts hat sich im Zusammenhang mit der sich verscharfenden
Corona Pandemie eine neue Risikosituation fiir die Gesellschaft ergeben. Die durch die Krise
ausgeldsten Marktreaktionen haben zu einem Anstieg der Umsatztatigkeiten an den Markten und
damit verbunden zu einem Anstieg der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft gefiihrt. Neben den
positiven Aspekten (siehe Prognosebericht) steigt infolge dessen auch die Risikosituation im Be-
reich der Markt- und Adressenausfallrisiken, sowie in kleinerem Umfang beim Liquiditatsrisiko an.
Diese Veranderungen bewegen sich im erwartbaren Bereich. Sie sind Teil des volatilen, von den
Kapitalmarkten abhangigen Geschaftsmodells der EUWAX AG und fur die Gesellschaft gut be-
herrschbar.

Das Coronavirus stellt jedoch auch eine Gefahr fiir die Gesundheit unserer Mitarbeiter dar. Krank-
heits- oder quarantanebedingte Verluste von Personalkapazitaten gefahrden den geordneten Ge-
schaftsbetrieb. Insoweit haben sich die operationellen Risiken der Gesellschaft aufgrund der ak-
tuellen Lage erhéht. Eine Quantifizierung liegt zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts
jedoch noch nicht vor.



Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Notfallvorsorgemal3nahmen bereits friihzeitig verstarkte
PraventionsmalRnahmen zum Schutz der Belegschaft und zum Schutz der Unternehmenspro-
zesse in Kraft gesetzt. Dazu gehdrten verstarkte HygienemalRnahmen, Sensibilisierungen der
Mitarbeiter, die Einschrankung der Reisetatigkeiten. Im weiteren Verlauf die Einstellung des Pub-
likumsverkehrs, sowie ein Meldesystem fur auftretende Erkrankungs- und Verdachtsfalle mit Frei-
stellungs- und Remotearbeitsregelungen fiir betroffene Mitarbeiter. Weiterhin die Aufteilung be-
triebskritischer Unternehmensfunktionen in personell und raumlich getrennte Sub-Teams, sowie
die verpflichtende Nutzung von Remotearbeit fiir alle Mitarbeiter, bei denen dies madglich ist.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts haben sich die ergriffenen NotfallmaRnahmen
als wirksam erwiesen. Erkrankungen der Belegschaft am Coronavirus sind bislang nicht aufge-
treten. Alle kritischen Geschaftsprozesse werden vollstandig performant aufrechterhalten.

Gleichwonhl besteht die besondere Risikolage fort. Verstarkt auftretende Erkrankungen und da-
mit verbundene Quarantanemaflnahmen kénnten trotz aller Vorkehrungen dazu fiihren, dass un-
ternehmenskritische Prozesse eingeschrankt oder tiberhaupt nicht mehr aufrechterhalten werden
kénnen. Mit entsprechend negativen Folgen flir die Ertragslage und die Reputation des Unter-
nehmens.

Prognosebericht

Der Prognosebericht beschreibt die Entwicklung der EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung
als Teil des Boerse Stuttgart-Konzerns fur das Jahr 2020. Diese zukunftsbezogenen Aussagen
kénnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tat-
sachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen deshalb wesentlich von den derzeitig erwar-
teten abweichen.

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedin-
gungen

Der marktbeeinflussende Faktor fir das Jahr 2020 wird die weitere Ausbreitung oder Eindam-
mung des Coronavirus sein. Die herrschende Unsicherheit Uber die Auswirkungen der Infekti-
onskrankheit auf die globale Wirtschaft kann sich splrbar auf das Verhalten der Anleger aus-
wirken. Die US-Notenbank FED hat nach der Zinssenkung in 2019 aufgrund der Corona-Krise
Anfang Marz 2020 den Leitzins weiter gesenkt. Auch die EZB dirfte vorerst an ihrer derzeitigen
Nullzinspolitik und den Anleihekaufen festhalten.

Ein politisch bedeutsames Ereignis des Jahres 2020 ist der Ende Januar erfolgte EU-Austritt des
Vereinigten Kdnigreichs (Brexit). In der Ubergangsphase soll bis Ende 2020 ein Freihandelsab-
kommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kdnigreich ausgehandelt werden, solange gelten
noch die bisherigen Handelsbestimmungen. Dadurch besteht fiir die Wirtschaft und die Finanz-
markte weiterhin eine Unsicherheit aufgrund potentieller Auswirkungen des Brexits. Auch die
AuBen- und Wirtschaftspolitik der USA kann aktuell nur schwierig eingeschatzt werden. So kdn-
nen weitere Strafzdlle und Sanktionen oder auch Lockerungen derselben genauso zu positiven,
respektive negativen Reaktionen der Markte fiihren wie die Prasidentschaftswahl und deren Aus-
gang im November 2020.



Aus den erhohten Belastungsfaktoren kdnnten erhohte Volatilitidten an den Kapitalmarkten re-
sultieren.

Erwartete Entwicklung der Ertrags- und Finanzlage

Die Geschaftslage der EUWAX AG wird auch im Geschéftsjahr 2020 von ihrer Funktion als QLP
gepragt sein, die neben der Anzahl der am Boérsenplatz Stuttgart durchgeflhrten Transaktionen
hauptsachlich von der Volatilitat der Aktienmarkte abhangt.

Der DAX schloss in 2019 mit 13.249 Punkten und damit +25 % im Vgl. zum Vorjahreswert. Mit-
telfristig erwartet der Vorstand der EUWAX AG als Reaktion auf die Corona-Pandemie anhaltend
hohe Kursschwankungen des Aktienmarktes, die weitere Entwicklung der Situation und deren
Folgen sind derzeit allerdings nicht absehbar. Infolgedessen prognostiziert der Vorstand der
EUWAX AG einen leichten Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands.

Die EUWAX AG ist auch als Liquiditatsspender im Aktienhandel an der NGM, der schwedischen
Tochterbdrse der Gruppe Borse Stuttgart, sowie im Anleihenhandel an der Borse Luxemburg
tatig. Dieser Service soll in naher Zukunft ebenso in der Asset Klasse Anleihen auf die BX Swiss,
der Schweizer Tochterbérse der Gruppe Boérse Stuttgart, ausgedehnt und angeboten werden.

Fir das kommende Geschaftsjahr kalkuliert der Vorstand aufgrund der Volatilitdt und dem Aus-
bau weiterer Geschaftsfelder mit einem erkennbar steigenden Provisionsergebnis. Insgesamt
werden die Gesamtertrage der Gesellschaft spirbar Gber dem Vorjahreswert erwartet.

Fir die Gesamtaufwendungen wird im Jahr 2020 ein sichtbarer Anstieg erwartet, der sich haupt-
sachlich in den Personalaufwendungen aufgrund des Stellenausbaus niederschlagen wird.

Die Geschaftsleitung prognostiziert fir das Geschéftsjahr 2020 ein Jahresergebnis, das leicht
Uber dem Niveau des Vorjahres liegen wird. Insgesamt wird die Cost-Income-Ratio'® im Vergleich
zum Geschaftsjahr 2020 auf einem sichtbar niedrigeren Niveau erwartet, die Eigenkapitalrenta-
bilitat vor Steuern'! wird auf einem leicht erhéhten Niveau erwartet.

Fir das Geschéftsjahr 2020 sind keine wesentlichen Investitionen vorgesehen.

Die vorgehaltene Liquiditat ermdglicht der EUWAX AG auch weiterhin die Erbringung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen, die Erfillung ihrer Aufgaben als QLP sowie die Einhaltung regulatorischer
Liquiditatsanforderungen.

Wesentliche Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Das Handelsaufkommen hangt erfahrungsgemal maRgeblich von der Volatilitat an den Aktien-
markten ab. Dabei korreliert die Schwankungsbreite an den Bérsen regelmafig mit exogenen,
unerwarteten Schocks. Fur das Jahr 2020 werden im Besonderen die noch nicht abschatzbaren
weiteren Folgen der Corona-Krise fur Verwerfungen an den Kapitalméarkten verantwortlich sein.

Politische Themen wie der Brexit, der anhaltende Handelsstreit zwischen den USA und China
sowie der Prasidentschaftswahlkampf in den USA sind ebenso wie die Corona-Pandemie dazu
geeignet, Marktkorrekturen auszuldsen und durch die damit einhergehende erhdhte Volatilitat das
Handelsaufkommen zu erhéhen.

10 Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
" Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Neben den genannten politischen Unsicherheiten wird vor allem die weitere Ausbreitung oder
Eindammung des Coronavirus der marktbeherrschende Faktor im Jahr 2020 sein.

Die explosionsartige Ausbreitung des Virus und die Einstufung der Lage als Pandemie zu Be-
ginn des Jahres 2020 verursachte ein nichtvorherzusehendes Beben an den Markten verbunden
mit enormen Kurseinbriichen. Deutschland sowie auch andere bedeutende Volkswirtschaften be-
finden sich im Krisenmodus. Der weltweite Absturz der Markte geht mit einem auRerordentlichen
Anstieg der Transaktionstatigkeit der Anleger einher. Die weitere Entwicklung der derzeitigen Si-
tuation ist derzeit nicht abzusehen. Eine Verscharfung der getroffenen SicherheitsmaRnahmen
bis hin zu Einschrankungen des Handels sowie deren Lockerung kénnen sich splrbar auf die
weitere Geschéftsentwicklung der EUWAX AG auswirken.

Mittelfristig erwarten wir weiterhin hohe Volatilitaten. Wie sich diese entwickeln werden, hangt
von den MalRnahmen im Zusammenhang mit der Corona-Epidemie und stiitzenden MaRhahmen
durch die Regierungen und Zentralbanken ab.

Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten sind verlassliche Prognosen zur Entwicklung der Ge-
schaftslage derzeit nicht moglich.

Ubernahmerechtliche Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte liberschrei-
ten

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital sind im Anhang der EUWAX AG angegeben.

Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen

Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
§ 136 AktG, wonach ein Stimmverbot fiir betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei
der Beschlussfassung Uber ihre Entlastung gilt. Vereinbarungen, die die Ubertragung von Aktien
der Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der EUWAX AG nicht.
Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital

Soweit Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrech-
te keine Besonderheiten gegenuber anderen Aktionaren.

Ernennung und Abberufung des Vorstands und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen der
8§§ 84, 85 AktG durch den Aufsichtsrat. Da die EUWAX AG ein Finanzdienstleistungsinstitut ist,
hat der Aufsichtsrat dabei zudem die einschlagigen Bestimmungen des Kreditwesengesetzes zu
beachten, speziell § 25¢c KWG. Nahere Vorgaben lber die Zusammensetzung des Vorstands
enthalt § 5 der Satzung der Gesellschaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesellschaft aus



einer oder mehreren Personen besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglieder vom Auf-
sichtsrat bestimmt wird. Auch der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vorstandsmitglie-
dern erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden oder stattdessen
einen Sprecher des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden oder stattdessen einen
stellvertretenden Sprecher des Vorstands ernennen und eine Geschéftsordnung fir den Vorstand
erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit den §§ 179, 133 AktG und § 14 der
Satzung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann gemaR § 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
Satzungsanderungen beschlielRen, die nur diese Fassung der Satzung betreffen.

Befugnisse des Vorstands hinsichtlich des Aktienriickkaufs

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am 01.07.2015 zum Erwerb eigener Aktien sowie deren
spateren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG ermach-
tigt. Dabei wird die Gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis 10 % des
Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Diese Er-
machtigung zum Erwerb eigener Aktien gilt bis zum 30.06.2020. Von der Erméachtigung wurde im
Geschaftsjahr 2019 kein Gebrauch gemacht.

Sonderregelung fiir den Fall des Wechsels der Unternehmenskontrolle und Entscha-
digungsvereinbarungen

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen ebenso wenig wie Entschadigungsverein-
barungen der Gesellschaft fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern.

Grundzige des Vergutungssystems
Vorstandsbeziige

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2019 im
Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft BSG.

Herr Alexander Hoptner erhalt fiir das Geschaftsjahr 2019 von der EUWAX AG gemal’ den ver-
traglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergltung. Sein Amt als Mitglied des Vor-
stands endete reguldr zum 31.12.2019. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung
bis zum 31.12.2020.

Herr Stefan Bolle erhalt fiir das Geschaftsjahr 2019 von der EUWAX AG gemal den vertraglich
vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergltung. Sein Amt als Mitglied des Vorstands
endete reguldr zum 31.12.2019. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung bis zum
31.12.2020.

Herr Dragan Radanovic erhalt fir das Geschaftsjahr 2019 von der EUWAX AG gemal den ver-
traglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergltung. Sein Amt als Mitglied des Vor-
stands endete regular zum 31.12.2019. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung
bis zum 31.12.2020.



Besondere Vergltungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert und
wurden nicht gewahrt.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung festgelegt. Jedes Mitglied des Auf-
sichtsrats erhalt nach der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das
vergangene Geschaftsjahr beschlielt, eine feste Vergitung und eine Vergitung fir die Teil-
nahme an den Aufsichtsratssitzungen sowie an den Sitzungen der Ausschiisse des Aufsichts-
rats.

Erklarung zur Unternehmensflihrung nach § 289f HGB

Die abgegebene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB ist den Aktionaren auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik ,Investor Relations”
im Detailbereich ,Corporate Governance” zuganglich gemacht worden. Im Geschéaftsbericht der
EUWAX AG ist die Erklarung im Berichtsteil ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate
Governance Bericht* abgedruckt.

Sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der EUWAX AG zum 31.12.2019 wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches unter Beachtung der ergdnzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der
fur Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditin-
stitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Die EUWAX AG wird in den Konzernabschluss der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger und im Unternehmensregister verdffentlicht. Die EUWAX AG unterhalt keine
Zweigniederlassungen. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Per-
sonen erfolgen im Anhang der Gesellschaft.



Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin ge-
nannten zuklnftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukinftigen Entwicklun-
gen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten ver-
schiedene Risiken und Unwéagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich mdglicherweise als
nicht zutreffend erweisen. Wir tibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Stuttgart, 17. Marz 2020

Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic
(Vorsitzender) (Stv. Vorsitzender)



Bilanz

31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA € P Te
1. Barreserve
-) Guthaben bei Zentralnotenbanken 3.043.923,94 5.058
darunter: bei der Deutschen Bundesbank € 3.043.923,94 (V). T€ 5.058)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 10.068.397,28 24.850
b) andere Forderungen 15.000.000,00 15.000
25.068.397,28 39.850
3.  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
-) Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 0,00 6.986
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 0,00 (Vj. T€ 6.986)
b) von anderen Emittenten 0,00 5.225
0,00 12.211
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 34.000.179,77 9.747
4a. Handelsbestand 5.435.899,82 2.766
5. Sachanlagen 27.910,00 49
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 29.113.881,35 27.557

7. Rechnungsabgrenzungsposten

80.432,65

Summe Aktiva

96.770.624,81

97.240




31.12.2019 31.12.2018
PASSIVA
€ € T€
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 129.537,91 -
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 28.803,13 -
158.341,04 -
2a. Handelsbestand 134.685,42 2
3. Sonstige Verbindlichkeiten 4.517.869,22 4.645
4. Rickstellungen
-) andere Riickstellungen 1.009.150,46 1.374
5. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 8.069.895,08 8.339
davon Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 7.229.895,08 (Vj. T€ 7.499)
6. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 5.150.000,00 5.150
b) Kapitalriicklage 21.067.750,00 21.068
c) Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
-) andere Gewinnriick lagen 56.662.933,59 56.663
d) Bilanzgewinn 0,00 -
82.880.683,59 82.881
Summe Passiva 96.770.624,81 97.240




Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 45.289,12 73
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 95.202,67 112
140.491,79 186
2. Negative Zinsen aus Geldanlagen
-) aus Geldmarktgeschéaften 91.699,35 82
3. Zinsaufwendungen 24.953,61 18
23.838,83 86
4. Laufende Ertrage aus
-) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 32.983,98 44
5. Provisionsertréage 4.757.414,24 5.098
6. Provisionsaufwendungen 7.329,35 3
4.750.084,89 5.095
7a. Ertrag des Handelsbestands 38.482.625,01 40.711
davon Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340e Abs. 4 HGB € 268.816,86 (Vj. T€ 156)
7b. Aufwand des Handelsbestands 24.327.006,59 27.159
14.155.618,42 13.552
8. Sonstige betriebliche Ertrage 233.930,30 424
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 4.506.766,73 4.79%
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fir Unterstlizung 763.818,78 749
darunter fiir Altersversorgung € 81.681,07 (Vj. TE 77)
5.270.585,51 5.543
b) andere Verwaltungsaufwendungen 8.353.002,15 7.547
13.623.587,66 13.089
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 16.929,00 34
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.756,92 3
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschaft 0,00 167
13. Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen
im Kreditgeschaft 156.748,00 -




01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
€ € T€
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdégen behandelte
Wertpapiere 88.250,00 104
15. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten
Wertpapieren 133.700,00 -
16. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 5.755.380,84 5.804
17. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.541.278,14 1.846
davon Steuerumlage € 1.043.400,82 (Vj. T€ 1.348)
18. Sonstige Steuern 303,00 1
1.541.581,14 1.847
19. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs- oder
eines Teilgewinnabflihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 4.213.799,70 3.957
20. Jahrestliberschuss 0,00 -
21. Bilanzgewinn 0,00 -




Kapitalflussrechnung

T€ 01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung 4.214 3.957
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermogens 17 138
Zahlungswirksame Veranderung der Riickstellungen (+/-) -1.310 -1.021
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 946 1.265
Gewinne (-) / Verluste (+) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 78 -
Sonstige Anpassungen (+/-) -692 -128
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute -2.781 8.968
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 7.078 -1.813
Zunahme (-) / Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit -1.638 87
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitute 158 -0
Zunahme (+) / Abnahme (-) anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 195 74
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-) -94 -88
Ertragsteueraufwand (+) / Ertragsteuerertrag (-) 1.541 1.846
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen (+) 733 281
Gezahlte Zinsen (-) -116 -101
Ertragsteuerzahlungen (+/-) -1.988 -1.864
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 6.340 11.279
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Finanzanlagen 5.106 -
Investitionen (-) in Finanzanlagen -34.000 -
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Sachanlagen 16 -
Investitionen (-) in Sachanlagen -1 -
Mittelverdnderung (+/-) aus sonstiger Investitionstatigkeit - -12.000
Einzahlungen (+) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition - 5.000
Auszahlungen (-) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition - -17.000
Erhaltene Zinsen / Dividenden auf Finanzmittelanlagen (+) 199 211
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -28.680 -11.789
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -3.957 -4.620
Gewinnabfiihrung aufgrund eines bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags -3.957 -4.620
Mittelverdnderung aus sonstigem Kapital (Saldo) -269 -156
Auflbsung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB -269 -156
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -4.225 -4.776
Zahlungswirksame Verédnderung des Finanzmittelfonds -26.565 -5.287
Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 31.628 36.914
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.063 31.628
Zahlungsmittel 5.063 24.642
Zahlungsmitteléquivalente - 6.986




Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes

€ Kapital Riicklagen
Kapitalricklage Jahresiiberschuss Eigenkapital
Stickaklien  nach § 272 Abs, 2 o10ore
) Gewinnrlcklagen
Nr. 1-3 HGB
Stand am 31.12.2017 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahrestuberschuss / -fehlbetrag 0,00 0,00 0,00 3.956.657,43 3.956.657,43
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -3.956.657,43 -3.956.657,43
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2018 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiberschuss / -fehlbetrag 0,00 0,00 0,00 4.213.799,70 4.213.799,70
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabflihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -4.213.799,70 -4.213.799,70
abzufuihrender Gewinn
Stand am 31.12.2019 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
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A. Allgemeine Erlauterungen zum Jahresabschluss
1. Allgemeine Hinweise

Die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, (EUWAX AG) ist eine kapitalmarktorientierte
Gesellschaft im Sinne des § 264d HGB. Als Finanzdienstleistungsinstitut gema® § 1 Abs. 1a
KWG ist die Gesellschaft entsprechend § 340a Abs. 1 HGB i. V. m. § 340 Abs. 4 Satz 1 HGB zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach den fir grolke
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften verpflichtet. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht
Stuttgart unter der Registernummer HRB 19972 gefiihrt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
unter Beachtung der ergénzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) sowie der fir
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellit.

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschéaftsjahr noch im
Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gem. § 265 Abs. 8 HGB grundsatzlich nicht angegeben.

Bei der tabellarischen Aufstellung von Zahlen in T€ (insbesondere Vorjahreswerte) kdnnen
Rundungsdifferenzen auftreten.

2. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert.
Die Barreserve und die Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Wertpapiere, die im Anschaffungszeitpunkt eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr aufweisen
sowie Wertpapiere die mit der Absicht erworben wurden, dem Geschéftsbetrieb dauerhaft zu
dienen, werden nach den flr das Anlagevermégen geltenden Vorschriften bewertet und geman
§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert, da diese
Wertpapiere grundsatzlich bis zur Endfalligkeit beziehungsweise dauerhaft als Kapitalanlage
gehalten werden sollen (Spezialfonds).

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert abzlglich
eines Risikoabschlags (Handelsaktiva) bzw. eines Risikozuschlags (Handelspassiva) angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planmafRige kumulierte Abschreibungen, bewertet. Die
planmaBigen Abschreibungen erfolgen Uber die betriebsgewothnliche Nutzungsdauer und werden
nach der linearen Methode vorgenommen. AulRerplanmaRige Abschreibungen erfolgen im Falle
einer dauerhaften Wertminderung.

Den linearen Abschreibungen werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer des Anlagevermogens Jahre

Immaterielle Anlagewerte 4
Sachanlagen 2-13




Bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens werden gemal des § 6 Abs. 2a EStG bis zu
einem Gegenwert von 250,00 € (geringwertige Wirtschaftsgliter) im Jahr des Zugangs als
Aufwand erfasst. Geringwertige Wirtschaftsgiter ab 250,00 € bis 1.000,00 € Anschaffungskosten
werden zu einem Sammelposten zusammengefasst und im Rahmen der ,,Poolbewertung® Gber
funf Jahre linear abgeschrieben.

Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zu
Nennwerten bzw. Anschaffungskosten angesetzt. Alle erkennbaren Einzelrisiken werden bei der
Bewertung bericksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag passiviert. Alle Verbindlichkeiten sind
unbesichert und vor Ablauf eines Jahres fallig.

Die Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften und sind in Hohe des nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

B. Erlauterungen zur Bilanz

3. Forderungen an Kreditinstitute

In den taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sind auf fremde Wahrung lautende For-
derungen mit einem Wert in Hohe von 94 T€ (Vj. 0 T€) enthalten.

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 15.000 T€ (Vj. 15.000 T€) sind in
nachfolgende Restlaufzeiten untergliedert:

mehr als drei Monate bis mehr als ein Jahr bis funf

TE bis 3 Monate y
Zu einemJahr Jahre
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Andere Forderungen an Kredtinstitute - - 15.000 - - 15.000

4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert Marktwert Stille Reserven / Lasten
31.12.2019 31.12.2018 31.122019 31.12.2018 31.122019 31.12.2018

Fonds

davon bUSEnO!'EYlT€OIVj TE 5.013) 34000 9747 34917 9747 917

davon nicht bars enfahig TE 24.000 (V). TE4.735)

Der Posten beinhaltet zum Stichtag einen Spezialfonds in Form eines offenen alternativen
Investmentfonds mit festen Anlagebedingungen (Spezial-AlF).

Die Anteilsscheine des Spezial-AlF, welcher als Anlageziel den langfristigen Erhalt des
Vermogens und Erzielung laufender Zins- und Ausschittungsertrage hat, weisen zum Bilanz-
stichtag einen Buchwert von 34.000 T€ (Vj. 0 T€) und einen Marktwert von 34.917 T€ (Vj. 0 T€)
aus. Die stillen Reserven betragen zum Abschlussstichtag 917 T€ (Vj. 0 T€). Nur bei Vorliegen
aullergewohnlicher Umstande konnen Beschrankungen zur Riickgabe der Anteilsscheine
auftreten. Der Spezial-AlF wird aufgrund des langfristigen Anlageziels nach den fir das



Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewertet. Stille Lasten bestehen zum Ab-
schlussstichtag nicht.

Im Berichtszeitraum erfolgte eine Ausschiittung des Spezialfonds in Hohe von 8 T€ (Vj. 0 T€).

5. Handelsbestand (Handelsaktiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr 2019 nicht
geandert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelsaktiva, basiert auf Bor-
senpreisen (Marktwert). Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgten aufgrund der Ver-
anderung des Marktwertes.

Aus dem Betrieb der BISON App flir den Handel von Kryptowahrungen sowie aus der Handels-
tatigkeit an der Boerse Stuttgart Digital Exchange GmbH, Stuttgart, (BSDEX) dem Handelsplatz
fur digitale Vermdgenswerte der Borse Stuttgart, resultieren zum Stichtag Bestédnde an
Kryptowahrungen. Diese mit Handelsabsicht erworbenen Bestédnde sind gemal dem BaFin
Merkblatt ,Hinweise zu Finanzinstrumenten nach § 1 Abs. 11 Satze 1 bis 3 KWG", zuletzt
geandert am 26.07.2018, als Finanzinstrumente in der Form von Rechnungseinheiten qualifiziert
und somit dem Handelsbestand zuzuordnen.

Die Ermittlung des Risikoabschlags erfolgt nach dem Prudent Valuation Ansatz gemaf® den
Artikeln 34 und 105 der Capital Requirements Regulation (CRR). In Abhangigkeit des Umfangs
von zum Fair-Value bilanzierten Vermégenswerten und Verbindlichkeiten kann ein vereinfachter
Ansatz zur Berechnung der =zusatzlichen Wertanpassungen angewendet werden. Der
Schwellenwert zur Anwendung des vereinfachten Ansatzes liegt bei 15 Mrd. €. Weder auf Ebene
der EUWAX AG noch auf Gruppenebene wird dieser Schwellenwert Uberschritten. Der
vereinfachte Ansatz findet Anwendung. Hierzu werden Risikoabschlage bzw. -zuschlage
pauschal mit 0,1% des ermittelten Wertes bestimmt.

T€ Buchwert* Marktwert Risikoabschlag
31.12.2019 31.12.2018 31122019 31.122018 _31.12.2019 31.12.2018

Anleihen 98 2 98 2 0 0
Stuckzinsforderungen 1 - 1

Schuldverschreibungen und andere

festveransliche Wertpapiere 99 2 99 2 0 0
des Handelsbe stands

Options s cheine 0 3 0 3 0 0
Zertifiate 0 9 0 9 0 0
Derivative Finanzinstrumente des

Handelsbestands 2 12 s 2 ) 0
AktenFonds 5.202 2.752 5308 2754 5 3
Aktien und andere nicht

festveransliche Wertpapiere des 5303 2752 5308 2754 5 3
Handelsbestands

Zshlungstoken in Formvon Rechnungs einheten 33 0 33 0 0

Sonstige Vermogensgegenstande 33 0 33 0 0

Ges amtbestand Handels aktiva 5.436 2.766 5.441 2.769 5 3

* Buchwert= Marktwert abz gl. Risikoabschlag



Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind Rentenpapiere
des Handelsbestandes inklusive anteiliger Zinsen enthalten.

Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen in Héhe von 8 T€ (Vj. 0 T€) und Zuschreibungen in
Hohe von 3 T€ (Vj. 0 T€) auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
des Handelsbestands vorgenommen.

Die Position beinhaltet auf fremde Wahrung lautende Wertpapiere mit einem Buchwert von
insgesamt 23 T€ (Vj. 0 T€).

Derivative Finanzinstrumente

Kategorie Stuck (Nominalwert)
31.12.2019 31.12.2018

aktien/indexbezogene Geschafte 233683 2671.560
Zertifikate 210.363 217.969
Optionsscheine 23.320 245359
wahrungsbezogene Geschafte 4.000

Die derivativen Finanzinstrumente des Handelsbestands sind Marktpreis- sowie
Emittentenausfallrisiken ausgesetzt, die sich auf zukilinftige Zahlungsstrome und Verkaufserlose
der Papiere auswirken kdnnen.

Im Berichtszeitraum wurden auf derivative Finanzinstrumente des Handelsbestands
Abschreibungen in Hohe von 0 T€ (Vj. 1 T€) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten nicht
(Vj. 1 T€).

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Der Bilanzposten enthalt Aktien und Fonds des Handelsbestands. Im Berichtszeitraum wurden
Abschreibungen in Hoéhe von 227 T€ (Vj. 44 T€) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten in
Hoéhe von 15 T€ (Vj. 8 T€).

Die Position beinhaltet auf fremde Wahrung lautende Papiere mit einem Buchwert von insgesamt
62 T€ (Vj. 4 T€).

Sonstige Vermogensgegenstande

Der Bilanzposten enthalt Bestdande an Zahlungstoken in Form von Rechnungseinheiten des
Handelsbestands. Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen in Héhe von 16 T€ (Vj. 0 T€)
sowie Zuschreibungen in Héhe von 0 T€ (Vj. 0 T€) vorgenommen.



6. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen zum Bilanzstichtag in Héhe von 25 T€ (Vj. 43 T€) den Fuhrpark sowie
in Hohe von 3 T€ (Vj. 6 T€) die Betriebs- und Geschaftsausstattung.

7. Sonstige Vermoégensgegenstande

T€ 31.12.2019 31.12.2018

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 15.429 15.352
Ubrige sonstige Vermdgensgegenstande
davon mit einer Restlaufz et von liber einemJahr: TE 175 (Vi TE 187)

13.685 12.205

Sonstige Vermogensgegenstande 29.114 27.557

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Uberwiegend Forderungen
gegenuber der Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart, (BSG/Muttergesellschaft) und resultieren im
Wesentlichen aus einem gewahrten Darlehen (15.000 T€; Vj. 15.000 T€) sowie erbrachten QLP-
Dienstleistungen (338 T€; Vj. 347 T€).

Die ubrigen sonstigen Vermoégensgegenstande beinhalten hauptsachlich Geldanlagen bei einem
Versicherungsunternehmen (12.012 T€; Vj. 12.000 T€). Darin enthalten sind Zinsforderungen in
Hohe von 12 T€ (Vj. 0 T€).

Ferner sind in den sonstigen Vermoégensgenstanden Forderungen in Ho6he von 175 T€
(Vj. 187 T€) mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr enthalten.

8. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten (158 T€; Vj. 0 T€) resultieren hauptsachlich aus
der kurzfristigen Liquiditatsspende in Hohe von 130 T€ (Vj. 0 T€).

Darin sind auf fremde Wahrung lautende Verbindlichkeiten mit einem Wert in H6he von 130 T€
(Vj. O T€) enthalten.

9. Handelsbestand (Handelspassiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschéaftsjahr nicht
geandert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelspassiva, basiert auf
Borsenpreisen (Marktwert).

Die Ermittlung des Risikozuschlags erfolgt analog zur Berechnung des Risikoabschlags bei der
Handelsaktiva nach dem Prudent Valuation Ansatz (siehe 6. Handelsbestand — Handelsaktiva).

Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand (Vj. 2 T€).



Zum 31.12.2019 sind Verbindlichkeiten aus Verpflichtungsgeschaften mit einem Buchwert bzw.
Marktwert in Héhe von 134 T€ (Vj. 0 T€) inklusive anteiliger Zinsen enthalten.

Die Position beinhaltet auf fremde Wahrung lautende Papiere mit einem Buchwert von insge
samt 116 T€ (Vj. 0 T€).

10. Sonstige Verbindlichkeiten

T€ 31.12.2019 31.12.2018

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mt einer Restlaufz et bis zu einemJahr: TE 75 (V| TEOD) i 0

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 4368 4 552
davon mi einer Restlaufz et bis zu einemJahr: T€ 4.368 (V). T€ 4.552)

Sonstige Verbindlichkeiten 75 93
davon mit einer Restlaufz eit bis zu einemJahr: TE 75 (V}. TE93)

Sonstige Verbindlichkeiten 4.518 4.645

Die Verbindlichkeiten gegentber verbunden Unternehmen enthalten hauptsachlich den noch an
die Muttergesellschaft abzufihrenden Gewinn fiir das Geschaftsjahr 2019 (4.214 TE;
Vj. 3.957 T€) nebst Verbindlichkeiten aus der Ertragssteuerumlage (125 T€; Vj. 572 T€).

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen in voller Hohe Verbindlichkeiten aus dem
Personalbereich (75 T€; Vj. 93 T€).

11. Ruckstellungen

Die anderen Riickstellungen in Héhe von 1.009 T€ (Vj. 1.374 T€) umfassen im Wesentlichen
Leistungsgratifikationen fiir Mitarbeiter in Héhe von 430 T€ (Vj. 668 T€), Abschluss- und Pri-
fungskosten (161 T<€; Vj. 183 T€), Vorsorgen flir ausstehende Rechnungen (148 T€; Vj. 241 T€),
Ruckstellungen fir Aufsichtsratvergitungen (120 T€; Vj. 124 T€) sowie sonstige Verpflichtungen
aus dem Personalbereich (105 T€; Vj. 100 T€).

Die Restlaufzeiten der anderen Rickstellungen, mit Ausnahme der Aufbewahrungsriickstellung
(30 T€) und der Ruickstellung fir zuklnftige Betriebsprifungen (14 T€) sind voraussichtlich kiirzer
als ein Jahr. GemalR § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB besteht eine Abzinsungspflicht fiir Riickstellungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die Hohe der Abzinsung betragt im
Berichtszeitraum 2 T€ (Vj. 3 T€).

12. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB sind zum Bilanzstichtag insgesamt
8.070 T€ (V. 8.339 T€) eingestellt.

Die im Berichtsjahr vorgenommene Auflésung in Hoéhe von 269 T€ (Vj. 156 T€) erfolgt im Einklang
mit den Vorschriften des § 340e Abs. 4 Satz 2 Nr. 4 HGB.



13. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel ausfiihrlich dargestellt.
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2019 ist in 5.150.000 nennwertlose Inhaber-Stlickaktien mit
einem rechnerischen Wert von 1,00 € eingeteilt. Es ist im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.

Beteiligung am Kapital

Die BSG ist zum 31.12.2019 mit 84,07 % direkt am Kapital der EUWAX AG beteiligt. Weitere
direkte oder indirekte Beteiligungen tber 10 % bestehen nicht.

Gewinnriicklagen

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags werden alle
ausschuttungsfahigen Gewinne an die Muttergesellschaft abgefiihrt.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

14. Zinsertrage

Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 140 T€ (Vj. 186 T€) resultieren im Wesentlichen aus
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldverschreibungen (95 T€; Vj. 112 T€) sowie aus
Termingeldanlagen (44 T€; Vj. 53 T€).

15. Negative Zinsen aus Geldanlagen

Auf freie liquide Mittel bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten wurden im Berichtszeitraum
negative Zinsen in Héhe von 92 T€ (Vj. 82 T€) aufgewendet.

16. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage beinhalten gréfitenteils die von der Muttergesellschaft an die EUWAX AG
bezahlten QLP-Vergitungen. Die EUWAX AG erhalt fur ihre Tatigkeit als Quality-Liquidity-
Provider (QLP) einen prozentualen Anteii an dem von der BSG vereinnahmten
Transaktionsentgelt.

17. Ertrag und Aufwand des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands umfassen im Wesentlichen
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften, Zu- und Abschreibungen sowie Kursgewinne und
—verluste auf Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente des Handelsbestands. Zudem ist die
Auflésung des Fonds flr allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB i. V. m. § 340e Abs. 4 HGB
enthalten.



Aus Wahrungsumrechnung wurden Ertrage in Hoéhe von 608 T€ (Vj. 582 T€) und Aufwendungen
in Hohe von 602 T€ (V]. 563 T€) realisiert.

18. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in H6he von insgesamt 234 T€ (Vj. 424 T€) setzen sich
hauptséachlich aus erbrachten Dienstleistungen (96 T€; Vj. 0 T€), im Geschéaftsjahr realisierten
Erlésen aus Vorperioden (57 T€; Vj. 263 T€) und Ertragen aus der Auflosung von Riickstellungen
in Hohe von 46 T€ (Vj. 93 T€) zusammen.

Aus der Abzinsung von Ruckstellungen wurden Ertrage in Hohe von 2 T€ (Vj. 3 T€) generiert.

19. Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fiir von der BSG
fur die EUWAX AG erbrachte Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich (4.719 T€;
Vj. 4.719 T€) enthalten. Darlber hinaus umfasst die Position Aufwendungen in Zusammenhang
mit der Handelstatigkeit in Hohe von 1.741 T€ (Vj. 1.698 T€).

Fir Beratungsleistungen aus Vorperioden wurden 7 T€ (Vj. 11 T€) aufgewendet. Ferner
beinhaltet der Posten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 1 T€ (Vj. 0 T€).

20. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aus der Abzinsung von Rickstellungen entstanden Aufwendungen in Héhe von 3 T€ (Vj. 3 T€).

21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der steuerlichen Organschaft der EUWAX AG (Organgesellschaft) mit der BSG
(Organtragerin) ist die EUWAX AG selbst nicht Steuersubjekt.

Uber eine Steuerumlagevereinbarung mit der Muttergesellschaft wird die EUWAX AG mit einem
fiktiven Steueraufwand belastet. Dieser betrug im Berichtszeitraum insgesamt 1.043 T€
(Vj. 1.348 T€).

Daneben ist im Steueraufwand die Korperschaftsteuer (472 T€; Vj. 472 T€) nebst Solidaritats-
zuschlag (26 T€; Vj. 26 T€) auf die Ausgleichszahlung an Minderheitsaktionare enthalten.



D. Sonstige Angaben

22. Arbeitnehmer und Organe

Arbeitnehmer
2019 2018
Angestelite 54 54
davonVerwaltung 3 3
davon Handel 51 51
Praktikanten 8 6
Summe der Beschiftigten 62 60

Angaben gerundet und imJahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.S.d. § 285 Nr. 7 HGB betrug im Berichtszeitaum
54 (Vj. 54).

Mitglieder des Vorstands

Die Herren Alexander Hoptner, Stefan Bolle und Dragan Radanovic sind zum 31.12.2019 bei der
BSG als Geschéftsfihrer und dariiber hinaus als Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG
bestellt.

Zustandigkeitsbereiche / Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten, in
Mitglieder des Vorstands vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien sowie in sonstigen fakultativen Gremien

Alexander Hoptner CEO
Vorsitzender des Vorstands
Mandate:
- DEBTVISION GmbH (Vorsitzender)
- Boerse Stuttgart Digital Exchange GmbH
(Mitglied seit 25.06.2019, Vorsitzender seit 02.07.2019)

Stefan Bolle CFO
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Dragan Radanovic COO & Borsenbetrieb

Mandate:

- Nordic Growth Market NGM AB

- Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, teilrechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
- BXSwiss AG




Vorstandsvergitung

Die Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG erhalten fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemal den vertraglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergltung.

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum (erfolgsunabhangige) Gesamtbeziige geman § 285 Nr. 9
HGB in Héhe von 480 T€ (Vj. 480 T€) gewahrt. Hiervon entfallen 180 T€ auf Herrn Alexander
Hoptner (V). 180 T€) sowie jeweils 150 T€ (Vj. 150 T€) auf Herrn Stefan Bolle und Herrn Dragan
Radanovic.

Beziige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschéaftsjahr 2019
nicht zugesagt oder gewahrt.

Mitglieder des Aufsichtsrats / Prifungsausschusses

Mitglieder des Aufsichtsrats Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten, in vergleichbaren in-

und ausléndischen Kontrollgremien sowie in sonstigen fakultativen Gremien

Dr. Michael Vélter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung
Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse e. V.

Boerse Stuttgart GmbH (Vorsitzender)
BX Swiss AG (Vorsitzender)
Nordic Growth Market NGM AB (Chairman)

Dr. Christian Klaus Ricken

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttemberg,; Kapitalmarktgeschéft und
Asset Management / Intemationales Geschéft

Baden-W irttembergische Wertpapierbdrse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts
Boerse Stuttgart GmbH (Stv. Vorsitzender)
BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (Vorsitzender)

Dr. Christian Holzherr

Geschdftsfihrer der Ferdinand Piéch Beteiligungs GmbH
Vorstand der Réchling Medical Waldachtal AG
(vormals FRANK plastic AG)

Boerse Stuttgart GmbH
Merz GmbH & Co KGaA (Aufsichtsratsvorsitzender, Gesellschafterrat)
Herrenknecht AG

Thomas Munz

Selbstandiger Unternehmensberater

Baden-W irttembergische Wertpapierbérse GmbH (Stv. Vorsitzender)
Boerse Stuttgart GmbH
Boerse Stuttgart Digital Exchange GmbH (seit 25.06.2019)

Dr. Manfred Pumbo

Generalbevollméchtigter fiir Controlling und
Risikomanagement Wiirttembergische
Versicherung AG und Wiirttembergische Lebens-
versicherung AG

Mitglied des Vorstands der Allgemeine
Rentenanstalt Pensionskasse AG

Boerse Stuttgart GmbH

ABACUS Financial Senices AG (Stv. Vorsitzender)
Bau- und Wohnungswerein Stuttgart

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

Gabriele Ruf

Consultant

Boerse Stuttgart GmbH
matrix technology AG (Vorsitzende)




Im Geschaftsjahr 2019 waren die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats ebenfalls Mitglied im
Prifungsausschuss:

. Dr. Manfred Pumbo (Vorsitzender des Priifungsausschusses)
. Dr. Christian Holzherr
. Dr. Michael Vélter

Aufsichtsratsvergiitung / Vergiitung Priifungsausschuss

Die Vergltung fiir die Aufsichtsratsmitglieder betrug im Berichtszeitraum insgesamt 120 T€
(Vj. 124 T€). Davon entfallen 75 T€ (Vj. 75 T€) auf die Grundvergiitung und 45 T€ (Vj. 49 T€) auf
die Sitzungsgelder.

Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiltung fir die Tatigkeit im Prifungsausschuss von der
EUWAX AG gewahrt. Die Vergitung wird von der beherrschenden Muttergesellschaft tber-
nommen.

23. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die EUWAX AG ist aus Mietvertragen mit verbundenen Unternehmen bis ins Jahr 2025 in Héhe
von 117 T€ jahrlich verpflichtet. Aus IT-Fremd- und Dienstleistungsvertrdgen mit verbundenen
Unternehmen bestehen Verpflichtungen fiir das Jahr 2020 in Héhe von 200 T€.

Ferner bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Avalprovisionen in Héhe von jahrlich 8 T€ mit
unbestimmter Laufzeit und jederzeitigem Kiindigungsrecht ohne Einhaltung einer Frist.

Die EUWAX AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunterneh-
men, Berlin (EdW). Die Erhebung etwaiger Sonderbeitrage kann in der Zukunft zu finanziellen
Belastungen bei der EUWAX AG fiihren.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags ist die EUWAX AG
verpflichtet, ihren erwirtschafteten und ausschittungsfahigen Gewinn an die Muttergesellschaft
BSG abzufiihren.

Der Verwaltungsbereich der EUWAX AG ist auf die Muttergesellschaft ausgelagert. Fir diese
Dienstleistungen entrichtet die EUWAX AG ein jahrlich anzupassendes Entgelt. Im Berichtszeit-
raum betrug die Vergitung insgesamt 4.719 T€ (Vj. 4.719 T€).

24. Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach den Vorschriften des DRS 21 erstellt.
Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt.

Der Finanzmittelfonds betragt zum Bilanzstichtag 5.063 T€ (Vj. 31.628 T€) und besteht aus-
schlief3lich aus Zahlungsmitteln in Form von taglich falligen Sichteinlagen (Vj. 24.642 T€).

Abweichend zu den Vorschriften des DRS 21 werden die taglich falligen Sichteinlagen in den



Finanzmittelfonds miteinbezogen, da gerade sie die Basis der kurzfristigen Finanzdisposition der
EUWAX AG bilden.

Bei Depotbanken unterhaltene Bankkonten, die ausschlieflich der Abwicklung der Handelstatig-
keit dienen, sowie sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten gegen Kreditinstitute und Han-
delspartner sind Teil des operativen Geschafts der EUWAX AG. Liquiditatsanderungen werden
im Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit berticksichtigt.

Fir weitere Ausfliihrungen zur Kapitalflussrechnung verweisen wir auf den Lagebericht der Ge-
sellschaft fiir den Berichtszeitraum 2019.

25. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Fir die Leistungsbeziehungen der Unternehmen der Gruppe Boérse Stuttgart bestehen vertragli-
che Regelungen. Im Berichtszeitraum 2019 bestanden folgende Leistungsbeziehungen zwischen
der EUWAX AG und anderen verbundenen Unternehmen:

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse e.V., Stuttgart (Vereinigung)

An die Vereinigung, dem Mutterunternehmen der BSG, wurden im Berichtsjahr Mitgliedsbeitrage
in Hohe von 5 T€ (Vj. 5 T€) entrichtet.

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse GmbH, Stuttgart (BWWB)

Die von der BWWB, einem Tochterunternehmen der Vereinigung, in Rechnung gestellten Auf-
wendungen in Hohe von insgesamt 252 T€ (Vj. 268 T€) beinhalten hauptsachlich Aufwendungen
fir Einbeziehungen von Wertpapieren zum Handel (207 T€; Vj. 229 T€) gemal dem Entgeltver-
zeichnis bzw. der Gebihrenordnung der Baden-W rttembergischen Wertpapierbérse.

Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart (BSG)

Von der BSG wurden im Berichtszeitraum Provisionsertrage aus der QLP-Tatigkeit in Hohe von
4.585 T€ (Vj. 5.083 T€) vereinnahmt. Der Rickgang ist den riicklaufigen Orderzahlen geschuldet.

Die Aufwendungen in Hohe von insgesamt 6.021 T€ (V]. 6.226 T€) setzen sich aus der Verwal-
tungsumlage in Hohe von 4.719 T€ (Vj. 4.719 T€), der Konzernsteuerumlage (1.043 T€; Vj. 1.348
T€), den Miet- und Mietnebenkosten fir die Blroraume der Gesellschaft (115 T€; Vj. 99 T€), den
Handels- und Abwicklungsgebtiihren (101 T€; Vj. 61 T€) sowie der IT-Umlage (42 T€; V. 0 T€)
zusammen.

Boerse Stuttgart Digital Exchange GmbH, Stuttgart (BSDEX)

Von der BSDEX, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Geschaftsjahr 2019 Ertrage in
Hohe von 201 T€ (Vj. 0 T€) vereinnahmt, welche hauptsachlich aus den Provisionsertragen
(136 T€) und den IT-Ertragen (62 T€) fir die Handelstatigkeit an der BSDEX stammen.

Nordic Growth Market NGM AB, Stockholm (NGM)

Von der NGM, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Berichtszeitraum flr die Handel-
statigkeit der EUWAX AG in Schweden Ertrage in Hohe von 25 T€ (V. 0 T€) vereinnahmt sowie
Aufwendungen in Hohe von insgesamt 24 T€ (Vj. 0 T€) entrichtet.



Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart (BSSG)

Von der BSSG, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Berichtszeitraum Ertrage aus
Handelstatigkeiten in Héhe von 12 T€ (Vj. 12 T€) vereinnahmt.

Sowa Labs GmbH, Stuttgart (SL)

Im Berichtszeitraum wurden an die SL, einem Tochterunternehmen der Boerse Stuttgart Digital
Ventures GmbH, Stuttgart, (BSDV) welche wiederum ein Tochterunternehmen der BSG ist, ins-
gesamt 62 T€ (Vj. 0 T€) fur IT-Dienstleistungen entrichtet.

blocknox GmbH, Stuttgart (BNX)

Im Berichtszeitraum wurden an die BNX, einem Tochterunternehmen der BSDV, 200 T€
(Vj. O T€) fur Unterstitzungsleistungen im Handel mit Kryptowahrungen entrichtet.

Nahe stehende Unternehmen und Personen

Geschéfte mit weiteren nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen fanden im
Berichtszeitraum nicht statt (Vj. 0 T€).

26. Honorar fiir den Abschlusspriifer

TE 2019 2018

Honorar fur Abschlussprufungsleistungen 177 183
Honorar fur andere Bestatigungsleistungen 70 30
Gesamtes Honorar des Abschlussprufers 247 213

27. Erkldarung gemaR § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung des Vorstands und des Aufsichts-
rats ist abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de)
innerhalb der Rubrik ,Investor Relations® im Detailbereich ,Corporate Governance“ zuganglich
gemacht worden.



28. Mitteilung nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Am 26.05.2015 veroffentlichte die EUWAX AG gemal § 40 Abs. 1 WpHG (ehemals § 26 Abs. 1
WpHG) die folgende, ihr zugegangene Stimmrechtsmitteilung:

,Die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, Deutschland hat uns gemal § 21 Abs. 1 WpHG am
22.05.2015 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart, Deutschland am
22.05.2015 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% und 75% der Stimm-
rechte Uberschritten hat und an diesem Tag 84,07% (das entspricht 4329759 Stimmrechten) be-
tragen hat.”

Am 28.01.2020 veroffentlichte die EUWAX AG gemal § 40 Abs. 1 WpHG die folgende, ihr zuge-
gangene Stimmrechtsmitteilung:

,Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg, Deutschland hat uns gemaf
§ 33 ff WpHG am 24.01.2020 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart,
Deutschland am 22.01.2020 die Schwelle von 3% der Stimmrechte iberschritten hat und an die-
sem Tag 3,01 % (das entspricht 154774 Stimmrechten) betragen hat.*

29. Konzernverhiltnisse/ -abschluss

Der Jahresabschluss der EUWAX AG fir das Geschaftsjahr 2019 wird in den Konzernabschluss
der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und im Unternehmensre-
gister veroffentlicht.

Zwischen der EUWAX AG und dem Mutterunternehmen besteht ein Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag. Der Vertrag wurde am 12.02.2008 mit Eintragung ins Handelsregister
wirksam. Er wurde fiir die Dauer von fiinf Jahren fest geschlossen und verlangert sich unveran-
dert jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht spatestens einen Monat vor seinem jeweiligen
Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich gekiindigt wird.

30. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden aufgrund der Inanspruchnahme des Bilanzierungswahlrechts gem.
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht aktiviert. Die temporaren Differenzen, auf die keine
latenten Steuern gebildet wurden, betreffen im Wesentlichen Bewertungsunterschiede zwischen
der Handels- und Steuerbilanz beim Ansatz von Wertpapieren des Anlagevermdgens, Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken und bei der Bildung von Ruickstellungen. Fur die Berechnung wurde ein
Steuersatz in Héhe von 30,53 % zugrunde gelegt.

31. Risikobericht

Die Gesellschaft hat im Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2019 ausfihrlich Uber die aktuelle Ri-
sikolage berichtet und das Risikomangementsystem beschrieben.



Stuttgart, 17. Marz 2020

Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner Stefan Bolle
(Vorsitzender) (Stv. Vorsitzender)

Dragan Radanovic



Anlagespiegel

Te Anschaffungs-/Herstellkosten Abschreibungen Buchwerte
31.12.2018  Zugénge Abgénge  31.12.2019  31.12.2018  Zugange Abgénge  31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019
I. Immaterielle Anlagewerte
Geschéfts- oder Firmenwert 96 0 0 96 96 0 0 96 0 0
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- 183 1 53 131 134 17 48 103 49 28
und Geschéftsausstattung
lll. Finanzanlagen
Wertpapiere des 12.362 34.000 12.362 34.000 182 0 182 0 12.181 34.000
Anlagevermdgens
Gesamt 12.641 34.001 12.415 34.227 41 17 229 199 12.230 34.028




Landerspezifische Berichterstattung (Country-by-country-Reporting)

Landerspezifische Berichterstattung (Country-by-country-Reporting) zum Stichtag
31. Dezember 2019 der EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG)

Nach § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG haben CRR-Institute auf konsolidierter Basis zusatzliche An-
gaben offenzulegen.

Folgende Angaben aus Sicht der EUWAX AG sind zum Stichtag 31.12.2019 im Rahmen der
Offenlegungsanforderungen im Sinne des § 26a Absatz 1 KWG darzustellen:

- Die Firmenbezeichnung, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Nieder-
lassungen,

- der Umsatz,

- die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten
- Gewinn oder Verlust vor Steuern

- Steuern auf Gewinn oder Verlust

- erhaltene o6ffentliche Beihilfen.

Die EUWAX AG unterhalt keine Zweigniederlassungen. Der Umsatz wird nach handelsrechtli-
chen Vorgaben unter Anwendung der fiir Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) er-
mittelt. FUr die landerspezifische Berichterstattung gem. § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG wird als
UmsatzgrélRe das Provisionsergebnis sowie das Nettoergebnis des Handelsbestands herange-
zogen.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger wird entsprechend der handelsrechtlichen Regelung
gemal § 267 Absatz 5 HGB angegeben (nach Quartalsendstanden berechneter Durchschnitts-
wert).

. . o . . Anzahl der
Firmenbezeichnung Art der Tatigkeit Sitz Land Beschiftigten
EUWAX Aktiengesellschaft Finanzdienstleistungsinstitut ~ Stuttgart Deutschland 54

. erhaltene
in TE Umsatz Gewinn vor Steu?rn auf offentliche
Steuern Gewinn -
Beihilfen
Deutschland 18.906 5.755 1.541 0

Stuttgart, 17. Marz 2020
Der Vorstand der EUWAX AG



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart — bestehend aus der
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrech-
nung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — geprUft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der EUWAX Aktiengesellschaft fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 geprtift. Die im Abschnitt ,Sons-
tige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebe-
richt erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen® genannten
Bestandteile des Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir unsere Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVQO*)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grunds-
atze ordnungsmalfiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarecht-
lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Darliber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-
nen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mafRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu die-
sen Sachverhalten ab.

Die Bilanzierung der Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestandes

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Anhang
im Abschnitt A 2 ,Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden“ sowie C 17 ,Ertrag und
Aufwand des Handelsbestands®.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der Ertrag sowie der Aufwand des Handelsbestandes betragen fir das Jahr 2019 38.483 T€ bzw.
24.327 T€ und sind somit die grofiten Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung der EUWAX
AG.

Die beiden Posten enthalten im Wesentlichen Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften.

Im Rahmen der Téatigkeit als Quality Liquidity Provider an der Baden-Wurttembergischen Wert-
papierborse nimmt die Gesellschaft Orders, fiir die nicht sofort ein Gegengeschéaft abgeschlossen
wird, zur Aufgabe an. Durch diese offenen Positionen realisiert die Gesellschaft Ertrage bzw.
Aufwendungen aus Aufgabegeschaften, da sie das Kursrisiko bis zur Schliefung des Geschafts
tragt. Vor dem Hintergrund des Uberwiegenden Einsatzes von IT-Systemen zur Ermittlung des
Ertrags/Aufwands des Handelsbestandes gilt es sicherzustellen, dass die entsprechenden
IT-Systeme sachgerecht gesichert sowie die Schnittstellen zum rechnungslegungsrelevanten
System funktionsfahig sind.

Es besteht das Risiko flir den Abschluss, dass der Ertrag bzw. Aufwand des Handelsbestandes
nicht richtig in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung, Einrichtung
und Funktionsfahigkeit identifizierter interner Kontrollen insbesondere hinsichtlich der Genauig-
keit der Erfassung der Ertrage und Aufwendungen aus den geschlossenen Aufgabegeschafte
beurteilt.

Zusatzlich haben wir die Bewertung auf Basis risikoorientiert ausgewahlter Elemente anhand 6f-
fentlicher verfigbarer Kurse nachvollzogen sowie die Kursdifferenzen aus Ausgabegeschaften
mit den entsprechenden Gutschriften der Depotbank abgestimmt. Darliber hinaus haben wir die
Bestande des Handelsbestands an ausgewahlten Stichtagen anhand der Bestatigungen der De-
potbanken abgestimmt.

Unsere IT-Spezialisten haben sich anhand von Kontrollpriifungen davon lberzeugt, dass das
relevante bestandsfiihrende IT-System die allgemeinen Sicherheitsstandards erflllt sowie, dass



die Schnittstellen zu rechnungslegungs- und abschlussrelevanten IT-Systemen funktionsfahig
sind.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die eingerichteten manuellen und IT-anwendungsbezogenen Kontrollen sind geeignet, die Er-
trage und Aufwendungen des Handelsbestands sachgerecht zu erfassen, sodass die Berech-
nung der Ertrage- und Aufwendungen des Handelsbestands einschlieRlich der Periodenzuord-
nung sachgerecht erfolgt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sons-
tigen Informationen umfassen die vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangte Erkla-
rung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB, auf die im Lagebericht Bezug genommen wird.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Jahresabschluss, die inhaltlich gepriften Lage-
berichtsangaben sowie unseren dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lagebe-
richtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand daflir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus ist er dafir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.



Aullerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vor-
stand verantwortlich fir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig er-
achtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen koénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaflies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und



Maflnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des vom Vorstand angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollzie-
hen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsori-
entierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefilich etwa-
iger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaflinah-
men.



Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir den aktu-
ellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaf Art. 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 6. Juni 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden
am 8. November 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschafts-
jahr 2014 als Abschlussprifer der EUWAX Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in
Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben
wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fir das gepriifte Unternehmen bzw. fir die von diesem
beherrschten Unternehmen erbracht:

- Prifung des Wertpapierdienstleistungsgeschafts nach § 89 Abs. 1 WpHG.

- Beurteilung der Angemessenheit der genehmigungspflichtigen Optionspreismodelle ge-
maf BaFin-Rundschreiben 9/2014 (BA)

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Carsten Eisele.

Stuttgart, den 20. Marz 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Z/ /Wa(l-—mayb

Eisele Niedermayer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Erklarung des Vorstands gem. § 114 Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3
und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der Ge-
schaftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens be-
schrieben sind.

Stuttgart, 17. Marz 2020

Der Vorstand der EUWAX AG
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Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic
(Vorstandsvorsitzender) (Stv. Vorstandsvorsitzender)



Finanzkalender

28. Mai 2020 Hauptversammlung 2020
August 2020 Halbjahresfinanzbericht 2020
April 2021 Geschaftsbericht 2020

Impressum und Kontakt

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Bericht verarbeitet haben, wurden mit gré3tmaogli-
cher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauens-
wirdig und zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung flr die
Richtigkeit dieser Angaben Ubernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlief3lich der eigen-
verantwortlichen Information und kénnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse
des Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklarung nicht ersetzen.

Werden in Berichten und sonstigen Veroffentlichungen der EUWAX AG Begriffe wie Aktionare,
Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u. a. verwendet, sind immer Aktionare und Aktiondrinnen,
Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundinnen
usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient ausschliel3-
lich der besseren Lesbarkeit.

Sofern die Berechnungen in diesem Bericht ohne Nachkommastelle dargestellt sind, kann die
Addition oder Subtraktion zu Abweichungen bei den Zwischen- oder Gesamtsummen fiihren.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
flgbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin ge-
nannten zuklnftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwicklun-
gen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten ver-
schiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich mdglicherweise als
nicht zutreffend erweisen. Wir tibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.



Abweichungen aus technischen Griinden

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann es zu Abwei-
chungen zwischen den in diesem Bericht enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereich-
ten Rechnungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger einge-
reichte Fassung als die verbindliche Fassung.

Marken und Warenzeichen

Alle genannten und gezeigten Marken oder Warenzeichen sind eingetragene Marken oder ein-
getragene Warenzeichen ihrer jeweiligen Eigentimer. Marken oder Warenzeichen wurden in der
Regel nicht als solche kenntlich gemacht. Das Fehlen einer solchen Kennzeichnung bedeutet
nicht, dass es sich um einen freien Namen im Sinne des Marken- und Warenzeichenrechts han-
delt.
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