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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

das Borsenjahr 2017 war von der Geldpolitik der Notenbanken, aber auch von zahlreichen
Allzeithochs der Aktienmarkte und einer ber weite Strecken historisch niedrigen Volatilitat
gepragt. Vor dem Hintergrund weiterhin niedriger Zinsen und geringer Marktschwankungen
verzeichnete die Borse Stuttgart bei Anleihen und verbrieften Derivaten leicht riicklaufige
Handelsvolumina. Im Aktienhandel hingegen konnte die Borse Stuttgart 2017 einen neuen Re-
kordumsatz erzielen. Bei Exchange Traded Products (ETPs] erreichte das Handelsvolumen na-
hezu das Niveau des starken Vorjahres.

Viele Privatanleger haben im vergangenen Jahr also die Investmentmadglichkeiten genutzt, die
ihnen die Finanzmarkte bieten. Hierfur schafft die EUWAX AG die geeignete Basis, indem sie in
einem breiten Spektrum an Finanzprodukten fir eine rasche und zuverlassige Orderausfiihrung
zum besten verfiigbaren Preis sorgt. Dabei ist die EUWAX AG integraler Bestandteil der Struk-
tur am Borsenplatz Stuttgart. In der Funktion des Quality-Liquidity-Providers (QLP) betreut sie
die Anlageklassen inlandische Aktien, verbriefte Derivate, Investmentfondsanteile, ETPs und
Anleihen. Somit schafft die EUWAX AG die Voraussetzungen fir einen reibungslosen, schnellen
und sicheren Handel in rund 1,7 Millionen Wertpapieren. Aufgabe des QLP ist es, fir Anleger
und Geschaftspartner ausgezeichnete Handelsbedingungen bereitzustellen. Entsprechend hat
die EUWAX AG auch im abgelaufenen Geschaftsjahr intensiv daran gearbeitet, die Handelsquali-
tat weiter zu verbessern.

Als fuhrende Privatanlegerborse in Deutschland hat die Borse Stuttgart im vergangenen Jahr
neue Services auf den Weg gebracht. So wurde der borsliche Soforthandel nach allen anderen
Anlageklassen auch bei Anleihen eingefihrt. Bei dieser Handelsvariante fragt der Anleger beim
QLP einen Preis an und erhalt in Sekundenschnelle eine aktuelle Preisindikation. Auf dieser
Basis kann der Anleger innerhalb einer festgelegten Zeitspanne seine Order aufgeben. Bei voll-
standiger Ausfiihrbarkeit wird die Order mindestens zur angezeigten Preisindikation ausge-
fuhrt. Insbesondere bei der breiten Masse relativ illiquider Unternehmensanleihen sowie bei
groBeren Ordervolumina bietet der Soforthandel Anlegern einen echten Mehrwert: Sie konnen
auch Anfragen stellen, bei der sie mehr als die angezeigte Liquiditat bendtigen, und profitieren
von einer hohen Ausfiihrungswahrscheinlichkeit.



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare, die EUWAX AG ist auch im laufenden Geschafts-
jahr 2018 gut aufgestellt, um im borslichen und auflerbérslichen Wettbewerb zu bestehen. Wir
werden auch weiterhin die Services fiir Privatanleger kontinuierlich verbessern, Geschafts-
chancen konsequent nutzen und unsere fihrende Marktposition im Wertpapierhandel festigen.
Kurz gesagt: Wir werden alles unternehmen, damit die EUWAX AG auch kiinftig erfolgreich ist.

Mit freundlichen GriiBen

Der Vorstand der EUWAX AG

lexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic

(Sprecher des Vorstands]) (Vorstand) (Vorstand)
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Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft

Im vergangenen Geschaftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands
unter dem Blickwinkel der RechtmaBigkeit, Ordnungsmafigkeit, ZweckmaBigkeit und Wirt-
schaftlichkeit seines Handelns kontinuierlich gepriift, Uberwacht und beratend begleitet.

In der Geschaftsordnung fir den Vorstand hat der Aufsichtsrat seit langem zustimmungspflich-
tige Geschafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen
vorgesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat tber-
prift regelmafig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert iber gegebe-
nenfalls notwendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und
aufsichtsrechtlichen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung lber den
Geschaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der
Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein wie
auf Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen. In Entschei-
dungen von grundlegender Bedeutung fir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets friihzeitig
und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats neben
den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausreichende
Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit dem
Geschaftsjahr 2011 besteht ein Prifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv
unterstiitzt. Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomana-
gements sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision, der
Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlusspriifung, hier insbesondere
der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten
Leistungen. Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaBig tber-
prift und angepasst wird.

Neben dem Priifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.



Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschaftsjahr fanden planmaBig 6 Aufsichtsratssitzungen statt. Der
Aufsichtsrat wurde vom Vorstand ilber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des
Konzerns, der Gesellschaft und des Marktumfeldes informiert. Dariiber hinausgehende aufler-
ordentliche Aufsichtsratssitzungen fanden im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht statt.

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand Uber wichtige Geschaftsereignisse. So
erhielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere Uber die Geschafts-
und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Darliber hinaus fand ein regelmafiger
und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben
sind insoweit die regelmaBig monatlich fest vereinbarten Gesprache iber Geschaftsvorgange
zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Sprecher des Vorstands bzw. dem
gesamten Vorstand.

Alle Geschafte und Maf3nahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschaftsordnung des
Vorstands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand
vorbereitet, unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Be-
schlussverfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschafte und Ma3nahmen wurden
mit dem Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschliisse durch den Aufsichtsrat
gefasst. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden alle erforderlichen Beschlisse in den
Aufsichtsratssitzungen gefasst.

Der Prifungsausschuss hielt im vergangenen Geschaftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen
jeweils alle amtierenden Mitglieder teilnahmen. An den Sitzungen nahmen zudem beide
Mitglieder des Vorstands sowie in der ersten Sitzung der Vorsitzende des Aufsichtsrats als
Gaste teil. In seiner ersten Sitzung am 05.04.2017 bereitete der Ausschuss im Beisein des Ab-
schlussprifers die Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem erodrterte der Prifungsaus-
schuss im Beisein des fachlich zustandigen Vorstandsmitglieds die Tatigkeiten der Internen
Revision, des Risikocontrollings und der Compliance-Funktion. Des Weiteren gab er dem
Aufsichtsrat eine Empfehlung fiir den Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung
zur Wahl des Abschlusspriifers. In der zweiten Sitzung am 14.11.2017 wurden im Wesentlichen
die unterjahrigen Berichte der internen Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2017 der
Internen Revision sowie die Unternehmensplanung 2018 - 2020 im Hinblick auf die Zustim-
mungsentscheidung des Aufsichtsrats behandelt. In dieser Sitzung wurden auch die Ausfiih-
rungen des Vorstands und des Abschlusspriifers zur priferischen Durchsicht des
Halbjahresfinanz- und Zwischenlageberichts 2017 entgegengenommen. Auf3erdem beschaftigte
sich der Priifungsausschuss mit den sogenannten Nichtprifungsleistungen des Abschlussprii-
fers, die der Zustimmung des Priifungsausschusses unterliegen. Er beschloss einen Katalog an
zulassigen Leistungen und stimmte verschiedenen Leistungen von KPMG aufBerhalb der
Abschlussprifung zu.



Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren unter anderem
neben dem regelmaBig intensiven Austausch zur jeweils aktuellen Geschaftsentwicklung die
Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptversammlung die
Beratung und Erdrterung der strategischen Unternehmensplanung der Geschaftsleitung fiir die
Geschaftsjahre 2018 bis 2020 mitsamt Maflnahmen der Umsetzung, die Erorterung des Markt-
und  Wettbewerbsumfelds, die Positionierung der Gesellschaft —mitsamt der
Boerse Stuttgart GmbH im Markt, mogliche Entwicklungsfelder der Gesellschaft, deren
Budgetplanung und die Nachfolgeplanung zur Besetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats
der Gesellschaft. Gegenstande der Beratung waren u.a. auch die Weiterentwicklung des Anlei-
hehandels und die Einfiihrung des Soforthandels.

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verantwortlich
fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanzdienstleisterstatus
der Gesellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Bera-
tungen des Aufsichtsrats. So hat sich der Aufsichtsrat insbesondere intensiv mit der sach- und
zeitgerechten Implementierung der MiFID Il und MiFIR-Regulierung beschaftigt. Wie bei allen
betroffenen Finanzdienstleistern war dies mit erheblichem zeitlichen und finanziellen Aufwand
verbunden.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Der
Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Geschaftsjahrs 2017 geandert, so
dass sich der Aufsichtsrat auf Basis der Fassung des Kodex vom Fassung vom 07.02.2017, die
am 24.04.2017 im Bundesanzeiger veroffentlicht und am 19.05.2017 berichtigt wurde, mit
Fragen der Corporate Governance des Unternehmens beschaftigt hat.

Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,,Deutscher
Corporate Governance Kodex" eine Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz abgege-
ben, die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht wird. Die
Erklarung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft veroffentlicht.

Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die gemaf
den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegenlber offen zu legen
sind - insbesondere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lie-
feranten, Kreditgebern oder sonstigen Geschaftspartnern entstehen konnen - sind im vergan-
genen Geschaftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren
konnen, dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften
wahrnehmen, sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u.a. im Anhang zum
Jahresabschluss veroffentlicht.



Personelle Verdanderungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft die nachfol-
genden personellen Veranderungen. Herr Ralph Danielski hat zum 30.09.2017 sein Amt als
Mitglied des Vorstands niedergelegt. Mit  Wirkung zum  01.10.2017 wurde
Herr Dragan Radanovic zum weiteren Mitglied des Vorstands gewahlt. Herr Stefan Bolle ist
unverandert Mitglied des Vorstands.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im
Geschaftsjahr ebenfalls verandert. Herr Ingo Mandt hat mit Wirkung zum Ende der ordentlichen
Hauptversammlung am 22.05.2017 das Amt als Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft nie-
dergelegt. Als Nachfolger im Amt hat die Hauptversammlung Herrn Dr. Christian Ricken,
Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-Wirttemberg, zum Mitglied des Aufsichtsrats
gewahlt. Herr Dr. Ricken ist seit dem 22.05.2017 auch stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats. Herr Thomas Kolbl hat mit Wirkung zum Ablauf des 05.12.2017 sein Amt als
Mitglied des Aufsichtsrats niedergelegt. Herr Dr. Michael Volter ist weiterhin Vorsitzender des
Aufsichtsrats. Unabhangiger Finanzexperte im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG ist
Herr Dr. Manfred Pumbo.

Der Priufungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der
EUWAX Aktiengesellschaft zusammen. Dies waren im  Geschaftsjahr 2017 die
Herren Dr. Manfred Pumbo (unabhangiger Finanzexperte und Vorsitzender des Priifungsaus-
schusses), Dr. Christian Holzherr und bis zum 22.05.2017 Thomas Kdlbl, seither
Dr. Michael Volter.

Prifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 22.05.2017 wurde der
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer durch
den Aufsichtsrat erteilt. Diese prifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft,
aufgestellt nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entspre-
chend den gesetzlichen Vorschriften. Gesonderte Prifungsschwerpunkte wurden im
Geschaftsjahr 2017 nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den
Aufsichtsrat versandt und sowohl im Prifungsausschuss als auch im Gesamtgremium einge-
hend behandelt worden. Die Priufungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 19.04.2018 in
Gegenwart der Abschlusspriifer, die Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung berichte-
ten, umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EU-
WAX Aktiengesellschaft sowie das Risikomanagementsystem erlautert und iber Umfang und
Kosten der Abschlusspriifung berichtet. Die Wirtschaftspriifer standen dem Aufsichtsrat fir
ausfihrliche Fragen und Auskiinfte zur Verfiigung.



Dem Ergebnis der Abschlusspriifung stimmt der Aufsichtsrat gemafl den Empfehlungen des
Prifungsausschusses nach eingehender Prifung der vorgelegten Unterlagen und des
Prifungsberichts  vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2017 gemaf

§ 172 des Aktiengesetzes festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz und
ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktiondre unseren
Dank aus.

Stuttgart, den 19. April 2018

Lot Ot

Dr. Michael Volter

Vorsitzender des Aufsichtsrats



Erklarung zur Unternehmensfiihrung / Corporate Governance Bericht

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung beinhaltet gemal § 289f Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB die
Erklarung gemafl § 161 AktG (Entsprechenserklarung); relevante Angaben zu Unternehmens-
fihrungspraktiken, soweit sie iber die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden,
nebst Hinweis, wo sie offentlich zuganglich sind; die Beschreibung der Arbeitsweise von
Vorstand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschis-
sen und schliefilich die Festlegungen nach § 76 Abs. 4 und § 111 Abs. 5 AktG und die Angabe, ob
die festgelegten ZielgrofBen wahrend des Bezugszeitraums erreicht worden sind, und wenn
nicht, Angaben zu den Griinden.

Der Corporate Governance Bericht enthalt die im Deutschen Corporate Governance Kodex vor-
gesehenen Bestandteile. Unternehmensfiihrung und Corporate Governance sind aus Sicht der
EUWAX Aktiengesellschaft eng miteinander verbunden. Zur besseren Lesbarkeit und um
unnétige aus inhaltlichen Uberschneidungen dieser Berichtsbestandteile resultierende Wieder-
holungen und Verweise innerhalb dieser Erklarung mdglichst zu vermeiden, werden die
genannten Themen im Folgenden zusammenhangend dargestellt.

Corporate Governance Bericht

Corporate Governance als verantwortungsbewusste, auf nachhaltige Wertschépfung ausgerich-
tete Unternehmensfiihrung und -kontrolle hat in der EUWAX Aktiengesellschaft als Unterneh-
men am Borsenplatz Stuttgart traditionell einen hohen Stellenwert. Wesentliche Elemente
guter Corporate Governance sind nach dem Verstandnis der EUWAX Aktiengesellschaft insbe-
sondere Achtung und Schutz der Aktionarsrechte, eine effiziente Zusammenarbeit von Vorstand
und Aufsichtsrat und die Transparenz der Entscheidungs- und Kontrollmechanismen.

Seit 2002 wird jahrlich, zuletzt im Februar 2018, die Erklarung nach § 161 AktG zur Beachtung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktionaren
durch Veroffentlichung auf der Webseite der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht. Nicht
mehr aktuelle Erklarungen bleiben finf Jahre lang zuganglich. Die aktuelle Entsprechenser-
klarung ist auch in diesem Bericht im Wortlaut enthalten.

Die aktuelle Entsprechenserklarung im Wortlaut:

.Erkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft nach § 161 AktG
zur Beachtung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die EUWAX Aktiengesellschaft als borsennotierte Gesellschaft ist gemal
§ 161 Abs. 1S. 1 AktG jahrlich verpflichtet zu erklaren, dass den im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex" entsprochen wurde und wird oder welche Empfeh-
lungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht.

Die Gesellschaft folgte in der Vergangenheit den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex nach Mafigabe der abgegebenen Entsprechenserklarungen.



Der Deutsche Corporate Governance Kodex wurde 2017 geandert. Fiir die Corporate
Governance Praxis der Gesellschaft seit Februar 2017 bezieht sich diese Entsprechens-
erklarung auf die Fassung vom 07.02.2017, die am 24.04.2017 im Bundesanzeiger
veroffentlicht und am 19.05.2017 berichtigt wurde.

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde und wird bis auf
die folgenden Punkte entsprochen:

Compliance Management System (4.1.3)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand fiir angemessene, an der Risikolage des Unter-
nehmens ausgerichtete MafAnahmen (Compliance Management System) sorgen und de-
ren Grundzige offenlegen soll. Beschaftigten soll auf geeignete Weise die Mdoglichkeit
eingeraumt werden, geschitzt Hinweise auf Rechtsverstdfie im Unternehmen zu geben;
auch Dritten sollte diese Moglichkeit eingeraumt werden.

Die EUWAX Aktiengesellschaft ermaoglicht es den Mitarbeitern, unter Wahrung der Ver-
traulichkeit ihrer Identitat Meldungen von Hinweisen auf mogliche UnregelmaBigkeiten
und/oder RechtsverstoBe abzugeben. Potentielle oder tatsdchliche VerstéBe kdnnen
personlich, telefonisch, per E-Mail oder schriftlich an die Compliance-Funktion berichtet
werden. Fur Dritte wurde dies bisher nicht als notwendig erachtet. Die Umsetzung der
Empfehlung ist jedoch angedacht.

Diversity - Fiihrungsfunktionen im Unternehmen (4.1.5)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand bei der Besetzung von Fiihrungsfunktionen im
Unternehmen auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene
Berilcksichtigung von Frauen anstreben soll.

Der Vorstand strebt an, diese Empfehlung im Rahmen von Nachfolgeregelungen bei der
Besetzung von Fuhrungsfunktionen im Unternehmen angemessen zu bericksichtigen.
Dabei kam und kommt es dem Vorstand vorrangig darauf an, aus der Vielfalt unter-
schiedlicher Talente, Erfahrungen und Kenntnisse innerhalb und auflerhalb des Unter-
nehmens eine fur den Erfolg des Unternehmens wichtige Mischung an Personen, die
Fihrungsaufgaben wahrnehmen sollen, zu finden.

Das Gesetz zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositi-
onen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst sieht u.a. die Pflicht von bdrsen-
notierten Gesellschaften vor, Zielgrof3en fir die Erh6hung des Frauenanteils in den bei-
den Ebenen unterhalb des Vorstands und Fristen zu deren Erreichen festzulegen. Der
Vorstand hat zuletzt im Dezember 2016 einen entsprechenden Beschluss gefasst, mit der
Zielgrofe Null.

Sprecher des Vorstands (4.2.1)

Die Empfehlung lautet, dass der Vorstand aus mehreren Personen bestehen und einen
Vorsitzenden oder Sprecher haben soll. Die Empfehlung wird ab 01.01.2018 wieder be-
achtet. Nach dem Ausscheiden des Sprechers aus dem Vorstand zum 30.09.2017 gab es
in Q4/2017 keinen Sprecher. Fir einen Zeitraum von 3 Monaten sah es der Aufsichtsrat



bei zwei Vorstandsmitgliedern nicht als erforderlich an, einen Interims-Sprecher einzu-
setzen.

Vorstandsvergiitung, Vergiitungsbestandteile sowie Verhdltnis der Vorstandsvergitung
zur Vergiitung des oberen Fiihrungskreises und der Belegschaft insgesamt (4.2.2 und
4.2.3)

Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft Giben ihr Amt im Wege eines Konzernman-
dats aus. Im Blick des Aufsichtsrats steht der Teilkonzern. Daher erhalten die Vor-
standsmitglieder fir ihre Tatigkeit als Geschaftsfiihrer der Muttergesellschaft eine vari-
able Verglitung. Eine zusatzliche variable Vergiitung auch bei der Tochtergesellschaft,
der EUWAX Aktiengesellschaft, wiirde die Komplexitat unndtig erhohen.

Die Vorstandsmitglieder erhalten weder variable Vergilitungsteile, noch Versorgungszu-
sagen von der EUWAX Aktiengesellschaft. Insofern weicht die Gesellschaft von den Emp-
fehlungen des Kodex ab. Der Aufsichtsrat hat fur den Vergleich zwischen der Geschafts-
leitung und dem oberen Fihrungskreis und der relevanten Belegschaft keine weiteren
Abgrenzungsmerkmale festgelegt. Gesetzliche Vorgaben, wie etwa aus dem Kreditwe-
sengesetz und nachgelagerten Verordnungen, werden eingehalten.

Variable Vergiitung / Mustertabelle (4.2.5)

Von der geltenden Empfehlung zur Darstellung der Vorstandsvergitung in Mustertabel-
len wird abgewichen. Wie bisher werden im Vergiitungsbericht die Grundziige dargestellt.
Die fixe Vergitung der Vorstandsmitglieder wird veroffentlicht. Da jedoch, wie oben
erwahnt, die EUWAX-Vorstandsmitglieder im Wege eines Konzernmandats tatig sind und
im Geschaftsjahr 2017 nur eine feste, jedoch keine variable Vergitung fir ihre Vorstand-
statigkeit erhielten, bringt die nochmalige Darstellung in einer Mustertabelle keine
zusatzliche Transparenz.

Bildung eines Nominierungsausschusses im Aufsichtsrat (5.3.3)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat aufgrund seiner Geschaftsordnung grundsatzlich
die Maglichkeit, Ausschisse zu bilden. In der Diskussion iiber die Notwendigkeit der Bil-
dung eines Nominierungsausschusses in einem Gremium, das sechs Mitglieder umfasst,
besteht weiterhin Einvernehmen im Aufsichtsrat, derzeit darauf zu verzichten, da ein
Nominierungsausschuss nicht zu einer Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit fiihren
wirde.

Benennung konkreter Ziele sowie Erarbeitung eines Kompetenzprofils fiir die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats, Lebenslauf (5.4.1)

Der Aufsichtsrat ist so zusammenzusetzen, dass seine Mitglieder insgesamt Uber die zur
ordnungsgemaflen Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten
und fachlichen Erfahrungen verfiigen. Die Gesellschaft unterliegt als Finanzdienstleis-
tungsinstitut bei der Besetzung des Aufsichtsrats dariiber hinaus den Anforderungen des
Kreditwesengesetzes und den konkretisierenden aufsichtsrechtlichen Regelungen.
Dadurch bestehen aktuell bereits recht detaillierte Vorgaben zur Besetzung des Gremi-
ums, die die Auswahl geeigneter und verfiigbarer Kandidaten umfassend regeln. Seit



Inkrafttreten des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und Mannern an
Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst sind weitere ge-
setzliche Regelungen umzusetzen.

Der Aufsichtsrat hat deshalb keine Uber die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
schriften hinaus gehenden Ziele fiir seine Zusammensetzung oder ein Kompetenzprofil
festgelegt, um den Kreis potenzieller Aufsichtsratsmitglieder nicht weiter einzuschran-
ken. Dementsprechend werden Zielsetzung des Aufsichtsrats und der Stand der Umset-
zung nicht im Corporate Governance Bericht veréffentlicht.

Im Rahmen der Zusammensetzung des Gremiums hat der Aufsichtsrat Gber notwendige
Kompetenzen beraten. Bei der aktuell auf den Weg gebrachten Nachbesetzung des frei
gewordenen Aufsichtsratsmandats durch eine IT-Expertin wurde dies beriicksichtigt. Ein
Kompetenzprofil fir das Gesamtgremium wird im laufenden Geschaftsjahr erarbeitet und
formal beschlossen.

Den neuen Empfehlungen, Wahlvorschlagen einen Lebenslauf beizufigen und fir alle
Aufsichtsratsmitglieder jahrlich aktualisiert auf der Webseite des Unternehmens zu ver-
offentlichen, soll nicht vollstandig entsprochen werden. Bei Einverstandnis der Aufsichts-
rate wird ein Lebenslauf auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht. Dieser wird ge-
legentlich aktualisiert, jedoch nicht jahrlich. Dies gilt auch fiir die Ubersicht iiber die we-
sentlichen Tatigkeiten neben dem Aufsichtsratsmandat.

Individualisierte Offenlegung der Aufsichtsratsvergiitung (5.4.6)

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt und wird im Anhang
des Jahresabschlusses aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen. Auf eine Individu-
alisierung der Aufsichtsratsvergiitung wird verzichtet, da sich dadurch keine kapital-
marktrelevanten Zusatzinformationen ergeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben einer festen jahrlichen Vergitung keine
variable Vergiitung, die an die Hohe der von der Hauptversammlung beschlossenen Ge-
winnanteile anknupft. Hintergrund dafir ist der bestehende Beherrschungs- und Ge-
winnabflihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH und die darin vorgesehene feste
Ausgleichszahlung (.Garantiedividende”). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ein
Sitzungsgeld fur die Teilnahme an Aufsichtsrats- bzw. Ausschusssitzungen. Erfolgsorien-
tierte Verglitungsbestandteile sind nicht mehr vorgesehen.

Die von der Gesellschaft an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlten Vergiitungen oder
gewahrten Vorteile fir personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, werden individualisiert angegeben.

Unterjahrige Information tber die Geschaftsentwicklung (7.1.1)

Die neue Empfehlung lautet, dass die Gesellschaft die Aktionare unterjahrig neben dem
Halbjahresfinanzbericht in geeigneter Form uber die Geschaftsentwicklung, insbesonde-
re Uber wesentliche Veranderungen der Geschaftsaussichten sowie der Risikosituation,
informieren soll.



Im Geschaftsjahr 2017 erfolgte neben dem Geschaftsbericht und dem Halbjahresfinanz-
bericht keine zusatzliche Information an die Aktionare. Es bestand kein Anlass fiir eine
zusatzliche Information. Die Geschaftsentwicklung orientierte sich laufend an der abge-
gebenen Prognose und es ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Ge-
schaftsaussichten sowie der Risikosituation.

Rechnungslegung (7.1.2)

Der Empfehlung wird berwiegend entsprochen. Halbjahresfinanzberichte werden vom
Vorstand nicht immer vor der Veroffentlichung ausfiihrlich mit dem Aufsichtsrat erortert.
Durch die regelmafige Berichterstattung des Vorstands wird der Aufsichtsrat kontinuier-
lich informiert. Auflerdem finden regelmaBig Gesprache zu Fragen der Rechnungslegung
mit dem Priifungsausschuss statt, der aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats besteht. Der
Vorstand erstellt unterjahrige Finanzberichte in eigener Verantwortung, stellt sie dem
Aufsichtsrat zur Verfiigung, gibt ihm die Gelegenheit zur Erdorterung und erlautert sie in
der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung. Diese Vorgehensweise wird von der Gesell-
schaft fur die unterjahrige Finanzberichte als sachgerecht angesehen.

Stuttgart, im Februar 2018

Vorstand und Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft”

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie Zusammensetzung und Arbeitsweise des
Prifungsausschusses

Die EUWAX Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit den gesetzlich
vorgesehenen Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die beide mit jeweils eigenstandigen Kompe-
tenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten im Interesse des Unternehmens
eng und vertrauensvoll zusammen. Seit Beginn des Geschaftsjahres 2011 unterstitzt der Pri-
fungsausschuss die Arbeit des Aufsichtsrats.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft die nachfol-
genden personellen Veranderungen. Herr Ralph Danielski hat sein Amt als Mitglied des Vor-
stands mit Ablauf des 30.09.2017 niedergelegt. Herr Dragan Radanovic wurde mit Wirkung zum
01.10.2017 zum weiteren Mitglied des Vorstands bestellt.

Die individuellen Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind in einem Geschaftsvertei-
lungsplan festgelegt. Der Gesamtvorstand handelt nach Mafligabe der geltenden Gesetze, der
Satzung, der Geschaftsordnung fur den Vorstand und zuldassigen Weisungen der herrschenden
Gesellschaft.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats und
der Hauptversammlung durch einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag der Lei-
tung durch die Boerse Stuttgart GmbH unterstellt und leitet das Unternehmen im Rahmen der
Weisungen der Boerse Stuttgart GmbH. Im Rahmen der Leitung durch die



Boerse Stuttgart GmbH entwickelt der Vorstand die strategische Ausrichtung des Unterneh-
mens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt fiir ihre Umsetzung.

Die EUWAX Aktiengesellschaft steht als Finanzdienstleistungsinstitut unter der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Der Vorstand entscheidet eigenver-
antwortlich Gber die Einhaltung der damit verbundenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Diese Eigenverantwortlichkeit wird durch den Beherrschungs- und Gewinnabfih-
rungsvertrag nicht berihrt. Die herrschende Gesellschaft enthalt sich aller Weisungen, deren
Befolgung dazu fiihren wiirde, dass die Gesellschaft oder ihre Organe gegen die ihnen durch
das Kreditwesengesetz auferlegten Pflichten verstoflen.

Der Vorstand sorgt fir ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling in der
EUWAX Aktiengesellschaft und informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend
Uber alle fiir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Risikolage und des Risikomanagements.

In Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten Teilhabe von Frauen und
Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst legte der
Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft fir den Frauenanteil in den beiden Fihrungsebenen
unterhalb des Vorstands die Zielgrofie null fest. Im Dezember 2016 hat sich der Vorstand erneut
mit dem Thema beschaftigt und beschlossen, die Zielgrofle fir die Bereichs- und Abteilungslei-
tung der EUWAX Aktiengesellschaft mit Null bis zum 31. Dezember 2021 festzulegen, was er-
reicht wurde. In den Fihrungskreisen wird das Thema von den Ressortleitern aktiv angespro-
chen, um intern die gewiinschte Sensibilitat zu erreichen. Rechtzeitig vor dem Ablauf des Finf-
Jahre-Zeitraums wird der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft nach einem durch die Abtei-
lung Personal initiierten Review der umgesetzten Ma3nahmen eine Folgequote beschlieBen, die
ein realistisches Ziel der Steigerung der Zielgréf3e an Frauen in der Bereichs- und Abteilungs-
leitung der EUWAX Aktiengesellschaft abbildet.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft hat sich im
Geschaftsjahr 2017 wie folgt verandert. Herr Ingo Mandt hat mit Wirkung zum Ende der
ordentlichen Hauptversammlung 2017 am 22.05.2017 das Amt als Mitglied des Aufsichtsrats
der Gesellschaft niedergelegt. Von der ordentlichen Hauptversammlung am 22.05.2017 wurde
Herr Dr. Christian Klaus Ricken als Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. Herr Dr. Ricken ist
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats. Herr Thomas Kalbl hat sein Amt als Mitglied
des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft mit Wirkung zum 05.12.2017 niedergelegt.

Der Aufsichtsrat priift, berat und Uberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.
Er ist in alle Fragen von grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen eingebunden. Fir
wichtige Malinahmen beinhaltet die Geschaftsordnung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehal-
te des Aufsichtsrats. Der Vorstand nimmt auf Einladung des Aufsichtsrats an dessen Sitzungen
teil. In den Aufsichtsratssitzungen berichtet der Vorstand zu den von ihm eingebrachten Be-
schlussvorlagen und beantwortet die Fragen der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder. Dariiber
hinaus findet ein regelmafliger und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und
Aufsichtsrat statt. Aulerdem erhalt der Aufsichtsrat regelmaBig Berichte des Vorstands lber
wichtige Geschaftsereignisse, die Geschafts- und Ertragslage und Rentabilitdt sowie den



Risikobericht. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen
Sitzungen und nimmt die Belange des Gremiums nach auflen wahr. Er vereinbart regelmafige
Gesprachstermine mit dem Vorstand bzw. mit dem Sprecher des Vorstands, die in der Regel
monatlich stattfinden.

Eine unabhangige Beratung und Uberwachung des Vorstands durch den Aufsichtsrat wird auch
dadurch ermaglicht, dass dem Aufsichtsrat im Regelfall nicht mehr als zwei ehemalige Mitglie-
der des Vorstands angehoren und dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen oder
Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern des Unternehmens ausiiben.

Der Aufsichtsrat besteht nach § 7 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft aus sechs Mitgliedern.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der Hauptversammlung gewahlt. Die Hauptver-
sammlung ist dabei nicht an Wahlvorschlage gebunden. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats sind
unabhangig und verfligen Uber die zur Erfiillung ihrer Aufgaben notwendigen Kenntnisse, Fa-
higkeiten und langjahrige Erfahrung. Der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft hat einen
Prifungsausschuss eingerichtet, der die Arbeit im Gesamtgremium effektiv unterstitzt. Von
der Einrichtung weiterer Ausschisse, wie etwa eines Risiko-, Nominierungs- oder Verglitungs-
kontrollausschusses, hat der Aufsichtsrat abgesehen.

Der Aufsichtsrat hat in Umsetzung der Anforderungen des Gesetzes zur gleichberechtigten
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffent-
lichen Dienst die ZielgroBe null fir den Frauenanteil im Vorstand (wurde erreicht] sowie die
Zielgrofle eins fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat festgelegt. Die erste Frist zur Erreichung
der Zielgroflen wurde auf den 30.06.2017 datiert. Diese nachste Frist mit jeweils gleicher Ziel-
groBe wurde auf den 30.06.2022 datiert. Die ZielgrofBe fiur den Aufsichtsrat konnte im Ge-
schaftsjahr 2017 noch nicht erreicht werden. Die vom Aufsichtsrat initiierten Auswahlprozesse
haben sich Uber das gesamte Geschaftsjahr hin erstreckt. Der Aufsichtsrat ist zuversichtlich,
Anfang 2018 die Zielgrof3e zu erreichen.

Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmaBig tberprift und ange-
passt wird. Im Geschéftsjahr 2017 wurde kein Anderungsbedarf an der Geschéftsordnung iden-
tifiziert.

Der Priufungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der
EUWAX Aktiengesellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2017 die Herren
Dr. Manfred Pumbo, Dr. Christian Holzherr und bis zu seinem Ausscheiden aus dem Prifungs-
ausschuss am 22.05.2017 Herr Thomas Kalbl. Als Nachfolger von Herrn Kolbl wurde Herr
Dr. Michael Volter in den Prifungsausschuss gewahlt. Vorsitzender des Prifungsausschusses
und Unabhangiger Finanzexperte ist Dr. Manfred Pumbo. Der Prifungsausschuss wird durch
seinen Vorsitzenden nach Bedarf, mindestens aber zweimal im Kalenderjahr einberufen. Jedes
Mitglied des Priifungsausschusses hat das Recht, beim Vorsitzenden des Priifungsausschusses
unter Angabe des Grundes die Einberufung des Priifungsausschusses zu beantragen. Die Auf-
gaben des Priifungsausschusses richten sich nach den Vorgaben des Kreditwesengesetzes, des
Aktiengesetzes, des deutschen Corporate Governance Kodex und der Geschaftsordnung fir den
Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere
mit der Uberwachung der Rechnungslegung, des Rechnungslegungsprozesses, der



Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements, des internen Revisions-
systems, der Compliance, der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Ab-
schlussprifung, hier insbesondere der Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der vom Ab-
schlussprifer zusatzlich erbrachten Leistungen.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vergitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2017
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft
Boerse Stuttgart GmbH.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten eine angemessene fixe Vergitung, die Herren Danielski
und Radanovic fiir das Geschaftsjahr 2017 jeweils anteilig fiir die Dauer ihrer Amtszeit. Beson-
dere Vergltungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2017 (erfolgsunabhéngige] Gesamtbeziige geman
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 323.000 EUR gewahrt. Hiervon entfallen 135.000 EUR auf Herrn
Ralph Danielski, 150.000 EUR auf Herrn Stefan Bolle und 38.000 EUR auf Herrn
Dragan Radanovic. Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5 - 8 HGB wurden im
Geschaftsjahr 2017 nicht zugesagt oder gewahrt.

Die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder der EUWAX Aktiengesellschaft ist in der Satzung
festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach eine feste Vergiitung und eine
Vergltung fur die Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen. Die Hohe der Aufsichtsratsvergu-
tung ist im Anhang zum Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft bzw. im Lagebericht
dargestellt.

Aktienoptionsprogramme gab es auch im Geschaftsjahr 2017 nicht.
Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Mitbestimmungs- und Kontrollrechte in der jahrlich stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung wahr und tben dort ihr Stimmrecht aus. Jeder Aktionar der
EUWAX Aktiengesellschaft ist berechtigt, an der Hauptversammlung teilzunehmen, dort das
Wort zu Gegenstanden der Tagesordnung zu ergreifen und sachbezogene Fragen und Antrage
zu stellen.

Die Hauptversammlung beschlief3t Uber alle durch das Gesetz bestimmten Angelegenheiten mit
verbindlicher Wirkung fur alle Aktionare und die Gesellschaft. Bei der EUWAX Aktiengesell-
schaft ist im Interesse der Gleichbehandlung der Aktion&re das ..one-share-one-vote“-Prinzip
vollstandig umgesetzt: jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Aktiondre konnen ihr Stimmrecht Uber einen Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen
Stimmrechtsvertreter wahrnehmen. Dabei unterstiitzt die Gesellschaft ihre Aktionare, indem
sie einen Vertreter fir die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts bestellt.

Transparenz

Im Interesse der umfassenden Transparenz werden die fir die Hauptversammlung erforderli-
chen Berichte und Unterlagen einschliefilich des Geschaftsberichts nicht nur ausgelegt und den
Aktionaren auf Wunsch dbermittelt, sondern auch auf der Internetseite der Gesellschaft



veroffentlicht. Damit erhalten alle interessierten Aktionare unkomplizierten Zugang zu den
gewtinschten Unternehmensinformationen.

Erwerb oder VeraufBerung von Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft oder von sich darauf be-
ziehenden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, durch Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder der Gesellschaft oder sonstige Personen mit Fiihrungsaufgaben, die regelmaBig
Zugang zu Insiderinformationen der Gesellschaft haben und zu wesentlichen unternehmeri-
schen Entscheidungen befugt sind, sowie durch bestimmte mit ihnen in einer engen Beziehung
stehende Personen werden von diesen unverziiglich der Gesellschaft mitgeteilt. Mitteilungs-
pflichtig sind Erwerbs- und Verauf3erungsgeschafte iber EUR 5.000,- im Kalenderjahr. Die Ge-
sellschaft veroffentlicht die Mitteilung unverziglich im Internet (www.euwax-ag.de). Soweit die
einzelnen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder Aktien der EUWAX Aktiengesellschaft halten,
ist dies inklusive deren Anzahl und dem Anteil am Grundkapital auf der Internetseite der Ge-
sellschaft veroffentlicht.

Die geplanten Termine der wesentlichen wiederkehrenden Ereignisse und Verdffentlichungen -
wie bspw. die ordentliche Hauptversammlung, Geschaftsbericht und Halbjahresfinanzbericht -
werden in einem Finanzkalender auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Compliance

Compliance bedeutet ,,Rechtsbefolgung” im weitesten Sinne. Die EUWAX Aktiengesellschaft ist
in einem hochregulierten Umfeld tatig und hat daher ein an der Risikolage des Unternehmens
ausgerichtetes Compliance-System etabliert, welches die zuverlassige Erkennung und Einhal-
tung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen unterstitzt. Im Fokus stehen hierbei
die fur die Gesellschaft wesentlichen Anforderungen, welche sich aus der Geschaftstatigkeit
der EUWAX Aktiengesellschaft ergeben. Hierzu zahlen beispielsweise die Kapitalmarktgesetz-
gebung, Daten- und Verbraucherschutzbestimmungen, sowie die Regelungen zur finanzdienst-
leisterspezifischen Solvenzaufsicht. Ebenso relevant sind Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, sowie Anforderungen an eine Betrugspravention.

Die EUWAX Aktiengesellschaft hat Compliance-Regelungen zum Schutz von Kunden und Drit-
ten, sowie der Gesellschaft und ihrer Mitarbeiter aufgestellt, zu deren Einhaltung sich die Un-
ternehmensleitung und alle Mitarbeiter verpflichten. Innerhalb der EUWAX Aktiengesellschaft
finden Compliance-Schulungen statt und die Einhaltung der Compliance-Vorschriften wird von
der dafir eingerichteten Compliance-Stelle Uberwacht sowie regelmaflig von der Internen Re-
vision Uberprift. Dartber hinaus wurde ein Hinweisgebersystem implementiert, das allen Mit-
arbeitern ermaglicht, Compliance-Verstof3e unter Wahrung der Vertraulichkeit zu melden. Ein-
gehende Hinweise werden analysiert und erforderliche Ma3nahmen eingeleitet.

Risikomanagement

Um unternehmerische Chancen nutzen und Ziele erreichen zu kdnnen, ist das Eingehen von
Risiken unvermeidlich. Der verantwortungsbewusste Umgang mit geschaftlichen Risiken ge-
hort zu den Grundsatzen guter Corporate Governance. Es ist sicherzustellen, dass die Risiken
rechtzeitig erkannt, korrekt bewertet und sinnvoll gesteuert werden. Um dies zu gewahrleisten,
hat die EUWAX Aktiengesellschaft umfangreiche Regelungen zur Identifikation, Bewertung und



Steuerung der Risiken getroffen, die auch einer kritischen Prifung durch den Abschlussprifer
unterliegen. Einzelheiten zum Risikomanagement sind im Risikobericht als Bestandteil des
Lageberichts dargestellt.



Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft

Kursverlauf

Der Verlauf des Jahres 2017 wurde durch die weiter divergierende Entwicklung der Zinssatze in
Europa und den USA sowie durch die niedrige Volatilitat gepragt. Wahrend die EZB an ihrer
Nullzinspolitik festhielt, hob die US-amerikanische Notenbank Fed und die Bank of England ihr
Zielband der Leitzinsen in kleinen Schritten an. Auch in diesem Jahr stand die weitere Entwick-
lung der politischen Ereignisse wie das Brexit-Votum und die US-Prasidentschaftswahl im Fo-
kus. Bis zum Mitte des Jahres konnte der DAX einen deutlichen Aufwartstrend verzeichnen.

Insgesamt bewegte sich der deutsche Leitindex DAX® in einer breiten Spanne von knapp 11.509
bis 13.479 Punkten. Dabei verzeichnete der DAX® eine Jahresperformance von 13 %. Der VDAX-
New, als Volatilitatsindex des deutschen Aktienmarktes, verlief in einer Spannweite von unge-
fahr 11 bis 22 Punkten. Lediglich im April war ein kurzer Anstieg der Volatilitat aufgrund der
franzosischen Prasidentschaftswahl zu beobachten.

Der Kurs der EUWAX Aktie bewegte sich auf Jahressicht in einer Range zwischen 85,65 € und
96 €. Zum Jahresende lag der Kurs der Aktie bei 89 € (Vj. 85,80 €], was einer Jahresperfor-
mance von 4 % entspricht.
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Abbildung 1: Kursentwicklung der Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft 2017 im Vergleich zum DAX®
(auf Basis der Schlusskurse)
Quelle: Onvista



Ergebnis und Unternehmenswert

Die geringen Bewegungen des Aktienmarktes sowie das intensive Wettbewerbsumfeld fihrten
zu einer ricklaufigen Transaktionstatigkeit am Borsenplatz Stuttgart, die sich wiederum in ei-
ner gedampften Geschaftsentwicklung der EUWAX AG niederschlug. Das Ergebnis je Aktie ver-
ringerte sich im Geschéftsjahr 2017 auf 0,90 € (Vj. 1,50 €]. Der splirbare Ergebnisriickgang ist
im Wesentlichen fiir den negativen Economic Value Added (EVA] verantwortlich, der im Ge-
schaftsjahr 2017 - 0,1 Mio.€ betrug (Vj. 3,1 Mio. €).

Garantiedividende

Der zwischen der EUWAX AG und der Boerse Stuttgart GmbH bestehende Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag ist am 12.02.2008 mit Eintragung im Handelsregister wirksam
geworden. Den auflenstehenden Aktiondren der EUWAX AG wurde durch den Vertrag eine Brut-
todividende, d.h. vor Abzug von Unternehmenssteuern von 3,85 € garantiert. Die Garantiedivi-
dende von 3,26 € (nach Abzug der Kérperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag) wird den Ak-
tionaren fir das Geschaftsjahr 2017 nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, die am
27.06.2018 stattfindet, ausbezahlt. Aufgrund der Auszahlung der Garantiedividende durch die
Boerse Stuttgart GmbH wird die Beschlussfassung uber die Dividende nicht Gegenstand der
Tagesordnung der Hauptversammlung sein.

Aktionarsstruktur

Im Berichtsjahr wurde der Boerse Stuttgart GmbH keine Aktie im Rahmen des durch den Be-
herrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag bestehenden Barabfindungsangebotes angedient.
Die Handelbarkeit der Aktie ist aufgrund der unveranderten Borsennotierung und des weiterhin
stabilen Free Floats nach wie vor gewahrleistet. Die Boerse Stuttgart GmbH halt 84 % (V. 84 %)
der Anteile, die verbleibenden Aktien befinden sich weiterhin im Streubesitz.

Aktienkennzahlen 2017 2016 2015 2014 2013

Aktienkurs (31.12. in €) 89,00 85,80 76,00 70,10 64,48
Ergebnis je Aktie (€) 0,90 1,50 1,95 1,44 1,62
Dividende je Aktie (€] 3,26 3,26 3,26 3,26 3,26
Dividendenrendite 3,66% 3,80% 4,29% 4,65% 5,06%
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 98,9 57,1 38,9 48,6 39,7
Inhaber-Stiickaktien (Tsd.) 5.150 5.150 5.150 5.150 5.150
Marktkapitalisierung (T€) 458.350 441.870 391.400 361.015 332.072
Economic Value Added (T€) -108 3.057 4.833 2.126 2.752

Tabelle 1: Die Aktie der EUWAX Aktiengesellschaft im Uberblick
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Lagebericht

Organisatorische und rechtliche Struktur der Gesellschaft

Die EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG) tibernimmt an der Borse Stuttgart die Funktion des
Quality-Liquidity-Providers (QLP) und betreut die Anlageklassen verbriefte Derivate, Anleihen,
inlandische Aktien, aktive Fonds und Exchange Traded Products (ETPs). Aufgabe der EUWAX AG
als QLP am Borsenplatz Stuttgart ist es fir Anleger und Geschaftspartner ideale
Handelsbedingungen zu schaffen: Die Markt- und Handelsexperten der EUWAX AG sorgen fir
eine optimale Orderabwicklung an der Borse Stuttgart. Im Rahmen des elektronischen Handels
vermeiden sie Teilausfihrungen, spenden Liquiditat, prifen die Quotes auf Plausibilitat und
stellen stets den bestmdglichen Preis fur die Anleger sicher.

Die EUWAX AG wird in der Rechtsform der Aktiengesellschaft gefihrt und ist seit dem Jahre
2000 borsennotiert. Die Boerse Stuttgart GmbH (BSG), Muttergesellschaft der EUWAX AG, halt
84,1 % der Anteile an der EUWAX AG. Die weiteren 15,9 % der Anteile befinden sich im
Streubesitz.

Die EUWAX AG ist aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die BSG abzufiihren. Die auBenstehenden Aktionare der
EUWAX AG erhalten entsprechend den Regelungen in § 304 AktG einen Ausgleich von der BSG.
Zwischen der BSG (Organtrdgerin) und der EUWAX AG (Organgesellschaft] besteht eine
korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche Organschaft.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Verlauf des Jahres 2017 kam es zu einer weiter divergierenden Entwicklung der Zinssatze in
Europa und den USA. Wahrend die US-amerikanische Notenbank Fed und die Bank of England
ihr Zielband der Leitzinsen in kleinen Schritten anhoben, hielt die Europaische Zentralbank
(EZB) weiter an ihrer Nullzinspolitik fest. Das initiierte Anleihekaufprogramm der EZB wurde
nochmals bis September 2018 verlangert, allerdings werden ab Jahresbeginn 2018 die Wertpa-
pierkaufe halbiert. Das Ziel der Ma3nahmen, eine Inflation von 2 % in der Eurozone, wird an-
hand dieser Vorgehensweise weiter verfolgt. Die politischen Ereignisse in 2016, wie das Brexit-
Votum und das Ergebnis der US-Prasidentschaftswahl standen im Jahr 2017 hinsichtlich ihrer
weiteren Entwicklung im Fokus. Mit Interesse wurden im zuriickliegenden Jahr die Prasident-
schaftswahlen in Frankreich sowie die Parlamentswahlen in den Niederlanden verfolgt, da ein
Erstarken nationaler Parteien befurchtet wurde. Am bedeutsamsten fir Deutschland waren die
Bundestagswahl im September 2017 und die Bildung einer geschaftsfahigen Regierung.

Von den politischen Ereignissen zeigten sich die Finanzmarkte allerdings wenig beeindruckt.
Ein kurzzeitiger Anstieg der Volatilitat war lediglich im Zuge der franzosischen Prasident-
schaftswahl im April zu beobachten. Insgesamt verlief der Volatilitatsindex VDAX-New in einer
engen Spannweite von ungefahr 11 bis 22 Punkten und nahm damit ein historisch niedriges
Niveau ein. Der deutsche Leitindex setzte seine in 2016 gestartete Aufwartstendenz zum Jah-
resbeginn 2017 weiter fort und konnte bereits im April 2017 ein neues Allzeithoch von
12.374 Punkten markieren. Nach einer anschlieBenden Konsolidierung bis Ende August wurde
im November 2017 ein neuer Hochststand von 13.479 Punkten erreicht. Zum Jahresende
schloss der DAX bei 12.918 Punkten.

Neben den niedrigen Zinsen und der niedrigen Volatilitat gab es ein intensives Kundeninteresse
an den Kryptowahrungen, beispielsweise Bitcoin, pragend insbesondere fir das zweite
Halbjahr 2017. Diese noch sehr junge, aber hochspekulative Anlageklasse zeigte eine hohe Dy-
namik mit starken Kurszuwachsen sowie andererseits eine sehr hohe Volatilitat. Die beiden
meistgehandelten Anlageprodukte an der Borse Stuttgart im Jahr 2017 waren zwei Partizipati-
onszertifikate, die auf die Wertentwicklung von Bitcoin setzen.

Das Volumen borslich ausgefiihrter Kundenorders in verbrieften Derivaten in Deutschland be-
trug im Gesamtjahr 2017 insgesamt 40,4 Mrd. € (-2 %). Die Anzahl ausgefiihrter Kundenorders
in verbrieften Derivaten erhohte sich deutschlandweit auf 5,4 Mio. Orders (+6 %) und ist im We-
sentlichen der Entwicklung der Hebelprodukte geschuldet.

Die Finanzmarktrichtlinie MiFID II, die Verordnung MiFIR und somit das nationale Umsetzungs-
gesetz (zweites Finanzmarktnovellierungsgesetz) traten Anfang Januar 2018 in Kraft. Die Um-
setzung bedeutete in den vergangenen Monaten hohe finanzielle und zeitliche Belastungen fir
nahezu alle Finanzmarktakteure, wenn auch in unterschiedlichem Umfang. Neben umfassen-
deren Berichts-und Kennzeichnungspflichten sind insbesondere ausgeweitete Sicherungs- und
Kontrollmechanismen in den IT-Systemen und die Best Execution Services fir die
Borse Stuttgart von Relevanz.



Wettbewerb

Die Borse Stuttgart konnte ihre Marktfiihrerschaft im Handel mit verbrieften Derivaten in
Deutschland weiter behaupten. Der borsliche Marktanteil nach Volumen ausgefihrter Kun-
denorders lag nahezu unverandert bei 64 %. Der borsliche Wettbewerb bei verbrieften Deriva-
ten in Deutschland existiert weiterhin vor allem zwischen Stuttgart und Frankfurt. Dartber hin-
aus bleibt Stuttgart mit einem Marktanteil von rund 66 % im borslichen Handel mit Unterneh-
mensanleihen Deutschlands fihrender Borsenplatz.

Die Gruppe Deutsche Borse verfolgte 2017 vor allem weiterhin ihre ,Accelerate”-Strategie,
sprich die Gruppe zum weltweit bevorzugten Marktinfrastrukturanbieter auszubauen. Bei den
Regionalbdrsen wurde die Fusion der Bérse Diisseldorf und der BOAG Bérsen AG (Hamburg
und Hannover) abgeschlossen.

Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf der EUWAX AG wird von ihrer Funktion als Quality-Liquidity-Provider
(QLP) gepragt. In dieser Rolle spendet die Gesellschaft Liquiditat und tatigt dabei Aufgabege-
schafte. Der Erfolg hieraus ist neben der Anzahl der am Bdrsenplatz Stuttgart durchgefiihrten
Transaktionen hauptsachlich von der Schwankungsbreite der Aktienmarkte - der Volatilitat -
abhangig. Das Aufgabenspektrum der EUWAX AG als QLP fir die BSG umfasst neben der Be-
reitstellung von Liquiditat unter anderem die Plausibilitatsprifung sowie flr die betreuten
Wertpapiere permanent unverbindliche Taxeninformationen zu erstellen. Die Gesellschaft er-
halt fur die Erbringung dieser vertraglich vereinbarten Leistungen von der Muttergesellschaft
eine Vergltung, die sich Uber einen prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten
Transaktionsentgelt bemisst.

Ertragslage

Die EUWAX AG erzielte im Geschaftsjahr 2017 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in
Hohe von 6,7 Mio. €, das erwartungsgemafl deutlich unter dem Vorjahresniveau liegt
(Vj. 10,9 Mio. €].

Die Reduktion der Gesamtertrage auf 20,5 Mio. € (-9 %) ist im Wesentlichen auf das gesunkene
Nettoergebnis des Handelsbestands sowie das reduzierte Provisionsergebnis zurickzufiihren.
Beide Ertragsquellen entwickelten sich entgegen der abgegebenen Prognose deutlich negati-
ver. Der deutliche Riickgang des Nettoergebnisses des Handelsbestands auf 12,4 Mio. € (-11%]
sowie des Provisionsergebnisses auf 7,7 Mio. € (-5 %] ist hauptsé&chlich in den geringen Bewe-
gungen des Aktienmarktes begriindet sowie aufgrund des intensiven Wettbewerbsumfelds in
den schwacheren Transaktionstatigkeiten am Borsenplatz Stuttgart.

Die Gesamtaufwendungen der Gesellschaft erhohten sich entsprechend der abgegebenen
Prognose deutlich auf 13,8 Mio. € (+17 %). Die Gesamtaufwendungen wurden weiterhin von den
allgemeinen Verwaltungsaufwendungen dominiert. Innerhalb dieser Position erhdhten sich die
anderen Verwaltungsaufwendungen auf 7,9 Mio. € (+41 %) aufgrund gestiegener Aufwendungen
fur von der BSG in Anspruch genommene Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich.
Die Zunahme resultiert hauptsichlich aus dem organisatorischen Ubergang von Mitarbeitern



zur Muttergesellschaft, der BSG, und dem dadurch gestiegenen Dienstleistungsbezug der
EUWAX AG. Ferner wurde die Gesellschaft an der Umsetzung regulatorischer Vorgaben fiir den
Wertpapierhandel, welche organisatorisch der BSG obliegt, beteiligt. Die Personalaufwendun-
gen, innerhalb der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen, reduzierten sich um -6 % auf
5,7 Mio. €, was ebenfalls primar dem organisatorisch bedingten Ubergang von Mitarbeitern auf
die Muttergesellschaft geschuldet ist.

Im Geschaftsjahr 2017 betrugen die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag insgesamt
2,1 Mio. € (Vj. 3,1 Mio. €]. Im Wesentlichen beinhaltet die Position Konzernsteuerumlagen in
Hohe von 1,6 Mio. € sowie Ertragsteuern auf Ausgleichzahlungen an Minderheitsaktionare in
Hohe von 498 T€. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 4,6 Mio. €,
was einem Ergebnis je Aktie von 0,90 € entspricht. Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrages wird das Jahresergebnis des Geschaftsjahres 2017 in voller Hohe an die
BSG abgefihrt.

Internes Steuerungssystem

Die internen Steuerungsgrofien, die der Quantifizierung der strategischen Ziele sowie der wert-
orientierten Unternehmensfihrung dienen, wurden primar anhand der Kriterien Wirtschaftlich-
keit und Ertragskraft, Innovationskraft sowie Nachhaltigkeit definiert. Entwickelt wurde das
System auf Ebene des Boerse Stuttgart-Konzerns. Das Steuerungssystem wird soweit anwend-
bar auch fur die Steuerung der EUWAX AG herangezogen.

Im Mittelpunkt der Kriterien Wirtschaftlichkeit und Ertragskraft steht die Sicherstellung eines
unternehmerisch erfolgreichen Betriebs unter Berlcksichtigung einer effizienten und effekti-
ven Ressourcennutzung. Im Geschaftsjahr 2017 lag das Ergebnis der normalen Geschaftstatig-
keit bei 6,7 Mio. €. Infolge des spiirbaren Ertragsriickgangs lag die Cost-Income-Ratio’ bei 67 %
und damit erwartungsgemaf oberhalb des Vorjahreswertes von 52 %.

Die Innovationskraft des Konzerns wird anhand der Projektaufwandsquote quantifiziert. Die
Quote ist lediglich auf Ebene des Gesamtkonzerns aussagekraftig, da die Entwicklung und Ein-
fuhrung von Innovationen weitestgehend von mehreren Unternehmen des Borsenplatzes be-
gleitet wird.

Das Kriterium Nachhaltigkeit wird anhand der Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern gemessen.
Die ricklaufige Ergebnisentwicklung im Berichtszeitraum wird in der erwarteten geringeren
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern?von 8 % (-5 Prozentpunkte] ersichtlich.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der EUWAX AG lag zum 31.12.2017 mit 97,9 Mio. € leicht unter dem Vorjah-
resniveau (-3 %). Die Barreserve reduzierte sich unter anderem aufgrund von Termingeldanla-
gen auf 13,1 Mio. € (Vj. 18,2 Mio. €). Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich dagegen
auf 46,1 Mio. € (+32 %), hauptsachlich aufgrund von falligen Wertpapieren in Hohe von
7,6 Mio. €, die sich wiederum im Rickgang der Bilanzposition Schuldverschreibungen und

' Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertrégen.
2 Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



andere festverzinsliche Wertpapiere auf 12,3 Mio. € (-38 %) widerspiegeln. Der aus der Erbrin-
gung von Wertpapierdienstleistungen resultierende Handelsbestand betrug zum 31.12.2017
insgesamt 1,0 Mio. € (Vj. 1,5 Mio. €]. In den sonstigen Vermégensgegenstanden ist insbesonde-
re das an die BSG gewahrte Darlehen in Hohe von 15,0 Mio. € enthalten.

Die Passivseite der Bilanz wurde weiterhin mit einem Anteil von 85 % (Vj. 82 %) vom Eigenkapi-
tal dominiert, das unverandert zum Vorjahr 82,9 Mio. € betrug. Die sonstigen Verbindlichkeiten
in Hohe von 5,3 Mio. € beinhalten zum 31.12.2017 im Wesentlichen die noch ausstehende Ge-
winnabflihrung fiir das Geschaftsjahr 2017 an die BSG in Hohe von 4,6 Mio. €. Aufgrund einer im
Geschaftsjahr 2017 erfolgten Auflosung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g HGB in Hohe von 0,2 Mio. € dotierte der Posten zum 31.12.2017 bei 8,5 Mio. €.

Finanzlage

Die zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds® um -4,5 Mio. € auf 36,9 Mio. € im
Berichtsjahr 2017 wird nachfolgend erlautert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit in Hohe von 3,2 Mio. € (Vj. -1,9 Mio. €] bein-
haltet hauptsachlich den Jahresiberschuss vor Gewinnabfihrung in Hohe von 4,6 Mio. €. Der
Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug entsprechend der abgegebenen Prognose
0,3 Mio. € (Vj. -5,2 Mio. €). Die Finanzierung der Investitionsvorhaben erfolgte aus den liquiden
Mitteln der Gesellschaft. Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von -8,0 Mio. €
(Vj. -10,8 Mio. €] spiegelt sich vor allem die vollzogene Gewinnabfiihrung fiir das Geschaftsjahr
2016 an die Muttergesellschaft (-7,7 Mio. €) sowie die Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach § 340g HGB (-0,2 Mio. €) wider.

Der Finanzmittelfonds unterstreicht die hohe und auflerst solide Liquiditat und Zahlungsfahig-
keit der Gesellschaft, die im Berichtszeitraum zu jederzeit gegeben war. Die regulatorischen
Liquiditatsvorgaben wurden ebenfalls stets eingehalten. Im Rahmen des operativen Liquidi-
tatsmanagements erfolgen die Steuerung der taglichen Zahlungen, die Planung der erwarteten
Zahlungsstrome sowie die Lenkung der freien Liquiditat auf den Tagesgeldkonten. Die Domi-
nanz der liquiden Mittel wird unter anderem in der Cashquote* der Gesellschaft ersichtlich, die
zum Jahresende 38 % (Vj. 41 %) betrug. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten wurden durch die
liquiden Mittel hinreichend gedeckt, was sich in der Kennzahl Liquiditat 1. Grades® zeigt, die
zum 31.12.2017 575 % (Vj. 460 %) betrug.

Die Kapitalstruktur der EUWAX AG wird weiterhin vom Eigenkapital in Héhe von insgesamt
82,9 Mio. € dominiert. Dies zeigt sich im geringen Verschuldungsgrad® von 7 % (Vj. 10 %) und
spiegelt nach wie vor die Unabhangigkeit von fremden Geldgebern wider. In den Verbindlichkei-
ten der EUWAX AG zum 31.12.2017 schlug sich insbesondere die noch ausstehende Gewinnab-
fiihrung an die BSG fiir das Geschaftsjahr 2017 nieder. Die Gewinnabfiihrung erfolgt nach der

% Finanzmittelfonds: Zahlungsmittel (taglich fallige Sichteinlagen) und Zahlungsmittelaquivalente (Wertpapiere die zur Refi-
nanzierung bei der Bundesbank zugelassen sind).

¢ Cashquote: Finanzmittelfonds in % zur Bilanzsumme.

5 Liquiditat 1. Grades: Finanzmittelfonds in % zu den kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen.

¢ Verschuldungsgrad: Fremdkapital in % zum Eigenkapital (inkl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken).



Feststellung des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat, die im April 2018 geplant ist. Die
Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1 S. 4 KWG7 betrug zum 31.12.2017 insgesamt 5 % (Vj. 8 %).

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mit ihrem Ideenreichtum, ihrem Engagement fir die Ziele der Gesellschaft und nicht zuletzt
durch ihre Identifikation mit dem Unternehmen, leisten insbesondere die Mitarbeiter den ent-
scheidenden Beitrag zum Unternehmenserfolg der EUWAX AG. Die hohe Fachkompetenz, Leis-
tungsfahigkeit und Qualifikation der Mitarbeiter werden laufend gefordert. Deshalb setzt die
Gesellschaft alles daran, gezielt das Potenzial ihrer Mitarbeiter zu fordern.

Im Geschaftsjahr 2017 waren durchschnittlich 60 Beschaftigte (Vj. 66) bei der EUWAX AG tétig
(durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.S.d. § 285 Nr. 7 HGB). Der Anteil der variablen
Verglitung am Personalaufwand belief sich auf 10 % (Vj. 8 %) und verdeutlicht die Beteiligung
der Mitarbeiter am Unternehmenserfolg.

Resiimee Geschaftslage 2017

Die zunehmende Preissensitivitat der Kunden, das intensive Wettbewerbsumfeld, die Umset-
zung der regulatorischen Vorgaben sowie der Erhalt und Ausbau einer leistungsfahigen IT-
Landschaft bestimmten die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in 2017. Wie bereits im Borsen-
jahr 2016 zeigten die Finanzmarkte auch im Jahr 2017 hinsichtlich politischer Nachrichten nur
wenig Reaktion, groflere Marktschwankungen blieben aus und die Volatilitat verweilte auf ei-
nem historisch niedrigen Niveau. Diese Entwicklungen begriinden hauptsachlich die gedampfte
Geschaftsentwicklung der EUWAX AG im Geschaftsjahr 2017. In dem skizzierten Umfeld beur-
teilt die Geschaftsleitung die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der EUWAX AG insgesamt
als angemessen.

Risikobericht

Der nachfolgende Risikobericht beschreibt das Risikomanagementsystem der EUWAX AG sowie
die aktuellen Risikoschwerpunkte. Im Hinblick auf mogliche zukiinftige Chancen wird auf den
Prognosebericht verwiesen. Aufgrund der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft sind die Chancen,
die sich im Wesentlichen aus positiven Marktentwicklungen bzw. aus fur das Borsenwesen po-
sitiven regulatorischen Entwicklungen ergeben, nicht in das Risikomanagementsystem einbe-
zogen.

Das Risikomanagementsystem

Die Gesamtverantwortung fir ein funktionierendes Risikomanagementsystem tragt der Vor-
stand. Mit der operativen Umsetzung der Einrichtung und des Betriebs ist das Risikocontrolling
beauftragt, welches an die BSG ausgelagert ist. Das Risikomanagementsystem ist als Summe
aller betrieblichen Regelungen, Prozesse und Methoden zu verstehen, die der Unternehmung
eine effektive und effiziente Steuerung ihrer Risiken erlaubt. Die ibergeordnete Zielsetzung an

" Kapitalrendite gem. § 26a Abs. 1S. 4 KWG: Nettogewinn (= Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung) in % zur Bilanzsumme.



das Risikomanagement der EUWAX AG bzw. des Boerse Stuttgart-Konzerns ist die langfristige
Sicherstellung der Uberlebens- und Leistungsfahigkeit der Unternehmung. Das Risikomana-
gementsystem wird durch die Interne Revision regelmaBig geprift.

Risikostrategie und -planung

Der Vorstand erarbeitet eine aus der Geschaftsstrategie abgeleitete und eng mit der Finanzpla-
nung verzahnte Risikostrategie fiir das Geschaftsjahr. Hierbei plant die Geschaftsleitung auf
Basis der grundsatzlichen Risikoeinstellung des Boerse Stuttgart-Konzerns die zukiinftige Ri-
sikolage, legt den Risikoappetit auf der Basis der erwarteten Risikotragfahigkeit fest und leitet
daraus Zielvorgaben fir die Geschaftsbereiche ab. Alle Planungsprozesse sind gruppenweit
harmonisiert und abgestimmt.

Risikomanagementprozesse

Es existieren standardisierte Methoden und Verfahren fir alle Risikoarten, die es den Ge-
schaftsbereichen erlauben, Risiken zu erkennen und nach einheitlichen Standards zu bewerten.
Risikomanager sind fir die Risikosteuerung der ihnen zugewiesenen Risiken verantwortlich.
Diese werden basierend auf der durch die Geschaftsleitung vorgegebenen Risikostrategie durch
geeignete Mallnahmen reduziert, bis ein unter Kosten- und Nutzengesichtspunkten angestreb-
tes Optimum erreicht ist. Das Risikocontrolling hat neben der Methodenhoheit die Aufgabe, den
Risikomanagementprozess zu begleiten und zu beurteilen, sowie die Umsetzung beschlossener
MafBnahmen nachzuhalten.

Governance

Unabhangig von der Behandlung spezifischer Risiken bestehen Governance-Elemente, die all-
gemein dazu beitragen, die von der Geschaftsleitung gewiinschte Steuerung und Uberwachung
sicherzustellen. So existieren klare Verantwortlichkeitsregelungen fir jedes einzelne Risiko. Es
existiert eine Funktionstrennung zwischen Risikosteuerung und -liberwachung. Ein Risikohand-
buch legt die im Risikomanagement zur Anwendung kommenden Prozesse und Methoden unter
Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und brancheniblicher Standards verbindlich fest.
Die im Unternehmen existierenden Prozesse werden risikoorientiert so ausgestaltet, dass un-
notige Risiken vermieden werden.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungslegungsprozess
geman § 289 Abs. 4 HGB

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system in der Gesellschaft. Uber eine fest definierte Fiihrungs- und Berichtsorganisation sind
alle Bereiche eingebunden. Bei der Gesellschaft sind nachfolgend beschriebene Strukturen und
Prozesse implementiert. Durch Funktionstrennungen ist sichergestellt, dass miteinander nicht
vereinbare Tatigkeiten personell oder funktionell voneinander getrennt sind. Kontrollhandlun-
gen wie beispielsweise das Vier-Augenprinzip kommen zum Einsatz. Weitere interne Siche-
rungsmaBnahmen (z.B. Vergabe von Zugriffsberechtigungen) sorgen dafiir, dass die eingesetz-
ten EDV-Systeme vor unberechtigtem Zugriff geschitzt sind. Die Grundsatze, die Aufbau- und
Ablauforganisation sowie die Prozesse des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und



Risikomanagementsystems sind in Arbeitsanweisungen und Prozessbeschreibungen niederge-
legt, die in regelmafigen Abstdnden an aktuelle externe und interne Entwicklungen angepasst
werden. Die Interne Revision Uiberwacht die Einhaltung dieser Regelungen.

Reporting

Das Risikocontrolling berichtet an den Vorstand und die Risikomanager regelmafig lUber die
aggregierte Risikosituation. Erganzt wird das Berichtswesen durch eine anlassbezogene, au-
Berhalb der regularen Berichtszyklen liegende, Ad hoc-Berichterstattung an den Vorstand, so-
fern dies geboten erscheint.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Der Geschaftszweck der EUWAX AG bedingt die Verwendung von Finanzinstrumenten im Sinne
des DRS 20.11. Aus diesen resultieren vollumfanglich die Marktpreis- und Adressenausfallrisi-
ken der EUWAX AG von 0,79 Mio. € bzw. 0,61 Mio. €. Die Einzelheiten werden bei diesen beiden
Risikoarten beschrieben. Dies gilt insbesondere hinsichtlich der Darstellung von Art und Um-
fang, der Notwendigkeit des Eingehens von Risiken und der Risikosteuerung.

Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr

Die oben beschriebenen Grundsatze des Risikomanagementsystems wurden in diesem Rahmen
unverandert beibehalten.

Die Methoden der Quantifizierung von Risiken, die dabei eingesetzten Anwendungen und die
Prozessablaufe wurden gegeniiber dem Vorjahr in folgenden Punkten geandert:

Bei den Marktpreisrisiken und den Adressenausfallrisiken ergaben sich im Rahmen des Wech-
sels des Systems zur Wertpapierbestandsfiihrung und -bewertung konzeptionelle und pro-
zessuale Anderungen, die bei den entsprechenden Risikoarten beschrieben sind.

Weiterhin wurden im Rahmen der Ermittlung der Risikotragfahigkeit entsprechend marktibli-
chen aufsichtsrechtlichen Standards die Wirkungsdauern der Marktpreis- und Adressenaus-
fallrisiken verlangert. Bisher hatte sich die Wirkungsdauer an die Anpassungsmdglichkeit der
entsprechenden Positionen angelehnt; nunmehr gilt der gesamte Betrachtungszeitraum der
Risikotragfahigkeitsbetrachtung als Wirkungsdauer. Fur die operative Risikosteuerung wurden
die bisherigen Wirkungsdauern beibehalten.

Die Risikoarten

Nachfolgend werden die Auspragungen der relevanten Risikoarten erlautert. Die Risikoarten
definieren sich dabei nach DRS 20.11. In Abbildung 3 ist eine Ubersicht der auf die jeweiligen
Risikoarten entfallenden Value-at-Risk dargestellt, die sich aufgrund einer einheitlichen Be-
wertungsmethodik ergeben. Die Betrachtung der Risikosituation erfolgt dabei immer auf Basis
des verbleibenden Risikos nach bestehenden Risikobegrenzungsmafnahmen (Nettobetrach-
tung).



Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken beziehen sich ausschlieBlich auf Finanzinstrumente gemaf3 DRS 20.11.
Marktpreisrisiken entstehen bei der EUWAX AG aus der Anlage von Eigenmitteln und der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen fir Kunden.

Die Haltedauer der Risikopositionen im Dienstleistungsbereich ist in aller Regel sehr kurz. Nur
ein geringer Teil der Risikopositionen wird langer — zum Beispiel iber Nacht - gehalten.

Die Gesellschaft setzte in der Vergangenheit fiir die Uberwachung der Risiken aus der laufen-
den Handelstatigkeit Risikolimite ein, die pauschale, daflir aber sehr vorsichtige Verlustansatze
beinhalteten, die sich an der Risikosensitivitat der entsprechenden Wertpapierart orientierten.

Mit der Einfihrung des neuen Systems zur Wertpapierbestandsfiihrung und -bewertung erfolgt
eine laufende portfoliogerechte Bewertung aller Wertpapierbestande in Form eines durch eine
Monte-Carlo-Simulation generierten, risikofaktorgestiitzten Value-at-Risk mit einem Kon-
fidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 10 Handelstagen. Dieser Value-at-Risk dient
zur operativen Risikosteuerung.

Fir die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird seit dem Jahr 2017 mittels statistischer Ver-
fahren eine Anpassung der Wirkungsdauern auf den Betrachtungszeitraum der Risikotragfa-
higkeitsbetrachtung - im Regelfall die aktuell giltige mittelfristige Unternehmensplanung -
vorgenommen.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Marktpreisrisiken der EUWAX AG im Wesentlichen
aufgrund der Verlangerung des Betrachtungszeitraumes rechnerisch von 0,27 Mio. € auf
0,79 Mio. € erhoht. Ohne die Verlangerung des Betrachtungszeitraumes hatte der Risikoaus-
weis 0,09 Mio. € betragen. Die Berechnung mit dem in 2016 angewandten Verfahren ergibt ei-
nen Risikoausweis von 0,14 Mio. €. Das Grundrisiko ist somit bestandsbedingt zuriickgegangen.
Die Marktpreisrisiken ergeben sich nahezu vollstandig aus Zinsanderungsrisiken.

Im Rahmen des Managements von Marktpreisrisiken werden auch Risikokonzentrationen be-
trachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios in Be-
zug auf bestimmte Merkmale, wie Gattungen, Lander, Laufzeiten und Wahrungen. Gleichfalls
werden die betroffenen Wertpapierportfolien auch hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf
Stressszenarien bewertet.

Hedging-Strategien kommen im Rahmen der Risikosteuerung nicht zum Einsatz.
Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken sind potenzielle Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des
Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung eines Geschaftspartners zu verstehen. Die Adres-
senausfallrisiken beziehen sich ausschliefilich auf Finanzinstrumente gemafl DRS 20.11.

Grundsatzlich unterliegt die EUWAX AG aus ihrer Geschaftstatigkeit heraus nur moderaten Ad-
ressenausfallrisiken. Diese ergeben sich im Wesentlichen als Emittentenrisiken aus Geldanla-
gen und in geringerem Umfang aus Wertpapieren des Handelsbestandes, als



Kontrahentenrisiken aus offenen Kontrahentenpositionen sowie als sonstige Ausfallrisiken
(Kreditrisiken) aus Kontokorrentbeziehungen und gruppeninternen Ausleihungen.

Diese Risiken wurden in der Vergangenheit taglich Uber einen durch eine Monte-Carlo-
Simulation generierten Value-at-Risk auf der Basis ratingbasierter Ausfallraten (Probability of
Default, PD) und ebenfalls ratingbasierter Ausfallquoten (Loss given Default, LGD) quantifiziert.
Der Betrachtungszeitraum betrug ein Jahr mit einem Konfidenzniveau von 99 %.

Mit der Einflihrung des neuen Systems zur Wertpapierbestandsfiihrung und -bewertung erfolgt
eine laufende portfoliogerechte Bewertung aller Adressrisikopositionen in Form eines Value-
at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99 %, der mit dem Gordy-Verfahren nach § 153 Capital
Requirements Regulation (CRR] auf der Basis ratingbasierter Ausfallraten (Probability of
Default, PD) und ebenfalls ratingbasierter Ausfallquoten (Loss given Default, LGD) berechnet
wird.

Fir die operative Risikosteuerung wird hierbei ein Betrachtungszeitraum von einem Jahr; fir
die strategische Risikosteuerung, insbesondere zur Berechnung der Risikotragfahigkeit, wird
der Betrachtungszeitraum uber ein Maturity Adjustment auf drei Jahre ausgedehnt.

Das System der Kreditlinien zur operativen Steuerung der Adressausfallrisiken wurde ergan-
zend beibehalten.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die Adressenausfallrisiken der EUWAX AG im Wesentlichen auf-
grund von Anpassungseffekten im Portfolio von 2,68 Mio. € auf 0,61 Mio. € zurlickgegangen.
Ohne die Verlangerung des Betrachtungszeitraumes hatte der Risikoausweis 0,34 Mio. € betra-
gen. Die Berechnung mit dem in 2016 angewandten Verfahren ergibt einen Risikoausweis von
0,56 Mio. €. Der Rickgang des Grundrisikos ergibt sich aus Veranderungen im Portfolio und
aus der Uberarbeitung und Differenzierung von Risikoparametern fiir einzelne Risikopositionen
mit der Zielsetzung, im Vorfeld der Systemumstellung pauschale, aber sehr vorsichtige Para-
metersetzungen durch individuelle Betrachtungen zu ersetzen.

Im Rahmen des Managements von Adressenausfallrisiken werden auch Risikokonzentrationen
betrachtet. Dies geschieht durch eine Beurteilung der Diversifizierung des Risikoportfolios in
Bezug auf bestimmte Merkmale, wie Gegenparteien, Lander, Ratingklassen und Branchen. Die
betroffenen Positionen werden weiterhin hinsichtlich ihrer Sensitivitat bezogen auf Stresssze-
narien bewertet.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken konnen fir die EUWAX AG in zweifacher Hinsicht bestehen. Einerseits als
dispositives Liquiditatsrisiko (gegenwartige und zukinftige Zahlungsverpflichtungen kénnen
nicht vollstandig oder nicht fristgerecht erfillt werden), andererseits als strukturelles Liquidi-
tatsrisiko (zuséatzliche Refinanzierungsmittel/ Kapital kénnen nicht oder nur zu erhéhten Markt-
zinsen beschafft werden).

Die eigene Liquiditatslage der Gesellschaft ist allerdings konstant gut. Es bestehen laufend
hohe Barmittelbestande und eine mehrfache Uberschreitung der aufsichtsrechtlichen



Kennziffern. Veranderungen werden auch fiir das kommende Geschaftsjahr nicht erwartet, so
dass beide Erscheinungsformen fiir die EUWAX AG nur von untergeordneter Bedeutung sind.

Dennoch erfolgt fortlaufend eine Uberwachung der Finanzsituation des Unternehmens im Hin-
blick auf die Auspragung aufsichtsrechtlicher Kennziffern und wesentlicher Gruppenkennzah-
len wie Finanzmittelbestand und Risk Adjusted Net Cash, damit die friihzeitige Feststellung von
Liquiditatsengpassen und die rechtzeitige Einleitung von Gegenmafinahmen gewahrleistet blei-
ben.

Operationelle und strategische Risiken

Unter operationellen Risiken versteht die EUWAX AG, in Anlehnung an Basel I, Risiken mogli-
cher Verluste, die aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder in der Folge externer Ereignisse eintreten. Weiterhin zahlt der
Boerse Stuttgart-Konzern auch Reputationsrisiken (die oftmals als Folge von schlagend gewor-
denen operationellen Risiken eintreten) und strategische Risiken zu dieser Risikokategorie.
Diese Risiken nehmen im Boerse Stuttgart-Konzern einen hohen Stellenwert ein. Hier besteht
das grofite Gefahrenpotenzial fiir das Unternehmen.

Als Tochtergesellschaft der BSG mit starker Konzernbindung aufgrund gleichartiger Strategien
und Geschaftsmodelle und auch einer Vielzahl von Auslagerungsverhaltnissen strahlen Risiken
von Konzern und Schwestergesellschaften oftmals auf die EUWAX AG aus. Insofern kann die
Betroffenheit durch die im Folgenden genannten Risiken auch mittelbar bestehen.

Risiken, die sich aus der Allokation von Chancen und Risiken innerhalb des Boerse Stuttgart-
Konzerns ergeben, werden im Risikomanagement der EUWAX AG nicht betrachtet, da eine Ge-
fahrdung des Boerse Stuttgart-Konzerns als Ganzes und der Interessen Dritter im Rahmen der
getroffenen Vereinbarungen mit der BSG nicht erkennbar ist.

Zur Quantifizierung der operationellen und strategischen Risiken verwendet die EUWAX AG
ebenfalls ein auf eine Monte-Carlo-Simulation gestiitztes Value-at-Risk-Konzept Giber den Zeit-
raum der laufenden Mittelfristplanung hinweg. Das Konfidenzniveau liegt hier ebenfalls bei
99 %. Die Grundlage hierfir sind regelmafige Expertenschatzungen hinsichtlich der Eintritts-
wahrscheinlichkeiten und der potenziellen Schadenshohen und Schadensverlaufe.

Die operationellen und strategischen Risiken sind durch Zuweisung entsprechender Risikotole-
ranzen durch die Geschaftsleitung begrenzt und werden durch die vierteljahrliche Risikobe-
richterstattung Uberwacht. Im Jahresverlauf 2017 haben sich die operationellen Risiken der
EUWAX AG auf 0,95 Mio. € (Vj. 1,22 Mio. €] leicht abgebaut. Die strategischen Risiken vermin-
dern sich von 5,98 Mio. € auf 4,45 Mio. €. Ursachlich ist vor allem der erfolgreiche Abschluss
des MiFID ll-Umstellungsprojektes.

Der Schwerpunkt der Risiken liegt weiterhin auf dem Bereich Kunden/ Markt/ Wettbewerb ein-
schlieBlich der maglichen Ausgestaltung von Regulierungsinitiativen.

Weitere wesentliche potentielle Risiken ergeben sich aus dem Bereich Informationstechnologie
und aus externen Ereignissen, die aber Uber zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische



MafBinahmen sowie im Rahmen eines laufenden Business Continuity Management kontinuierlich
bearbeitet werden.

Beeintrachtigungen der IT-Systeme, z.B. durch Hardware- oder Systemausfille, konnen aus
Sicht der EUWAX AG zu unmittelbaren Schaden fihren. Weiterhin kdnnen sich bei Lieferanten
und Betreibern von IT-Systemen Veranderungen ergeben, die umfangreiche Anpassungsmafi-
nahmen erforderlich machen. Gleichzeitig ist der Produktlebenszyklus aller eingesetzten Sys-
teme laufend zu Uberwachen, um einen effizienten und sicheren Betrieb sicherzustellen und
entsprechende PflegemaBnahmen einzuleiten. Die wesentlichen IT-Systeme der EUWAX AG
werden von der BSG gestellt.

Sofern Storungen oder Angriffe auftreten, werden die Probleme umgehend analysiert, behoben
und die Sicherheit nachhaltig verbessert. Zahlreiche aufbau- und ablauforganisatorische Maf3-
nahmen stellen den fortwahrenden IT-Betrieb sicher.

Prognosegiite (Backtesting)

Bei der Quantifizierung von Risiken mit Hilfe eines Value-at-Risk handelt es sich um eine Prog-
nose von in der Zukunft moglicherweise eintretenden Verlusten. Das Risikocontrolling Uber-
priift fur alle quantifizierten Risikoarten im Nachgang die Zuverlassigkeit der Prognosen.

Speziell fir die Marktpreisrisiken ist ein regelmafiges Prifverfahren (Backtestingverfahren)
implementiert. Es Uberprift die Bewertungsannahmen der entsprechenden Modelle anhand
der tatsachlichen Marktentwicklung und zeigt Anpassungsbedarf auf, der dann kurzfristig in
den Modellen vollzogen wird.

Fir alle Risikoarten gilt, dass aufgrund der sehr vorsichtigen Messverfahren und dank einer
guten Risikosteuerung bislang noch nie Verluste zu verzeichnen waren, die Uber dem zuvor
ermittelten Value-at-Risk lagen.

Zusammenfassende Risikobeurteilung

Die Risikosituation der EUWAX AG ist weiterhin als gut zu bezeichnen. Der Gesamtrisikowert
war weiter ricklaufig und lag zum 31.12.2017 bei 6,80 Mio. €. Zum 31.12.2016 betrug die Sum-
me aller Risikowerte 10,15 Mio. €. Das zur Abdeckung der Risiken vorgehaltene Risikode-
ckungspotential ist unter der weiterhin vorsichtigen Prognose der Geschéftsergebnisse erneut
leicht gestiegen (26,48 Mio. €; Vj. 25,45 Mio. €). Die Risikotragfahigkeit der EUWAX AG war im
Berichtszeitraum fortwahrend gegeben.

Die seit dem 01.01.2014 durch die CRR-Richtlinie neu gefassten aufsichtsrechtlichen Solvabili-
tatsanforderungen werden weiterhin deutlich Ubertroffen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
von 76,61 Mio. € lbertreffen mit einer Quote von 95,35 % das geforderte Minimum von 8,00 %
der aufsichtsrechtlichen Gesamtrisikobetrage um ein Vielfaches.



W Adressenausfallrisiko B Marktpreisrisiko OOperationelle Risiken

OStrategische Risiken OSumme Risiken ORisikodeckungspotential
30
26,48 25,45
25
w 20 +
2
=
£ 15 1
10,15
10
6,80 5,98
4,45
" 0,95 268 1,22
0,61 079 0 .
31.12.2017 31.12.2016

Abbildung 3: Risikosituation der EUWAX AG

Prognosebericht

Der Prognosebericht beschreibt die Entwicklung der EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung
als Teil des Boerse Stuttgart-Konzerns fir das Jahr 2018. Diese zukunftsbezogenen Aussagen
konnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tat-
sachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen deshalb wesentlich von den derzeitig erwar-
teten abweichen.

Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbe-
dingungen

Neben der Fortfihrung der grof3en Koalition in Deutschland stellen insbesondere die offenen
Entscheidungen beziiglich der konkreten Brexit-Ausgestaltung in Grof3britannien sowie das
weitere Vorgehen des US-Prasidenten und die damit verbundenen Zukunftserwartungen wich-
tige politische Themen fir das Jahr 2018 dar. Zudem wird die Zinspolitik das Geschaftsjahr
2018 als bestimmendes Thema weiter begleiten. Aufgrund der gut laufenden Wirtschaft in der
Wahrungsunion konnte die geldpolitische Unterstiitzung gedrosselt und das im September 2018
auslaufende Anleihekaufprogramm komplett beendet werden. Die Zinsen wird die EZB voraus-
sichtlich erst weit nach Ende der Wertpapierkaufe verandern. Die US-Notenbank Fed wird ihre
Zinsen vermutlich in kleinen Schritten weiter erhdhen. Als eine mogliche Folge werden Verwer-
fungen bei Anleihen befilirchtet, was auch Risiken fir den Gesamtmarkt birgt.

Aus regulatorischer Sicht wird auch das Jahr 2018 von der sehr umfangreichen Finanzmarktre-
form MiIFID Il gepragt sein. Im Zuge ihrer Einfihrung wird mit weiteren kleineren erganzenden
Anderungen gerechnet. Des Weiteren bleiben mdgliche InterventionsmaBnahmen im Vertrieb
und dem Angebot einzelner Finanzprodukte durch nationale oder europaische Aufsichtsbehor-
den im Fokus. Die mogliche Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer riickt bei einem Zu-
standekommen der grof3en Koalition erneut in den Vordergrund und soll weiter verfolgt wer-



den. Die genauen Auswirkungen der regulatorischen Rahmenbedingungen und die entspre-
chenden Folgen auf die EUWAX AG lassen sich im derzeitigen Stand nicht vollumfanglich ab-
schatzen.

Die euphorische Entwicklung bei den Kryptowahrungen, insbesondere den Bitcoins, dirfte wei-
ter anhalten. Eine kontinuierliche Expansion alternativer Kryptowahrungen konnte durch weni-
ger Volatilitat bei den Bitcoins sowie dem zunehmenden Interesse privater und institutioneller
Anleger ermadglicht werden. Die Borse Stuttgart wird der Nachfrage nachkommen und weitere
entsprechende Angebote entwickeln und bereitstellen. Die Blockchain als Technologie wird
durch die aktuellen Diskussionen angesichts einer moglichen Zunahme der Regulierung nicht
behindert.

Erwartete Entwicklung der Ertrags- und Finanzlage

Die Geschaftslage der EUWAX AG wird auch im Geschaftsjahr 2018 von ihrer Funktion als QLP
gepragt sein, die neben der Anzahl der am Borsenplatz Stuttgart durchgefihrten Transaktionen
hauptsachlich von der Volatilitat der Aktienmarkte abhangt. Ungeachtet der in 2017 mehrmals
erreichten neuen Allzeithochs des deutschen Leitindex Dax heben Bankstrategen ihre Dax-
Prognose fir 2018 erneut auf 13.500 Punkte an. Fir das Geschaftsjahr 2018 erwartet der Vor-
stand der EUWAX AG einen leichten Anstieg der Volatilitat und prognostiziert infolgedessen fir
das Geschaftsjahr 2018 einen leichten Anstieg des Nettoergebnisses des Handelsbestands. Fir
das Provisionsergebnis wird hingegen mit einem deutlichen Rickgang kalkuliert. Insgesamt
werden die Gesamtertrage der Gesellschaft deutlich unter dem Vorjahreswert erwartet.

Fir die Gesamtaufwendungen wird im Jahr 2018 ein leichter Anstieg erwartet, der sich haupt-
sachlich in den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen niederschlagen wird.

Infolgedessen prognostiziert die Geschaftsleitung fir das Geschaftsjahr 2018 ein Jahresergeb-
nis, das deutlich unter dem Niveau des Vorjahres liegen wird. Aufgrund des prognostizierten
Aufwandsanstiegs bei einem geringeren Ertragsniveau in 2018 wird die Cost-Income-Ratio® im
Vergleich zum Geschaftsjahr 2017 auf einem deutlich erhohten, die Eigenkapitalrentabilitat vor
Steuern’ auf einem leicht reduzierten Niveau erwartet.

Fir das Geschaftsjahr 2018 sind keine wesentlichen Investitionen vorgesehen.

Die vorgehaltene Liquiditat ermoglicht der EUWAX AG auch weiterhin die Erbringung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen, die Erfillung ihrer Aufgaben als QLP sowie die Einhaltung regulatori-
scher Liquiditatsanforderungen.

& Cost-Income-Ratio: Aufwendungen in % zu den Ertragen.
? Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern: Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in % zum Eigenkapital.



Wesentliche Chancen fiir die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Ein exogener, unerwarteter Schock korreliert regelmaflig mit hohen Kursbewegungen der Ak-
tienmarkte und bedingt zudem ein erhohtes Handelsaufkommen. Die Abwicklung des bevorste-
henden Austritts GrofBbritanniens aus der Europaischen Union, die politische und wirtschaftli-
che Ausrichtung der USA unter Prasident Trump sowie die geopolitischen Krisen in Nordkorea
und im Mittleren Osten sind unter anderem dazu geeignet, Marktkorrekturen auszulosen und
durch die damit einhergehende erhdhte Volatilitat das Handelsaufkommen zu erhéhen.

Aus solchen Szenarien, die eine spirbare Belebung der Volatilitat und der Handelsaktivitaten
voraussetzen, wiirden sich Perspektiven fiir eine leicht glinstigere Geschaftsentwicklung der
EUWAX AG im Jahr 2018 eroffnen.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

Ein weiterhin intensives Wettbewerbsumfeld, die zunehmende Preissensibilitdt der Kunden
sowie die hohen regulatorischen Vorgaben werden auch im Geschaftsjahr 2018 die bestimmen-
den Themen fiir die EUWAX AG darstellen. Die Anforderungen und Bedirfnisse der Privatanle-
ger stehen nach wie vor im besonderen Fokus der EUWAX AG. Der Borsenplatz Stuttgart wird
seine Anstrengungen, die Menschen von der Sinnhaftigkeit von Wertpapierinvestments zu Uber-
zeugen, weiter vorantreiben, um das Vertrauen der Anleger in die Markte und insbesondere in
hochregulierte Borsen zu starken.

Die Geschaftsleitung der EUWAX AG wird weiterhin daran arbeiten, die starke Rolle der Gesell-
schaft als Partner der Borse Stuttgart im Kerngeschaft zu festigen. Nur so kann die EUWAX AG
gemeinsam mit der Borse Stuttgart auch in Zukunft erfolgreich in einem dynamischen Wettbe-
werbsumfeld mit zunehmender Regulierung bestehen. Ungeachtet der Herausforderungen des
Jahres 2018 ist die EUWAX AG aus Sicht der Geschaftsleitung solide aufgestellt, um ihre Ziele
weiter erfolgreich verfolgen zu kdnnen.



Ubernahmerechtliche Angaben

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte liberschreiten

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie direkte oder indirekte Beteiligungen
am Kapital sind im Anhang der EUWAX AG angegeben.

Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder Ubertragung von Aktien betreffen

Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
§ 136 AktG, wonach ein Stimmverbot fir betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei
der Beschlussfassung iiber ihre Entlastung gilt. Vereinbarungen, die die Ubertragung von Ak-
tien der Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt

Aktien mit Sonderrechten
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der EUWAX AG nicht.
Stimmrechtskontrolle bei Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital

Soweit Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrech-
te keine Besonderheiten gegeniiber anderen Aktionaren.

Ernennung und Abberufung des Vorstands und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen
der §§ 84, 85 AktG durch den Aufsichtsrat. Da die EUWAX AG ein Finanzdienstleistungsinstitut
ist, hat der Aufsichtsrat dabei zudem die einschlagigen Bestimmungen des Kreditwesengeset-
zes zu beachten, speziell § 25c KWG. Nahere Vorgaben uber die Zusammensetzung des Vor-
stands enthalt § 5 der Satzung der Gesellschaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesell-
schaft aus einer oder mehreren Personen besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglie-
der vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Auch der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vor-
standsmitgliedern erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden
oder stattdessen einen Sprecher des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden
oder stattdessen einen stellvertretenden Sprecher des Vorstands ernennen und eine Ge-
schaftsordnung fiir den Vorstand erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit den §§ 179, 133 AktG und § 14 der
Satzung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat kann gemaf § 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
Satzungsanderungen beschlief3en, die nur diese Fassung der Satzung betreffen.

Befugnisse des Vorstands hinsichtlich des Aktienriickkaufs

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am 01.07.2015 zum Erwerb eigener Aktien sowie de-
ren spateren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 AktG er-
machtigt. Dabei wird die Gesellschaft ermachtigt, eigene Aktien in einem Volumen von bis 10 %
des Grundkapitals zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien zu erwerben. Diese
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gilt bis zum 30.06.2020. Von der Ermachtigung wurde
im Geschaftsjahr 2017 kein Gebrauch gemacht.



Sonderregelung fiir den Fall des Wechsels der Unternehmenskontrolle und Entschadigungs-
vereinbarungen

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen ebenso wenig wie Entschidigungsverein-
barungen der Gesellschaft fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Mitgliedern des Vor-
stands oder Arbeitnehmern.

Grundziige des Vergiitungssystems

Vorstandsbeziige

Die Vergitung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Alle zum 31.12.2017
im Amt befindlichen Vorstandsmitglieder sind Teil der Geschaftsleitung der Muttergesellschaft
BSG.

Herr Ralph Danielski ist zum 30.09.2017 aus dem Vorstand der EUWAX AG ausgeschieden. Bis
zu seinem Austritt erhielt Herr Ralph Danielski von der EUWAX AG gemaf} den vertraglich ver-
einbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung.

Herr Stefan Bolle erhalt fir das Geschaftsjahr 2017 von der EUWAX AG gemaf den vertraglich
vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergitung. Sein Amt als Mitglied des Vorstands
endete regular zum 31.12.2017. Durch den Aufsichtsrat erfolgte eine Wiederbestellung bis zum
31.12.2018.

Herr Dragan Radanovic ist vom Aufsichtsrat mit Wirkung zum 01.10.2017 als Mitglied des Vor-
stands bestellt worden. Die Bestellung erfolgte fiir den Zeitraum bis zum 31.12.2018. Seit dem
01.10.2017 erhalt Herr Radanovic von der EUWAX AG gemal den vertraglich vereinbarten Be-
dingungen eine jahrliche fixe Vergltung.

Besondere Vergitungsregelungen bei Austritt und ein Wettbewerbsverbot sind nicht fixiert und
wurden nicht gewahrt.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2017 (erfolgsunabhédngige] Gesamtbeziige gemaB
8§ 285Nr.9 HGB in Hohe von 323 T€ gewahrt. Hiervon entfallen 135 T€ auf Herrn
Ralph Danielski, 150 T€ auf Herrn Stefan Bolle und 38 T€ auf Herrn Dragan Radanovic. Beziige
oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschaftsjahr 2017 nicht
zugesagt oder gewahrt.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung festgelegt. Jedes Mitglied des Auf-
sichtsrats erhalt nach der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fir
das vergangene Geschaftsjahr beschlieft, eine feste Vergitung und eine Vergitung fur die Teil-
nahme an den Aufsichtsratssitzungen sowie an den Sitzungen der Ausschiisse des Aufsichts-
rats.

Die Vergutung fur die Aufsichtsratsmitglieder betrug fir den Berichtszeitraum insgesamt
117 T€ (Vj. 117 T€). Davon entfallen 75 T€ (V). 75 T€) auf die Grundvergiitung und 42 T€



(V. 42 T€) auf die Sitzungsgelder. Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiitung fir die Tatigkeit
im Prifungsausschuss von der EUWAX AG gewahrt. Die Vergltung fir die Tatigkeit im Pri-
fungsausschuss wird von der herrschenden Muttergesellschaft ibernommen.

Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f HGB

Die abgegebene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB ist den Aktionaren auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.euwax-ag.de) innerhalb der Rubrik . Investor Relations”
im Detailbereich ..Corporate Governance” zuganglich gemacht worden. Im Geschaftsbericht der
EUWAX AG ist die Erklarung im Berichtsteil ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung/ Corporate
Governance Bericht” abgedruckt.

Sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der EUWAX AG zum 31.12.2017 wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes sowie der
fur Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung lUber die Rechnungslegung der Kredit-
institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die EUWAX AG wird in den Konzernabschluss der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger und im Unternehmensregister veroffentlicht. Die EUWAX AG unterhalt keine
Zweigniederlassungen. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen erfolgen im Anhang der Gesellschaft.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir Gibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.

Stuttgart, 05. Marz 2018
Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner tefan Bolle Dragan Radanovic




Bilanz

31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA e P Te
1. Barreserve
-) Guthaben bei Zentralnotenbanken 13.103.552,60 18.168
darunter: bei der Deutschen Bundesbank € 13.103.552,60 (Vj. TE 18.168)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 31.055.885,20 19.996
b) andere Forderungen 15.010.907,01 15.021
46.066.792,21 35.017
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
-) Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 6.986.000,00 14.571
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank € 6.986.000,00 (V). TE€ 14.571)
b) von anderen Emittenten 5.329.130,14 5.406
12.315.130,14 19.976
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.914.550,20 9.971
4a. Handelsbestand 952.458,53 1.545
5. Sachanlagen 83.185,00 bl
6. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 15.462.059,86 15.879
7. Rechnungsabgrenzungsposten 8.843,13 9
Summe Aktiva 97.906.571,67 100.656




31.12.2017 31.12.201¢6
PASSIVA e e Te
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
-) taglich fallig 114,64 -
1a. Handelsbestand 84.407,61 0
2. Sonstige Verbindlichkeiten 5.317.105,67 8.057
3. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0
4. Rickstellungen
-) andere Ruckstellungen 1.129.672,37 989
5. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 8.494.587,79 8.729
davon Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB € 7.654.587,79 [Vj. T€ 7.889)
6. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 5.150.000,00 5.150
b) Kapitalriicklage 21.067.750,00 21.068
c) Gewinnriicklagen 56.662.933,59 56.663
-] andere Gewinnricklagen 56.662.933,59 56.663
d) Bilanzgewinn 0,00 -
82.880.683,59 82.881
Summe Passiva 97.906.571,67 100.656




Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 01.01. -
31.12.2017 31.12.2016
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 46.607,46 64
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 114.041,10 70
160.648,56 134
2. Negative Zinsen aus Geldanlagen
-) aus Geldmarktgeschaften 107.513,82 28
3. Zinsaufwendungen 48.863,27 25
4.271,47 80
4. Laufende Ertrage aus
-) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 106.544,60 60
5. Provisionsertrage 7.690.412,13 8.104
6. Provisionsaufwendungen 3.762,42 9
7.686.649,71 8.095
7a. Ertrag des Handelsbestands 38.243.084,44 48.217
davon Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340e Abs. 4 HGB € 234.291,37 lVj. TE 750)
7b. Aufwand des Handelsbestands 25.862.821,35 34.373
12.380.263,09 13.844
8. Sonstige betriebliche Ertrage 289.737,66 526
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 4.904.520,58 5.183
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 789.875,16 850
darunter fiir Altersversorgung € 77.977,41 [Vj. TE 77)
5.694.395,74 6.033
b) andere Verwaltungsaufwendungen 7.914.900,14 5.624
13.609.295,88 11.657
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen 38.642,59 49
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.337,31 36
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschaft 56.373,00 6
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere 78.000,00 -




01.01. - 01.01. -
31.12.2017 31.12.2016
€ € € T€
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten
Wertpapieren 15.200,00 -
62.800,00 -
15. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 6.694.017,75 10.856
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.072.790,21 3.114
davon Steuerumlage € 1.569.652,31 1Vj. TE€ 2.616]
17. Sonstige Steuern 937,00 1
2.073.727,21 3.115
18. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabflihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 4.620.290,54 7.742
19. Jahrestiberschuss 0,00 -
20. Bilanzgewinn 0,00 -




Kapitalflussrechnung

T€ 01.01. - 01.01. -
31.12.2017  31.12.2016
Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung 4.620 7.742
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 117 49
Zahlungswirksame Veranderung der Riickstellungen (+/-) -937 -3.179
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 1.078 617
Gewinne (-] / Verluste (+) aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens -18 -
Sonstige Anpassungen (+/-) -1.315 -105
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute -2.900 -1.047
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 590 -6.203
Zunahme (-) / Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 321 -73
Zunahme (+] / Abnahme (-] der Verbindlichkeiten Kreditinstitute 0 -
Zunahme (+) / Abnahme (-] anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 67 -26
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-] -26 -191
Ertragsteueraufwand (+) / Ertragsteuerertrag (-) 2.073 3.114
Erhaltene (+) Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 1.291 160
Gezahlte (-) Zinsen -152 -54
Ertragsteuerzahlungen (+/-) -1.579 -2.681
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 3.230 -1.878
Investitionen (-] in Finanzanlagen - -5.376
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Sachanlagen 45 -
Investitionen (-] in Sachanlagen -58 -2
Mittelverdanderung (+/-) aus sonstiger Investitionstatigkeit = -
Einzahlungen [+] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition 10.000 10.000
Auszahlungen (-] aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der Finanzdisposition -10.000 -10.000
Erhaltene Zinsen / Dividenden auf Finanzmittelanlagen (+) 275 168
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 262 -5.210
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -7.742 -10.065
Gewinnabfihrung aufgrund eines bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags -7.742 -10.065
Mittelverdnderung aus sonstigem Kapital (Saldo) -234 -750
Auflésung aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 3409 HGB -234 -750
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -7.976 -10.815
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -4.484 -17.903
Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 41.399 59.302
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 36.914 41.399
Zahlungsmittel 29.928 26.828
Zahlungsmittelaquivalente 6.986 14571




Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes

€ Kapital Riicklagen
Kapitalriicklage d Jahresiiberschuss Eigenkapital
. andere
Stiickaktien nach§272Abs.2 o .o
ewinnriicklagen
Nr. 1-3 HGB
Stand am 31.12.2015 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 7.741.564,95 7.741.564,95
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -7.741.564,95 -7.741.564,95
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2016 5.150.000,00 21.067.750,00  56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 4.620.290,54 4.620.290,54
Aufgrund eines Beherrschungs-
und Ergebnisabfiihrungsvertrags 0,00 0,00 0,00 -4.620.290,54 -4.620.290,54
abzufiihrender Gewinn
Stand am 31.12.2017 5.150.000,00 21.067.750,00 56.662.933,59 0,00 82.880.683,59
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A. Allgemeine Erlauterungen zum Jahresabschluss
1. Allgemeine Hinweise

Die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, [EUWAX AG) ist eine kapitalmarktorientierte Gesell-
schaft im Sinne des § 264d HGB. Als Finanzdienstleistungsinstitut gemal § 1 Abs. 1a KWG ist
die Gesellschaft entsprechend § 340a Abs. 1 HGB i. V. m. § 340 Abs. 4 Satz 1 HGB zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach den fiir grofle Kapitalgesellschaften
geltenden Vorschriften verpflichtet. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 19972 gefiihrt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB])
unter Beachtung der erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) sowie der fiir Finanz-
dienstleistungsinstitute geltenden Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die weder im Geschaftsjahr noch im
Vorjahr einen Betrag ausweisen, wurden gem. § 265 Abs. 8 HGB grundsatzlich nicht angegeben.

Bei der tabellarischen Aufstellung von Zahlen in T€ (insbesondere Vorjahreswerte) konnen
Rundungsdifferenzen auftreten.

2. Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind im Vergleich zum Vorjahr grundsatzlich
unverandert.

Die Barreserve und die Forderungen an Kreditinstitute werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Wertpapiere, die im Anschaffungszeitpunkt eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr aufweisen
und die mit der Absicht erworben wurden, dem Geschaftsbetrieb dauerhaft zu dienen, werden
nach den fir das Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewertet und gemaf3 § 253 Abs. 3
Satz 5 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert, da diese Wertpapiere grund-
satzlich bis zur Endfalligkeit gehalten werden sollen.

Wertpapiere mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr im Zugangszeitpunkt und Wertpapiere
ohne feste Restlaufzeit werden gem. § 340e Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet (strenges Niederstwert-
prinzip). Diese Wertpapiere sind der Liquiditatsreserve zugeordnet.

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziglich
eines Risikoabschlags (Handelsaktiva) bzw. eines Risikozuschlags (Handelspassiva) angesetzt.
Das Verfahren zur Ermittlung eines etwaigen Risikoabschlags bzw. -zuschlags wurde im Ge-
schaftsjahr 2017 geandert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um planmafBige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die planmafligen
Abschreibungen erfolgen Gber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer und werden nach der
linearen Methode vorgenommen. Auflerplanmaflige Abschreibungen erfolgen im Bedarfsfall.



Den linearen Abschreibungen werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer des Anlagevermogens Jahre
Immaterielle Anlagewerte 4
Sachanlagen 2-13

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Gegenwert von 150,00 €
(.geringwertige Wirtschaftsgiter”) werden im Jahr des Zugangs als Aufwand erfasst. Gering-
wertige Wirtschaftsgiiter ab 150,00 € bis 1.000,00 € Anschaffungskosten werden zu einem
Sammelposten zusammengefasst und im Rahmen der ,Poolbewertung” iber fiinf Jahre linear
abgeschrieben.

Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zu
Nennwerten bzw. Anschaffungskosten angesetzt. Alle erkennbaren Einzelrisiken werden bei
der Bewertung bericksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag passiviert. Alle Verbindlichkeiten sind
unbesichert und vor Ablauf eines Jahres fallig.

Die Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewisse Verpflichtungen und
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften und sind in Hohe des nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

B. Erlauterungen zur Bilanz
3. Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 15.011 T€ (Vj. 15.021 T€) sind in nach-
folgende Restlaufzeiten untergliedert:

mehr als drei Monate bis ~ mehr als ein Jahr bis fiinf
zu einem Jahr Jahre

31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016

TE bis 3 Monate

Andere Forderungen an Kreditinstitute 1 - 5.010 10.021 10.000 5.000

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert* Marktwert* Stille Reserven
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Anlagevermdgen - Anleihen
davon bérsenfshig / borsennotiert 12.315 19.976 12.546 20.231 231 254
TE12.315 V). TE€ 19.976)

*inklusive Stiickzinsforderungen

Zum Bilanzstichtag beinhaltet diese Position eine Landesschatzanweisung sowie eine Unter-
nehmensanleihe. Der Marktwert dieser Wertpapiere inklusive Stlickzinsforderungen betragt



zum 31.12.2017 insgesamt 12.546 T€ (V]. 20.231 T€). Darin enthalten sind Kurswertreserven in
Hohe von 231 T€ (V]. 254 T€). Stille Lasten bestehen zum Abschlussstichtag nicht (Vj. 0 TE].

Im Berichtsjahr wurden auf die Wertpapiere des Anlagevermaogens Abschreibungen in Hohe von
78 T€ (Vj. 0 T€) vorgenommen. Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Verdnderung des
Marktwertes.

Zum 31.12.2017 bestehen Stiickzinsforderungen in Héhe von 31 T€ (Vj. 30 T€).

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

T€ Buchwert Marktwert Stille Reserven
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Fonds

davon birsennotiert TE 5.048 |V). TE 5.048) 9.915 9.971 9.939 9.993 24 22
davon nicht borsenfihig TE 4.867 (V). TE 4.923)

Der Posten beinhaltet zum Abschlussstichtag einen Geldmarktfonds sowie einen Indexfonds. Im
Buchwert sind Kurswertreserven in Hohe von 24 T€ (Vj. 22 T€) enthalten. Stille Lasten be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.

Im Berichtszeitraum wurden insgesamt Abschreibungen in Héhe von 56 T€ (Vj. 6 T€] vorge-
nommen. Die Abschreibungen erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Die ausgewiesenen Wertpapiere sind Teil der Liquiditatsreserve und werden nach den fiir Um-
laufvermadgen geltenden Bilanzierungsvorschriften bewertet.

Zum Bilanzstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

6. Handelsbestand (Handelsaktiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht gean-
dert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelsaktiva, basiert auf
Bérsenpreisen (Marktwert).

Das Verfahren zur Ermittlung eines etwaigen Risikoabschlags bei Wertpapieren, bei welchen
durch die Fair-Value-Bewertung stille Reserven aufgedeckt wurden, wurde im Geschaftsjahr
2017 geandert.

Bis Ende des dritten Quartals 2017 wurden zur Ermittlung des etwaigen Risikoabschlags die
Bestande zu Gattungsgruppen zusammengefasst. Bei Wertpapieren, bei welchen durch die
Fair-Value-Bewertung stille Reserven aufgedeckt wurden, wurden die Kurswerte je Gattungs-
gruppe mit einem Faktor multipliziert, um die mdgliche negative Schwankungsbreite der ein-
zelnen Wertpapierarten pauschal (auf Grundlage von Expertenschatzungen) zu ermitteln. Die
pauschalierten negativen Schwankungsbreiten waren so bemessen, dass i.d.R. selbst auflerge-
wohnlich hohe Over-Night-Verluste abgedeckt werden konnten. Der Risikoabschlag wurde an-
hand einer pauschalen Berechnungsmethode quantifiziert. Er sollte mindestens 99 % der beo-
bachteten Kursschwankungen fiir einen Handelstag (Konfidenzniveau) abdecken. Die kurze



Haltedauer spiegelt den sehr kurzfristig angelegten Risikomanagementprozess wider. Die im
Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit seltenen Ausnahmen als sehr liquide einzustufen,
sodass Positionen bei Bedarf sofort geschlossen werden konnen.

Mit Einfihrung des Systems DECIDE zur Wertpapierbestandsfiihrung und -bewertung erfolgte
der Ubergang zum Prudent Valuation Ansatz gemiaB Artikel 34 und 105 der Capital
Requirements Regulation. In Abhangigkeit des Umfangs von zum Fair-Value bilanzierten Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten kann ein vereinfachter Ansatz zur Berechnung der
zusatzlichen Wertanpassungen angewendet werden. Der Schwellenwert zur Anwendung des
vereinfachten Ansatzes liegt bei 15 Mrd. €. Weder auf Ebene der EUWAX AG noch auf Gruppen-
ebene wird dieser Schwellenwert lberschritten. Der vereinfachte Ansatz findet Anwendung.
Hierzu werden Risikoabschlage bzw. -zuschldge pauschal mit 0,1% des ermittelten Wertes

bestimmt.

T€ Buchwert* Marktwert Risikoabschlag
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016

Anleihen 9 248 9 249 0 1

Stiickzinsforderungen 0 3 0 3

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 9 251 9 252 0 1

des Handelsbestands

Optionsscheine 0 0 0 0 0

Zertifikate 1 0 1 0 0

Derivative Finanzinstrumente des 1 0 1 0 0 )

Handelsbestands

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere des 943 1.294 944 1.305 1 "
Handelsbestands

Gesamtbestand Handelsaktiva 952 1.545 953 1.557 1 12

* Buchwert = Marktwert abzgl. Risikoabschlag

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind Rentenpapiere
des Handelsbestandes inklusive anteiliger Zinsen enthalten.

Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen auf Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere des Handelsbestands in Hohe von 0 T€ (Vj. 2 T€) vorgenommen.
Zuschreibungen erfolgten in Hohe von 0 T€ (Vj. 1 T€). Abschreibungen sowie Zuschreibungen
erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Derivate Finanzinstrumente (Handelsaktiva)

Zum Bilanzstichtag hat die EUWAX AG verbriefte derivative Finanzinstrumente im Handelsbe-
stand. Hierbei handelt es sich um ein indexbezogenes Partizipationszertifikat und einen
Optionsschein. Diese Papiere sind Marktpreis- sowie Emittentenausfallrisiken ausgesetzt, die
sich auf zukinftige Zahlungsstrome und Verkaufserlose der Papiere auswirken konnen.



Zum Abschlussstichtag wurden von dem Partizipationszertifikat nominal 1.602 Stiick und vom
Optionsschein nominal 10.000 Stiick gehalten.

Im Berichtszeitraum erfolgten Zuschreibungen in Hohe von 0 T€ (Vj. 0 T€). Die Zuschreibungen
erfolgten aufgrund der Veranderung des Marktwertes.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Handelsaktiva)

Der Bilanzposten enthalt Aktien und Fonds des Handelsbestands. Im Berichtszeitraum wurden
Abschreibungen in Héhe von 197 T€ (V]. 8 TE) vorgenommen. Zuschreibungen erfolgten in Hohe
von 1 T€ (Vj. 11 T€). Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgten aufgrund der Verdnde-
rung des Marktwertes.

7. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen mit 83 T€ (Vj. 91 T€] die Betriebs- und Geschéftsausstattung.

8. Sonstige Vermdgensgegenstande

T€ 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 15.461 15.749
Steuererstattungsanspriiche - 130
Ubrige sonstige Vermdgensgegenstande 1 -
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 15.462 15.879

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen gegeniber der
Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart, (BSG/Muttergesellschaft) und resultieren hauptsachlich aus
einem gewahrten Darlehen (15.000 T€, Vj. 15.000 T€) sowie erbrachten QLP-Dienstleistungen
(445 T€; Vj. 706 TE).

9. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Aus der Abwicklung von Fremdwahrungsgeschaften resultieren zum Bilanzstichtag auf fremde
Wahrung lautende Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (0 T€; Vj. 0 TE).

10. Handelsbestand (Handelspassiva)

Die Kriterien fir die Einbeziehung in den Handelsbestand wurden im Geschaftsjahr nicht gean-
dert.

Der beizulegende Zeitwert, als Bewertungsgrundlage fiir die Handelspassiva, basiert auf Bor-
senpreisen (Marktwert).



Die Ermittlung des Risikozuschlags erfolgt unter Anwendung der gleichen Parameter analog
zur Berechnung des Risikoabschlags bei der Handelsaktiva (siehe 6. Handelsbestand -
Handelsaktiva).

Zum 31.12.2017 sind Verbindlichkeiten aus Verpflichtungsgeschaften mit einem Buchwert bzw.
Marktwert in Hohe von 84 T€ (Vj. 0 T€]) enthalten.

Am Abschlussstichtag sind keine derivativen Finanzinstrumente im Bestand.

11. Sonstige Verbindlichkeiten

T€ 31.12.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 5 (V). TE€ 9] 5 7

Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 5.931 7 959
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 5.231 (V). TE 7.952)

Sonstige Verbindlichkeiten 81 9%
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 81 (V]. TE 96]

Sonstige Verbindlichkeiten 5.317 8.057

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen umfassen hauptsachlich den noch
abzufiihrenden Gewinn fiir das Geschéftsjahr 2017 (4.620 T€; Vj. 7.742 T€) sowie Verbindlichkei-
ten aus der Ertragssteuerumlage (589 T€; Vj. 190 T€) an die Muttergesellschaft.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen in voller Hohe Verbindlichkeiten aus dem Personalbe-
reich (81 T€; V). 96 TE).

12. Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen in Hohe von 1.130 T€ (Vj. 989 T€) umfassen im Wesentlichen Leis-
tungsbonifikationen fiir Mitarbeiter in Hohe von 550 T€ (Vj. 463 T€], Abschluss- und Prifungs-
kosten (200 T€; Vj. 199 T€], sonstige Verpflichtungen aus dem Personalbereich (127 T€;
Vj. 121 T€), Ruckstellungen fir Aufsichtsratsvergitungen (117 T€; Vj. 117 T€) sowie Vorsorgen
flr ausstehende Rechnungen (85 T€; Vj. 50 T€).

Die Restlaufzeiten der anderen Rickstellungen, mit Ausnahme der Aufbewahrungsrickstel-
lung (28 T€) sind voraussichtlich kiirzer als ein Jahr. GemaB § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB besteht
eine Abzinsungspflicht fir Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Die
Hohe der Abzinsung betragt im Geschaftsjahr 3 T€ (Vj. 4 TE€).



13. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB sind zum Bilanzstichtag insgesamt
8.495 T€ (V]. 8.729 T€) eingestellt.

Die im Berichtsjahr vorgenommene Auflésung in Hohe von 234 T€ (Vj. 750 T€] erfolgte im Ein-
klang mit den Vorschriften des § 340e Abs. 4 Satz 2 Nr. 4 HGB.

14. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel ausfiihrlich dargestellt.
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2017 ist in 5.150.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien mit
einem rechnerischen Wert von 1,00 € eingeteilt. Es ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Beteiligung am Kapital

Die BSG ist zum 31.12.2017 mit 84,07 % direkt am Kapital der EUWAX AG beteiligt.
Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen tber 10 % bestehen nicht.
Gewinnricklagen

Im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags werden alle
ausschittungsfahigen Gewinne an die Muttergesellschaft abgefihrt.



C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
15. Zinsertrage

Die Zinsertrage in Hohe von insgesamt 161 T€ (Vj. 134 T€) resultieren aus Termingeldanlagen
(47 T€; V). 64TE€) sowie aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldverschreibungen
(114 T€; V). 70 TE).

16. Negative Zinsen aus Geldanlagen

Auf freie liquide Mittel bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten wurden im Berichtsjahr
negative Zinsen in Hohe von 108 T€ erhoben (Vj. 28 TE).

17. Provisionsertrage

Die Provisionsertrage beinhalten zum Grofteil die von der Muttergesellschaft an die EUWAX AG
bezahlten QLP-Vergitungen. Die EUWAX AG erhalt fir ihre Tatigkeit als Quality-Liquidity-
Provider (QLP) einen prozentualen Anteil an dem von der BSG vereinnahmten Transaktionsent-
gelt.

18. Ertrag und Aufwand des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands enthalten im Wesentlichen Kursdifferen-
zen aus Aufgabegeschaften, Zu- und Abschreibungen auf Wertpapiere des Handelsbestands,
vereinnahmte Stiickzinsen und Dividenden von Finanzinstrumenten des Handelsbestands sowie
die Auflosung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken gem. § 340g HGB i. V. m.
§ 340e Abs. 4 HGB.

Aus Wahrungsumrechnung sind Ertrage in Hohe von 137 T€ (Vj. 0 T€) und Aufwendungen in
Héhe von 25 T€ (V]. 0 T€) enthalten.

19. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von insgesamt 290 T€ (Vj. 526 T€) beinhaltet eine
Aufwandserstattung (150 T€]) der BNP Paribas Securities Services S.C.A., Frankfurt/Main,
(BNP] fiir entstandene Mehraufwédnde bedingt durch eine bei der BNP durchgefiihrte Sys-
temumstellung. Ferner sind Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von 56 T€
(Vj. 375 T€) enthalten.

Zudem sind Ertrage aus der Abzinsung von Riickstellungen (3 T€; Vj. 4 T€) sowie aus Wah-
rungsumrechnung (3 T€; Vj. 0 TE€) enthalten.



20. Andere Verwaltungsaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir von der
BSG fir die EUWAX AG erbrachte Dienstleistungen im Verwaltungs- und Finanzbereich
(4.719 T€; Vj. 2.985 T€) enthalten. Dariiber hinaus umfasst die Position Aufwendungen im Zu-
sammenhang mit der Handelstatigkeit in Hohe von 1.961 T€ (Vj. 1.808 T€).

Ferner beinhaltet der Posten Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 7 T€
(Vi.0 TE).

21. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Zinsaufwendungen aus der Abzinsung von
Rickstellungen in Hohe von 4 TE (Vj. 3 TE].

22. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Aufgrund der steuerlichen Organschaft der EUWAX AG (Organgesellschaft) mit der BSG (Organ-
tragerin) ist die EUWAX AG selbst nicht mehr Steuersubjekt.

Uber eine Steuerumlagevereinbarung mit der Muttergesellschaft wird die EUWAX AG mit einem
fiktiven Steueraufwand belastet. Dieser betrug im Berichtsjahr insgesamt 1.570T€
(Vj. 2.616 TE).

Daneben ist im Steueraufwand die Korperschaftsteuer (472 T€; Vj. 472 T€] nebst Solidaritats-
zuschlag (26 T€; Vj. 26 T€] beziiglich der Ausgleichszahlung an Minderheitsaktion&re enthalten.



D. Sonstige Angaben
23. Arbeitnehmer und Organe

Arbeitnehmer

2017 2016
Angestellte 60 66
davon Verwaltung 4 77
davon Handel 56 55
Praktikanten 4 b
Summe der Beschéftigten b4 72

Angaben gerundet und im Jahresdurchschnitt

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer i.5.d. §285 Nr.7 HGB betrug im
Berichtszeitaum 60 (V]. 66).

Mitglieder des Vorstands

Mitglieder des Vorstands Zusténdigkeitshereiche / Weitere Mandate

Alexander Hoptner Sales & IT
Sprecher des Vorstands
[seit01.01.2018)

Stefan Bolle Finanzen & Compliance

Dragan Radanovic Markte & Borsenbetrieb
[seit01.10.2017)
Mandate:
- Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB [Member; seit 07.12.2017]
- Mitglied des Borsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierbérse, teilrechtsfahige Anstalt des ffentlichen Rechts (seit 16.11.2017)
- Mitglied des Verwaltungsrats der BX Swiss AG [seit 16.01.2018)

Ralph Danielski Markte & Services
[bis 30.09.2017)
Mandate:
- Board of Directors der Nordic Growth Market NGM AB [Member; bis 07.12.2017]
- Mitglied des Borsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierbérse, teilrechtsfahige Anstalt des Gffentlichen Rechts (bis 16.11.2017)

Die Mitglieder des Vorstands der EUWAXAG sind zudem auch als Mitglieder der
Geschaftsfiihrung der BSG bestellt.

Herr Ralph Danielski legte sein Amt als Vorstand der EUWAX AG und als Geschaftsfiihrer der
BSG zum 30.09.2017 nieder.



Vorstandsvergiitung

Die Mitglieder des Vorstands der EUWAX AG erhalten fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemaf den vertraglich vereinbarten Bedingungen eine jahrliche fixe Vergiitung.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2017 (erfolgsunabh&ngige] Gesamtbeziige gemaf
§ 285 Nr. 9 HGB in Hohe von 323 T€ (Vj. 95 T€) gewahrt. Hiervon entfallen 135T€ auf
Herrn Ralph Danielski, 150 T€ auf Herrn Stefan Bolle und 38 T€ auf Herrn Dragan Radanovic.

Die Vergitung der Herren Danielski und Radanovic bemisst sich anteilig an der Dauer ihrer
Amtszeit.

Bezlige oder Leistungen im Sinne des § 285 Nr. 9 Satz 5-8 HGB wurden im Geschaftsjahr 2017
nicht zugesagt oder gewahrt.



Mitglieder des Aufsichtsrats / Priifungsausschusses

Mitglieder des Aufsichtsrats Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten, in vergleichbaren in-

und auslandischen Kontrollgremien sowie in sonstigen fakultativen Gremien

Dr. Michael Vélter

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung
Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e. V.

Boerse Stuttgart GmbH (Vorsitzender)

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbérse GmbH (Vorsitzender; bis 31.12.2017)

BX Swiss AG (Vorsitzender; seit 16.01.2018)
Nordic Growth Market NGM AB (Chairman)

Dr. Christian Klaus Ricken (seit 22.05.2017)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttemberg; Financial Markets /
International Business / Asset Management

Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, teilrechtsfahige

Anstalt 6ffentlichen Rechts (seit 08.03.2017; Vorsitzender seit 27.04.2017)

Boerse Stuttgart GmbH (Stv. Vorsitzender; seit 03.05.2017)
BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
(von 01.01.2017-19.05.2017; seit 22.11.2017)
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
(seit 01.01.2017; Vorsitzender seit 08.03.2017)

Dr. Christian Holzherr

Geschdftsfihrer Finanzen und Portfoliomanagement
der Ferdinand Piéch Holding GmbH
Vorstand der Frank plastic AG

Boerse Stuttgart GmbH
Merz GmbH & Co KGaA (seit 01.07.2017)
Herrenknecht AG

Thomas Munz

Selbsténdiger Unternehmensberater

Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse GmbH (Stv. Vorsitzender)

Boerse Stuttgart GmbH

Dr. Manfred Pumbo

Leiter Controlling / Risikomanagement
Wiirttembergische Versicherung AG

Leiter Konzernkostencontrolling
Wiistenrot & Wiirttembergische AG

Mitglied des Vorstands der Allgemeine
Rentenanstalt Pensionskasse AG

Boerse Stuttgart GmbH

ABACUS Financial Services AG (Stv. Vorsitzender)
Bau- und Wohnungsverein Stuttgart

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

Gabriele Ruf (seit 26.01.2018)

Leiterin Department IT Infrastructure and Operations
der Daimler AG

Boerse Stuttgart GmbH (seit 01.01.2018)
matrix technology AG (Vorsitzende)

Thomas Kalbl (bis 05.12.2017)

Mitglied des Vorstands der Siidzucker AG
Ressort Finanzen und Rechnungswesen

Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts (bis 01.03.2017)

Boerse Stuttgart GmbH (bis 05.12.2017)

AGRANA Starke GmbH

AGRANA Zucker GmbH

CropEnergies AG (Stv. Vorsitzender)

ED&F MAN Holding Limited

Freiberger Holding GmbH

K+S Aktiengesellschaft (seit 10.05.2017)

PortionPack Europe Holding B.V. (Vorsitzender)

Raffinerie Tirlemontoise S.A.

Saint Louis Sucre S.A.S.

Sildzucker Polska S.A.

Siidzucker Versicherungs-Vermittlungs-GmbH (Vorsitzender)

Ingo Mandt (bis 22.05.2017)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Ehem. Mitglied des Vorstands der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Dezernat Financial Markets /
International Business

Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, teilrechtsfahige
Anstalt 6ffentlichen Rechts (bis 31.01.2017)

Boerse Stuttgart GmbH (bis 03.05.2017)

FMS Wertemanagement (seit 06.01.2017)




Im Geschaftsjahr 2017 waren die folgenden Mitglieder des Aufsichtsrats ebenfalls Mitglied im

Prifungsausschuss:

J Dr. Manfred Pumbo (Vorsitzender des Priifungsausschusses)
J Dr. Christian Holzherr

. Dr. Michael Volter (seit 22.05.2017)

. Thomas Kélbl (bis 22.05.2017)

Aufsichtsratsvergiitung / Vergiitung Priifungsausschuss

Die Vergitung fur die Aufsichtsratsmitglieder betrug im Berichtszeitraum insgesamt 117 T€
(Vj. 117 T€). Davon entfallen 75 T€ (Vj. 75 T€) auf die Grundvergiitung und 42 T€ (Vj. 42 T€) auf
die Sitzungsgelder.

Im Berichtszeitraum wurde keine Vergiitung fur die Tatigkeit im Prifungsausschuss von der
EUWAX AG gewahrt. Die Vergitung wird von der herrschenden Muttergesellschaft
tibernommen.

24. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

T€ Laufzeit Laufzeit Laufzeit
<1 Jahr > 1 Jahr > 2 Jahre
Nebenkosten des Gebdudes 44 - - 44
Mietvertrage fir Gebaude 29 - - 29
Versicherungsbeitrége / andere Beitrdge 63 63 - -
Avalprovisionen* "1 " - -
Finanzielle Verpflichtungen 147 74 - 74

* Die Avale sind unbefristet und ohne vertraglich vereinbarte Kiindigungsfrist.

Bei den Betragen handelt es sich jeweils um das jahrliche Entgelt.

Die EUWAXAG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandels-
unternehmen, Berlin (EdW]. Neben den jahrlichen Regelbeitragen kénnen aufgrund von
Entschadigungsfallen auch Sonderbeitrage von der EdW erhoben werden. Die Erhebung etwiger
Sonderbeitrage kann in der Zukunft zu finanziellen Belastungen bei der EUWAX AG fiihren.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags ist die EUWAX AG
verpflichtet, ihren erwirtschafteten und ausschittungsfahigen Gewinn an die
Muttergesellschaft BSG abzufiihren.

Der Verwaltungsbereich der EUWAX AG ist auf die Muttergesellschaft ausgelagert. Fir diese
Dienstleistungen entrichtet die EUWAX AG ein jahrliches anzupassendes Entgelt. Im
Berichtsjahr betrug die Vergiitung insgesamt 4.719 T€ (V]. 2.985 T€).



25. Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung wird nach den Vorschriften des DRS 21 erstellt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode darge-
stellt.

Der Finanzmittelfonds betragt zum Bilanzstichtag 36.914 T€ (Vj. 41.399 T€). Er beinhaltet Zah-
lungsmittel in Form von t&glich falligen Sichteinlagen (29.928 T€; Vj. 26.828 T€] und Zahlungs-
mitteldquivalente in Form von Wertpapieren die zur Refinanzierung bei der Deutschen
Bundesbank zugelassen sind (6.986 T€; Vj. 14.571 T€).

Abweichend zu den Vorschriften des DRS 21 werden die taglich falligen Sichteinlagen in den
Finanzmittelfonds miteinbezogen, da gerade sie die Basis der kurzfristigen Finanzdisposition
der EUWAX AG bilden.

Bei Depotbanken unterhaltene Bankkonten, die ausschliefilich der Abwicklung der Handelsta-
tigkeit dienen sowie sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitute sind
Teil des operativen Geschafts der EUWAX AG. Liquiditatsanderungen werden im Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit beriicksichtigt.

Fir weitere Ausfihrungen zur Kapitalflussrechnung verweisen wir auf den Lagebericht der
Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2017.

26. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Fir die Leistungsbeziehungen der Unternehmen der Gruppe Borse Stuttgart bestehen
vertragliche Regelungen. Im Geschaftsjahr 2017 bestanden folgende Leistungsbeziehungen
zwischen der EUWAX AG und anderen verbundenen Unternehmen.

Vereinigung Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse e.V., Stuttgart (Vereinigung)

An die Vereinigung, dem Mutterunternehmen der BSG, wurden im Berichtsjahr Mitgliedsbeitra-
ge in Hohe von 5 T€ (Vj. 5 T€] entrichtet.

Forderungen oder Verbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag nicht (Vj. 0 T€).

Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse GmbH, Stuttgart (BWWB])

Die von der BWWB, einem Tochterunternehmen der Vereinigung, in Rechnung gestellten Auf-
wendungen in Hohe von insgesamt 304 T€ (Vj. 234 T€) beinhalten hauptsachlich Aufwendungen
fir Einbeziehungen (264 T€; Vj. 195 T€) gemaB dem Entgeltverzeichnis bzw. der Gebiihrenord-
nung der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse.

Zum Bilanzstichtag bestanden fiir oben genannte Sachverhalte Verbindlichkeiten gegeniber
der BWWB in Héhe von insgesamt 15 T€ (Vj. 15 T€).



Boerse Stuttgart GmbH, Stuttgart (BSG])

Die von der BSG im Berichtszeitraum vereinnahmten Ertrage in Hohe von insgesamt 7.679 T€
(Vj. 8.058 T€] beinhalten im Wesentlichen die Provisionsertrdge aus der QLP-Tatigkeit
(7.678 TE; Vj. 7.993 TE).

Die Aufwendungen in Hohe von insgesamt 6.930 T€ (Vj. 5.871 T€] resultieren aus der Verwal-
tungsumlage in Hohe von 4.719 T€, der Konzernsteuerumlage (1.570 T€), der Weiterbelastung
von Projektkosten fiir die Umsetzung regulatorischer Anforderungen (450 T€), den Handels-
und Abwicklungsgebiihren (99 T€) sowie Miet- und Nebenkosten fir die Blirordume der Gesell-
schaft (92 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen in Héhe von 15.461 T€ (Vj. 15.706 T€). Diese bein-
halten im Wesentlichen das gewahrte Darlehen (15.000 T€) sowie noch nicht beglichene QLP-
Vergitungen (445 T€).

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 5.216 T€ (V. 7.937 T€) resultieren hauptsachlich aus der
noch vorzunehmenden Gewinnabfiihrung (4.620 T€) nebst Ertragssteuerumlage (589 T€) fir
das abgelaufene Geschaftsjahr.

Boerse Stuttgart Securities GmbH, Stuttgart (BSSG)

Von der BSSG, einem Tochterunternehmen der BSG, wurden im Berichtszeitraum Ertrage aus
Handelstatigkeiten in Hohe von 12 T€ (Vj. 111 T€) vereinnahmt.

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Forderungen (Vj. 43 T€).

Nahe stehende Unternehmen und Personen

Geschafte mit weiteren nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen fanden im
Berichtszeitraum nicht statt (Vj. 0 TE).

27. Honorar fir den Abschlusspriifer

T€ 2017 2016
Honorar fir Abschlusspriifungsleistungen 194 150
Honorar fir andere Bestatigungsleistungen 65 46

Gesamtes Honorar des Abschlusspriifers 259 196




28. Erklarung gemaf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats ist abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.euwax-ag.de] innerhalb der Rubrik .Investor Relations” im Detailbereich ,Corpora-
te Governance” zuganglich gemacht worden.

29. Mitteilung nach § 21 WpHG

Am 26.05.2015 veroffentlichte die EUWAX AG gemal3 § 26 Abs. 1 WpHG die folgende, ihr zuge-
gangene Stimmrechtsmitteilung:

Veroffentlichung gemal § 26 Abs. 1 WpHG mit dem Ziel der europaweiten Verbreitung:

.Die Boerse Stuttgart AG, Stuttgart, Deutschland hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG am
22.05.2015 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der EUWAX AG, Stuttgart, Deutschland am
22.05.2015 die Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% und 75% der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 84,07% (das entspricht 4329759 Stimmrechten) betragen
hat.”

30. Konzernverhaltnisse/ -abschluss

Der Jahresabschluss der EUWAX AG fiir das Geschaftsjahr 2017 wird in den Konzernabschluss
der BSG einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger und im Unternehmensre-
gister veroffentlicht.

Zwischen der EUWAX AG und dem Mutterunternehmen besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag. Der Vertrag wurde am 12.02.2008 mit Eintragung ins Handelsregis-
ter wirksam. Er wurde fir die Dauer von fiinf Jahren fest geschlossen und verlangert sich
unverandert jeweils um ein weiteres Jahr, falls er nicht spatestens einen Monat vor seinem
jeweiligen Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich gekiindigt wird.

31. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern wurden aufgrund der Inanspruchnahme des Bilanzierungswahlrechts
gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB in der Bilanz nicht aktiviert.

Die temporaren Differenzen, auf die keine latenten Steuern gebildet wurden, betreffen im We-
sentlichen Bewertungsunterschiede zwischen der Handels- und Steuerbilanz beim Ansatz des
Ausgleichsposten fiir Fondsertrage und der Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens
sowie Differenzen bei der Bildung von Rickstellungen. Fir die Berechnung wurde ein Steuer-
satz in Hohe von 30,53 % zugrunde gelegt.



32. Risikobericht

Die Gesellschaft hat im Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2017 ausfiihrlich Uber die aktuelle
Risikolage berichtet und das Risikomanagmentsystem der EUWAX AG beschrieben.

Stuttgart, 05. Marz 2018

Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic




Anlagespiegel

T€

31.12.2016

Anschaffungs-/Herstellkosten
Zugénge Abgange

31.12.2017

31.12.2016

Abschreibungen

Zugange Abgange 31.12.2017

Buchwerte
31.12.2016

31.12.2017

I. Immaterielle
Anlagewerte
Geschafts- oder
Firmenwert

96

96

96

Il. Sachanlagen

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschaftsausstattung

215

58 90

183

124

39 63 100

91

83

Finanzanlagen
Wertpapiere des
Anlagevermdgens

19.947

0 7.585

12.362

78 0 78

19.947

12.284

Gesamt

20.258

58 7.675

12.641

220

n1 63 274

20.038

12.367




Landerspezifische Berichterstattung (Country-by-country-Reporting]

Lénderspezifische  Berichterstattung  (Country-by-country-Reporting]  zum  Stichtag
31. Dezember 2017 der EUWAX Aktiengesellschaft (EUWAX AG)

Nach § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG haben CRR-Institute auf konsolidierter Basis zusatzliche An-
gaben offenzulegen.

Folgende Angaben aus Sicht der EUWAX AG sind zum Stichtag 31.12.2017 im Rahmen der Of-
fenlegungsanforderungen im Sinne des § 26a Absatz 1 KWG darzustellen:

- Die Firmenbezeichnung, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Nieder-
lassungen,

- der Umsatz,

- die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten
- Gewinn oder Verlust vor Steuern

- Steuern auf Gewinn oder Verlust

- erhaltene o6ffentliche Beihilfen.

Die EUWAX AG unterhalt keine Zweigniederlassungen. Der Umsatz wird nach handelsrechtli-
chen Vorgaben unter Anwendung der fiir Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
ermittelt. Fir die landerspezifische Berichterstattung gem. § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG wird als
UmsatzgroBe das Provisionsergebnis sowie das Nettoergebnis des Handelsbestands herange-
zogen.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger wird entsprechend der handelsrechtlichen Rege-
lung gemé&B § 267 Absatz 5 HGB angegeben (nach Quartalsendstanden berechneter Durch-
schnittswert].

. . - . . Anzahl der
Firmenbezeichnung Art der Tatigkeit Sitz Land Beschiftigten
EUWAX Aktiengesellschaft Finanzdienstleistungsinstitut Stuttgart Deutschland 60

Gewi St ; erhaltene
inTe Umsatz —oninnvor euern 8l tientliche
Steuern Gewinn L
Beihilfen
Deutschland 20.067 6.694 2.073 0

Stuttgart, 05. Marz 2018
Der Vorstand der EUWAX AG



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der EUWAX - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang, einschliefilich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der EUWAX geprift. Die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten Bestandteile
des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht in-
haltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir unsere Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
.EU APrVQO“] unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt . Verantwortung des Abschlusspri-
fers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartber hinaus erklaren wir gemafl Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaflen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wur-
den im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die Bilanzierung der Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestandes

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den Anhang
im Abschnitt A 2 , Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” sowie C 18 ,Ertrag
und Aufwand des Handelsbestands”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der Ertrag sowie der Aufwand des Handelsbestandes betragen zum 31. Dezember 2017
EUR 38,2 Mio bzw. EUR 25,9 Mio und sind somit die grofiten Posten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung der EUWAX AG.

Die beiden Posten enthalten im Wesentlichen Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften.

Im Rahmen der Tatigkeit als Quality Liquidity Provider an der Baden-Wirttembergischen Wert-
papierborse nimmt die Gesellschaft Orders, fir die nicht sofort ein Gegengeschaft abgeschlos-
sen wird, zur Aufgabe an. Durch diese offenen Positionen realisiert die Gesellschaft Ertrage
bzw. Aufwendungen aus Aufgabegeschaften, da sie das Kursrisiko bis zur SchlieBung des Ge-
schafts tragt. Vor dem Hintergrund des liberwiegenden Einsatzes von IT-Systemen zur Ermitt-
lung des Ertrags/Aufwands des Handelsbestandes gilt es sicherzustellen, dass die entspre-
chenden IT-Systeme sachgerecht gesichert sowie die Schnittstellen zu den rechnungslegungs-
relevanten Systemen funktionsfahig sind.

Es besteht das Risiko fur den Abschluss, dass der Ertrag bzw. Aufwand des Handelsbestandes
nicht richtig in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung, Einrichtung
und Funktionsfahigkeit identifizierter interner Kontrollen insbesondere hinsichtlich der Genau-
igkeit der Erfassung der Ertrage und Aufwendungen aus den geschlossenen Aufgabegeschafte
beurteilt.

Zusatzlich haben wir die Bewertung auf Basis risikoorientiert ausgewahlter Elemente anhand
offentliche verfiigbarer Kurse nachvollzogen sowie die Kursdifferenzen aus Ausgabegeschaften
mit den entsprechenden Gutschriften der Depotbank abgestimmt. Dariber hinaus haben wir die
Bestande des Handelsbestands an ausgewahlten Stichtagen anhand der Bestatigungen der
Depotbanken abgestimmt.

Unsere IT-Spezialisten haben sich anhand von Kontrollprifungen davon iberzeugt, dass die
relevanten bestandsfiihrenden IT-Systeme die allgemeinen Sicherheitsstandards erfillen



sowie, dass die Schnittstellen zu rechnungslegungs- und abschlussrelevanten IT-Systemen
funktionsfahig sind.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die eingerichteten manuellen und IT-anwendungsbezogenen Kontrollen sind geeignet, die Er-
trage und Aufwendungen des Handelsbestands sachgerecht zu erfassen, so dass die Berech-
nung der Ertrage- und Aufwendungen des Handelsbestands einschliefilich der Periodenzuord-
nung sachgerecht erfolgt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen:

- die Erklarung zur Unternehmensfiihrung und

- die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlus-
ses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalfliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der



Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MaBBnahmen (Systeme], die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellun-
gen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen konnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung uben wir pflichtgemafBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,



beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBlerkraftsetzen in-
terner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Syste-
me der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kon-
nen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschliefllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegen-
den Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.



Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
mafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die dffentliche Angabe des Sachver-
halts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Mai 2017 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 22. September 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
mehr als drei Jahren als Abschlussprifer der EUWAX AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder Lagebericht angegeben
wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fur die Gesellschaft erbracht:

Neben dem Jahresabschluss der EUWAX AG haben wir prifungsintegriert die priferische
Durchsichts des Zwischenabschlusses sowie projektbegleitende Priifungen von IT Systemen
vorgenommen. Ferner wurden andere gesetzliche oder vertragliche Prifungen vorgenommen,
wie z.B. Prifungen nach dem WpHG.



Bestatigungsvermerk

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Carsten Eisele.

Stuttgart, den 15. Marz 2018

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

==l
Eisele Hommel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Erklarung des Vorstands gem. § 37v Abs. 2 Nr. 3 WpHG i.V.m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3
und 289 Abs. 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Unternehmens so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unterneh-
mens beschrieben sind.

Stuttgart, 05. Marz 2018

Der Vorstand der EUWAX AG

Alexander Hoptner Stefan Bolle Dragan Radanovic

(Sprecher des Vorstands)



Finanzkalender

27. Juni 2018 Hauptversammlung 2018
August 2018 Halbjahresfinanzbericht 2018
April 2019 Geschaftsbericht 2018

Impressum und Kontakt

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Bericht verarbeitet haben, wurden mit grof3tmogli-
cher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrau-
enswirdig und zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung fir
die Richtigkeit dieser Angaben ibernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlief3lich der eigen-
verantwortlichen Information und konnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnis-
se des Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklarung nicht ersetzen.

Werden in Berichten und sonstigen Veréffentlichungen der EUWAX AG Begriffe wie Aktionare,
Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u. a. verwendet, sind immer Aktionare und Aktionarinnen,
Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundin-
nen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient aus-
schliefllich der besseren Lesbarkeit.

Sofern die Berechnungen in diesem Bericht chne Nachkommastelle dargestellt sind, kann die
Addition oder Subtraktion zu Abweichungen bei den Zwischen- oder Gesamtsummen fiihren.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegen-
wartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit ver-
fugbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin
genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zukiinftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten
verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich moglicher-
weise als nicht zutreffend erweisen. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.



Abweichungen aus technischen Griinden

Aus technischen Griinden (z. B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann es zu Abwei-
chungen zwischen den in diesem Bericht enthaltenen und den zum Bundesanzeiger eingereich-
ten Rechnungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die zum Bundesanzeiger einge-
reichte Fassung als die verbindliche Fassung.

Marken und Warenzeichen

Alle genannten und gezeigten Marken oder Warenzeichen sind eingetragene Marken oder ein-
getragene Warenzeichen ihrer jeweiligen Eigentimer. Marken oder Warenzeichen wurden in
der Regel nicht als solche kenntlich gemacht. Das Fehlen einer solchen Kennzeichnung bedeu-
tet nicht, dass es sich um einen freien Namen im Sinne des Marken- und Warenzeichenrechts
handelt.
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