Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengeselischaft zum Geschaftsjahr 2014

Im vergangenen Geschéftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands
unter dem Blickwinkel der RechtmaRigkeit, Ordnungsmagigkeit, Zweckmafigkeit und Wirt-
schaftlichkeit seines Handelns kontinuierlich geprift, Giberwacht und beratend begleitet.

In der Geschéftsordnung fir den Vorstand hat der Aufsichtsrat zustimmungspflichtige Ge-
schéfte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen vor-
gesehen, bspw. jahrliche, quartalsweise und monatliche Berichte. Der Aufsichtsrat Gberprift
regelméRig die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert Uber gegebenen-
falls notwendige Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und auf-
sichtsrechtlichen Vorhaben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung Uber den
Geschéftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen
der Planung, der Geschéftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso
ein wie auf Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den aufgestellten Planen und Zielen.
In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat
stets friihzeitig und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats ne-
ben den Verfahrensabldufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich aus-
reichende Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Seit
dem Geschéftsjahr 2011 besteht ein Priifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgremium
effektiv unterstiitzt. Der Prifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risi-
komanagements sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revision,
der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung, hier insbeson-
dere der Unabhangigkeit des Abschlussprifers und der vom Abschlusspriifer zusatzlich er-
brachten Leistungen.

Neben dem Prifungsausschuss bestehen keine weiteren Ausschisse.

Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden planmafig sechs Aufsichtsratssitzungen statt. In der
ersten Sitzung am 03.02.2014 wurde Uber die kiinftige Besetzung des Vorstands und Uber
Strukturverdnderungen im Unternehmensverbund im Jahr 2015 beraten. In den anderen flinf
Sitzungen wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand (iber die wirtschaftliche und finanzielle Ent-
wicklung des Konzerns, der Gesellschaft und des Marktumfeldes informiert. Darliber hinaus-
gehende aulerordentliche Aufsichtsratssitzungen fanden im abgelaufenen Geschéftsjahr
nicht statt. Fiinf von sechs Aufsichtsratsmitgliedern nahmen an allen sechs Sitzungen teil.

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand (iber wichtige Geschéftsereignisse.
So erhielt der Aufsichtsrat monatlich einen schriftlichen Bericht, insbesondere Uber die Ge-
schéfts- und Ertragslage sowie quartalsweise den Risikobericht. Darlber hinaus fand ein
regelmaRiger und intensiver Informationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat
statt. Hervorzuheben sind insoweit die regelmaRig monatlich fest vereinbarten Gesprache
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Uber Geschéftsvorgdnge zwischen dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats und dem Vorsitzen-
den des Vorstands. Im Bedarfsfall nimmt an diesen Terminen auch der Vorsitzende des Pri-
fungsausschusses teil.

Alle Geschafte und Malnahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschéftsordnung des
Vorstands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbe-
reitet, unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Beschluss-
verfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschéfte und Mallnahmen wurden mit
dem Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschlusse durch den Aufsichtsrat
gefasst. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden alle erforderlichen Beschlilisse in den Auf-
sichtsratssitzungen gefasst.

Der Prufungsausschuss hielt im vergangenen Geschéftsjahr zwei Sitzungen ab, an denen
jeweils alle Mitglieder teilnahmen. An den Sitzungen nahmen zudem der Vorsitzende des
Vorstands, die fachlichen Leiter der Bereiche Finanzen, Risikocontrolling & Compliance und
Interne Revision sowie der Vorsitzende des Aufsichtsrats teil. In seiner ersten Sitzung am
08.04.2014 bereitete der Ausschuss im Beisein des Abschlusspriifers die Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats vor. Zudem erodrterte der Priifungsausschuss die Jahresberichte 2013 der In-
ternen Revision, des Risikocontrollings und Compliance-Funktion. In der zweiten Sitzung am
11.11.2014 wurden im Wesentlichen die unterjahrigen Berichte der internen Kontrollabteilun-
gen und die Jahresplanung 2015 der Internen Revision behandelt sowie im Hinblick auf die
Zustimmungsentscheidung des Aufsichtsrats die Unternehmensplanung 2015 - 2017. In
dieser Sitzung wurden auch die Ausfliihrungen des Vorstands und des Abschlussprifers zur
priferischen Durchsicht des Halbjahresfinanz- und Zwischenlageberichts 2014 entgegenge-
nommen. Bereits vor seiner Verodffentlichung am 14.08.2014 hatten sich die Mitglieder des
Prifungsausschusses mit dem Halbjahresbericht im schriftlichen Verfahren auseinanderge-
setzt.

Schwerpunkte der Beratungen

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren die Neubeset-
zung des Vorstands im Geschaftsjahr 2015, Strukturveranderungen im Unternehmensver-
bund, die Risikostrategie, die Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der or-
dentlichen Hauptversammilung 2014, die Fortentwicklung der IT-Systemlandschaft in der
Unternehmensgruppe sowie die Budgetplanung fiir die Gesellschaft.

Da die Geschéftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart Holding GmbH auch weiterhin allein
verantwortlich fir die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus dem Finanz-
dienstleisterstatus der Gesellschaft ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen
Schwerpunkt der Beratungen des Aufsichtsrats.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Der
Deutsche Corporate Governance Kodex wurde im Laufe des Geschéftsjahrs 2014 in seinen
Anlagen gedndert, so dass sich der Aufsichtsrat auf Basis der Fassung des Kodex vom
24.06.2014, die am 30.09.2014 im Bundesanzeiger veroffentlicht wurde, mit Fragen der Cor-
porate Governance des Unternehmens beschéftigt hat.



Vorstand und Aufsichtsrat haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission ,Deut-
scher Corporate Governance Kodex" eine Entsprechenserkldrung nach § 161 Aktiengesetz
abgegeben, die den Aktiondren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zuganglich gemacht wird.
Die Erklarung ist auf der Internet-Seite der EUWAX Aktiengesellschaft verdffentlicht.

Interessenkonflikte, die gemaR den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Auf-
sichtsrat gegentber offen zu legen wéren - insbesondere solche, die auf Grund einer Bera-
tung oder Organfunktion bei Kunden, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen Geschafts-
partnern entstehen kénnen - sind im vergangenen Geschéaftsjahr nicht aufgetreten.

Personalia

Im Geschéftsjahr 2014 gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft keine personellen
Veranderungen. Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft waren die Herren Christoph
Lammersdorf (Vorsitzender) und Ralph Danielski.

Auch in der personellen Besetzung des Aufsichtsrats ergaben sich im Geschéftsjahr 2014
keine personellen Veranderungen. Mit der Zuwahl des im Dezember 2013 zunéchst gericht-
lich bestellten Aufsichtsratsmitglieds Herrn Ingo Mandt durch die ordentlichen Hauptver-
sammlung 2014 am 01.07.2014 sind nunmehr alle Mitglieder fUr die Zeit bis zur Beendigung
derjenigen Hauptversammilung, die Uber die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fur das
Geschaéftsjahr 2016 beschlieit, gewahlt. Herr Thomas Munz war unveréndert Vorsitzender
des Aufsichtsrats und Herr Dr. Michael Volter stellvertretender Vorsitzender. Herr Dr. Volter
fungierte zudem als unabhéngiger Finanzexperte im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der EUWAX Akti-
engesellschaft zusammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2014 unveréndert die Herren Dr.
Michael Vdlter (Vorsitzender des Priifungsausschusses), Dr. Manfred Pumbo und Dr. Chris-
tian Holzherr.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 01.07.2014 wurde der KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Stuttgart, der Auftrag als Abschlussprifer durch den Auf-
sichtsrat erteilt. Diese prifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft, auf-
gestellt nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, und den Lagebericht entspre-
chend den gesetzlichen Vorschriften. Gesonderte Prifungsschwerpunkte wurden im abge-
laufenen Geschéftsjahr nicht gesetzt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an uns
versandt und sowohl im Priifungsausschuss als auch im Gesamtgremium eingehend behan-
delt worden. Die Priifungsberichte der Wirtschaftsprifer lagen allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats vor und wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 14.04.2015 in Gegen-
wart der Abschlussprifer, die Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung berichteten,
umfassend behandelt. Der Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesell-
schaft sowie das Risikomanagementsystem erlautert und Gber Umfang und Kosten der Ab-
schlussprifung berichtet. Die Wirtschaftspriifer standen dem Aufsichtsrat fir ausfihrliche
Fragen und Auskiinfte zur Verfligung.

Dem Ergebnis der Abschlussprifung stimmt der Aufsichtsrat gemaf den Empfehlungen des
Prifungsausschusses nach eingehender Priifung der vorgelegten Unterlagen und des Pri-
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fungsberichts vollumfénglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2014 geman § 172 des Akti-
engesetzes festgestellt.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren Einsatz und

ihre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktiondre unseren
Dank aus.

Stuttgart, den 14. April 2015

Dr. Michael Volter
Vorsitzender des Aufsichtsrats



