Bericht des Aufsichtsrats der EUWAX Aktiengesellschaft zum Geschiftsjahr 2024

Im vergangenen Geschéftsjahr hat der Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft entspre-
chend den ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben die Arbeit des Vorstands
unter dem Blickwinkel der RechtmaBigkeit, Ordnungsmanigkeit, ZweckmaBigkeit und Wirt-
schaftlichkeit seines Handelns kontinuierlich gepriift, iberwacht und beratend begleitet. Der
Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, die regelmafig Gberprift und ange-
passt wird.

In der Geschaftsordnung fiir den Vorstand hat der Aufsichtsrat zustimmungspflichtige Ge-
schafte definiert und ein kontinuierliches Berichtswesen in unterschiedlichen Intervallen vor-
gesehen, bspw. jahrliche und quartalsweise Berichte. Der Aufsichtsrat Uberpriift regelméfig
die Sachgerechtigkeit dieser Berichterstattung und diskutiert (iber gegebenenfalls notwendige
Anpassungen. Dazu verfolgt er die aktuellen gesetzgeberischen und aufsichtsrechtlichen Vor-

haben.

Auf der Grundlage der Berichterstattung des Vorstands konnte sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft befassen. Bei der Unterrichtung tiber den Ge-
schaftsverlauf und die Unternehmenspolitik ging der Vorstand auf alle relevanten Fragen der
Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und des Risikomanagements ebenso ein
wie auf Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den aufgestellten Pléanen und Zielen. in Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets
frihzeitig und unmittelbar eingebunden.

Im Rahmen der Effizienzpriifung der Aufsichtsratsarbeit sind aus Sicht des Aufsichtsrats ne-
ben den Verfahrensablaufen im Gremium insbesondere die rechtzeitige und inhaltlich ausrei-
chende Informationsversorgung der Aufsichtsratsmitglieder entscheidende Faktoren. Der Auf-
sichtsrat Uberpriift regelmaRig die Effizienz seiner Tétigkeit und die des Prifungsausschusses,
zuletzt mit Hilfe eines Fragebogens zur Selbstbeurteilung vom 17.01.2025.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden Aus- und FortbildungsmaRnahmen fir die Mitglieder des Auf-
sichtsrats zu den Themen Sustainability, Informationssicherheit & IT-Security, Compliance &
Regulierung sowie zum Datenschutz durchgefihrt.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 besteht ein Prifungsausschuss, der die Arbeit im Gesamtgre-
mium effektiv unterstiitzt. Der Priifungsausschuss befasst sich insbesondere mit der Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagements sowie mit Organisation, Tatigkeit und Feststellungen der Internen Revi-
sion, der Finanzberichterstattung des Unternehmens sowie der Abschlussprifung, hier insbe-
sondere der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und der vom Abschlussprifer zusatzlich
erbrachten Leistungen.

Neben dem Prilfungsausschuss bestehen innerhalb des Aufsichtsrats der EUWAX Aktienge-
sellschaft keine weiteren Ausschisse.



Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses

Im abgelaufenen Geschéftsjahr fanden fiinf ordentliche Aufsichtsratssitzungen statt (14.02.,
24.04., 30.09., 29.10., 29.11.2024) und eine auferordentliche Sitzung am 20.12.2024), die
teilweise als hybride Veranstaltungen durchgefiihrt wurden. Bis auf eine krankheitsbedingte
Ausnahme haben die amtierenden Mitglieder des Vorstands als Gaste an den Sitzungen des
Aufsichtsrats teilgenommen, soweit nicht lediglich aufsichtsratsinterne Themen behandelt wur-
den.

Im Folgenden wird angegeben, an wie vielen Sitzungen des Aufsichtsrats die einzelnen Mit-
glieder teilgenommen haben.

Jurgen Dr. Chris- | Katharina | Dr. Alena | Gabriele | Andreas
Steffan tian Ri- | Gehra Kretzberg | Ruf Torner
cken

14.02.2024 v v v v v v
24.04.2024 v v v v v v
30.09.2024 v v v v v v
29.10.2024 v v v v v v
29.11.2024 v v v v v v
20.12.2024 v v v v v v

Der Priifungsausschuss hielt im vergangenen Geschéftsjahr zwei Sitzungen ab (15.04.2024
und 21.11.2024), die jeweils als hybride Veranstaltungen durchgefiihrt wurden. An den Sitzun-
gen des Priifungsausschusses nahmen alle amtierenden Mitglieder des Vorstands als Gaste
teil.

Im Folgenden wird angegeben, an wie vielen Sitzungen des Prifungsausschusses die einzel-
nen Mitglieder teilgenommen haben.

Jiirgen Steffan Dr. Alena Kretzberg Andreas Torner
15.04.2024 v v v
21.11.2024 v v v

Berichterstattung des Vorstands und zustimmungspflichtige Geschéfte

Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand tiber wichtige Geschéftsereignisse. So
erhielt der Aufsichtsrat quartalsweise einen Bericht, insbesondere (ber die Geschafts- und
Ertragslage sowie den Risikobericht. Darliber hinaus fand ein regelmafiger und intensiver In-
formationsaustausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat statt. Hervorzuheben sind insoweit
die regelmaRig vereinbarten Gesprache (iber Geschaftsvorgange zwischen dem Vorsitzenden
des Aufsichtsrats und dem Vorsitzenden des Vorstands.

Alle Geschafte und MaRnahmen, die nach Gesetz, Satzung oder der Geschaftsordnung des
Vorstands der Genehmigung durch den Aufsichtsrat bedurften, wurden vom Vorstand vorbe-



reitet, unter Darstellung der Vor- und Nachteile begriindet und dem festgelegten Beschluss-
verfahren entsprechend vorgelegt. Die jeweiligen Geschafte und MaBnahmen wurden mit dem
Vorstand eingehend diskutiert und die notwendigen Beschliisse durch den Aufsichtsrat ge-
fasst.

Schwerpunkte der Beratungen des Priifungsausschusses

In seiner ersten Sitzung am 15.04.2024 bereitete der Prifungsausschuss im Beisein des Ab-
schlusspriifers die Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vor. Zudem erdrterte der Priufungsaus-
schuss im Beisein des fachlich zustandigen Vorstandsmitglieds die Tatigkeiten des Risikocon-
trollings. Gegenstand der ersten Sitzung des Prifungsausschusses waren aullerdem der
Compliance-Jahresbericht sowie der Jahresbericht der Internen Revision. Des Weiteren gab
der Prifungsausschuss dem Aufsichtsrat eine Empfehlung zur Billigung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts der EUWAX Aktiengesellschaft.

In der zweiten Sitzung am 21.11.2024 wurden im Wesentlichen die unterjahrigen Berichte der
internen Kontrollabteilungen und die Jahresplanung 2025 der Internen Revision sowie die Un-
ternehmensplanung 2025 bis 2027 im Hinblick auf die Zustimmungsentscheidung des Auf-
sichtsrats behandelt. AuRerdem beschéftigte sich der Priifungsausschuss mit den sogenann-
ten Nichtpriifungsleistungen des Abschlusspriifers, die der Zustimmung des Prifungsaus-
schusses unterliegen. Er beschloss einen Pre-Approval-Katalog fiir durch den Abschlussprii-
fer innerhalb des zulassigen Budgets (Fee Cap) an die EUWAX Aktiengesellschaft zu erbrin-
gende zulassige Nichtprifungsleistungen. SchlieRlich erérterte der Prifungsausschuss in sei-
ner Sitzung am 21.11.2024 die Bestimmung der Priifungsschwerpunkte.

Schwerpunkte der Beratungen im Gesamtgremium

Schwerpunkte in den Aufsichtsratssitzungen des vergangenen Jahres waren neben dem re-
gelmaRig intensiven Austausch zur jeweils aktuellen Geschéftsentwicklung unter anderem die
Abstimmung und Beschlussfassung zu den Themen der ordentlichen Hauptversammlung, die
Erdrterung und Analyse des aktuellen Markt- und Wettbewerbsumfelds, eine regelmafige
Evaluation der Risikomanagement- und Regulatorik-Prozesse der EUWAX Aktiengesellschaft
im Einklang mit der Gruppe Borse Stuttgart, die Beratung und Erorterung entlang der IT-Road-
map und Technologiestrukturen (z.B. Umzug Rechenzentren & strategische Nutzung von Kil)
sowie Beratungen (iber die kiinftige Zusammenarbeit bzw. Aufstellung mit dem Bankingpartner
fur das Digitalgeschaft (BISON).

Da die Geschaftsleitung der EUWAX Aktiengesellschaft trotz bestehendem Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrag mit der Boerse Stuttgart GmbH auch weiterhin allein verant-
wortlich fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus ihrer Rolle als Wertpapi-
erinstitut ist, bildeten auch aufsichtsrechtliche Themen einen Schwerpunkt der Beratungen des
Aufsichtsrats. Dies betraf insbesondere die laufende Einwertung der regulatorischen Hinter-
griinde, die Anpassung der Risikostrategie und die Einhaltung der Anforderungen an die Ei-
genmittel inklusive der Kapital- & Liquiditatssituation der Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat hat fir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benannt und ein Kompetenz-
profil fir das Gesamtgremium erarbeitet. Darin sind im Rahmen der unternehmensspezifi-
schen Situation die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potenzielle Interessenkonflikte,



die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder, eine Altersgrenze flir Aufsichtsratsmit-
glieder und eine Regelgrenze fiir die Zugehérigkeitsdauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt
(Diversity) angemessen beriicksichtigt. Das Kompetenzprofil inkl. Zielsetzung wurde im Ge-
schéftsjahr 2023 (iberarbeitet, auf die aktuellen Anforderungen hin angepasst und im Februar
2024 bestatigt. Das derzeit geltende Kompetenzprofil inkl. Diversitatskonzept wurde im Rah-
men der Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Internetseite der Gesellschaft veroffent-
licht. Der Stand der Umsetzung wurde im Gremium diskutiert und in Form einer Qualifikations-
matrix dargestellt und ebenfalls im Rahmen der Erklérung zur Unternehmensfuhrung verof-

fentlicht.

Corporate Governance

Corporate Governance war ebenfalls wieder ein wichtiger Komplex in den Beratungen. Die
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex hat am 28. April 2022 die
neue Fassung des Kodex beschlossen. Diese ist am 27. Juni 2022 in Kraft getreten. Sie bildete
die Basis fiir die Beschaftigung des Aufsichtsrats mit Fragen der Corporate Governance des
Unternehmens.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Februar 2024 turnusmafig die Erklarung zum Corporate
Governance Kodex abgegeben, die den Aktionaren wie gesetzlich gefordert dauerhaft zugang-
lich gemacht wird. Die Erklarung wurde im Juli 2024 aktualisiert und ist auf der Internetseite
der EUWAX Aktiengesellschaft veréffentlicht. Grund fir die Aktualisierung war, dass der Auf-
sichtsratsvorsitzende, anders als im Kodex empfohlen, seit Juli 2024 auch den Vorsitz im Pri-
fungsausschuss innehat. Perspektivisch wird angestrebt, den Vorsitz im Prifungsausschuss
anderweitig zu besetzen, um dieser Empfehlung des Kodex wieder zu folgen.

Interessenkonflikte von einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats, die ge-
maR den Regelungen des Corporate Governance Kodex dem Aufsichtsrat gegentiber offen zu
legen sind und Gber die der Aufsichtsrat im vorliegenden Bericht informieren soll - insbeson-
dere solche, die auf Grund einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lieferanten, Kre-
ditgebern oder sonstigen Geschéaftspartnern entstehen kénnen - sind im vergangenen Ge-
schaftsjahr nicht aufgetreten. Potentielle Interessenskonflikte, die daraus resultieren kénnen,
dass Mitglieder des Aufsichtsrats weitere Funktionen in Konzerngesellschaften wahrnehmen,
sind dem Aufsichtsrat bekannt. Die Mandate werden u.a. im Anhang zum Jahresabschluss
verdffentlicht.

Personelle Verinderungen im Geschéftsjahr 2024

Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es im Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft keine per-
sonellen Veranderungen. Die Herren Dragan Radanovic (Vorsitzender) und Dr. Manfred
Pumbo sind unverandert Mitglied des Vorstands.

Im Aufsichtsrat der EUWAX Aktiengesellschaft gab es im Geschéftsjahr 2024 folgende Veran-
derungen: Zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats wurde Herr Jirgen Steffan gewanhit. Herr Stef-
fan Ubernahm diese Rolle am 01.07.2024 vom bisherigen Vorsitzenden, Herrn Dr. Christian



Ricken. Herr Dr. Ricken ist seither der Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats. Unver-
andert Mitglieder des Gremiums sind Frau Katharina Gehra, Frau Dr. Alena Kretzberg, Frau
Gabriele Ruf sowie Herr Andreas Torner.

Der Priifungsausschuss setzt sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft zu-
sammen. Dies waren im Geschaftsjahr 2024 unverandert Herr Jirgen Steffan (Vorsitzender),
Frau Dr. Alena Kretzberg und Herr Andreas Torner. Der Vorsitzende des Priifungsausschus-
ses ist zugleich der Unabhangige Finanzexperte. Alle Mitglieder des Priifungsausschusses
bringen fir ihre Tétigkeit im Prifungsausschuss ausreichend Erfahrung und Expertise im Be-
reich Rechnungslegung und Abschlusspriifung im Sinne des § 100 Abs. 5 AktG mit.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 24.07.2024 wurde der Deloitte
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, vom Aufsichtsrat der Auftrag als
Abschlussprifer erteilt. Diese priifte den Einzeljahresabschluss der EUWAX Aktiengesell-
schaft und den Lagebericht entsprechend den gesetzlichen Vorschriften. Prifungsschwer-
punkte waren die Bilanzierung der Finanzinstrumente des Handelbestands und korrespondie-
render Ertrdge sowie das ESG-Reporting (als Begleitung der Umsetzung und Vorbereitung
der Prifung).

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht sind rechtzeitig an den
Aufsichtsrat versandt und sowohl im Priffungsausschuss als auch im Gesamtgremium einge-
hend behandelt worden. Die Priifungsberichte der Wirtschaftspriifer lagen allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats vor und wurden in der Sitzung des Priifungsausschusses am 31.03.2025
sowie in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 03.04.2025 in Gegenwart der Abschlusspri-
fer, die Uiber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung berichteten, umfassend behandelt. Der
Vorstand hat den Jahresabschluss der EUWAX Aktiengesellschaft sowie das Risikomanage-
mentsystem erldutert und Gber Umfang und Kosten der Abschlusspriifung berichtet. Die Wirt-
schaftsprifer standen dem Aufsichtsrat fir ausflihrliche Fragen und Auskinfte zur Verfligung.

Dem Ergebnis der Abschlussprifung stimmt der Aufsichtsrat gemaf den Empfehlungen des
Prifungsausschusses nach eingehender Priifung der vorgelegten Unterlagen und des Pri-
fungsberichts vollumfanglich zu. Damit ist der Jahresabschluss 2024 gemaf’ § 172 des Akti-

engesetzes festgestelit.

Wir sprechen dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihren Einsatz und
inre Leistungen zum Wohle unserer Kunden, des Unternehmens und der Aktionare unseren
Dank aus.

Stuttgart, den 03. April 2025

Jurgen $teffan
Vorsltzehder d&d Aufsichtsrats



