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1. Geldpolitik 

 Lang erwartete Zinswende in den USA: Leitzins wurde auf 
die Spanne von 0,25 Prozent bis 0,5 Prozent angehoben 

 Erstmals Auseinanderklaffen der Geldpolitik diesseits und 
jenseits des Atlantiks – EZB hat Niedrigzins beibehalten und 
im Jahr 2016 noch weiter gesenkt 

2. Indexrekorde 

 Indizes weiterhin durch ungeheure Liquidität getrieben  

 DAX mit neuem Allzeithoch von über 12.300 Punkten 

 Dow Jones Index stieg im Mai 2015 auf über 18.300 Punkte 

3. Volatilität 

 VDAX NEW bewegte sich zwischen 17 und 38 Punkten 

 Höchstwert im August 2015 

4. Wirtschaftliche Unsicherheiten 

 Sorge um Staatspleite Griechenlands 

 Turbulenzen in China 

Für die Entwicklung der Märkte im Jahr 2015 waren im 
Wesentlichen vier Faktoren verantwortlich: 

Rahmenbedingungen 
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Herausforderungen durch externe Faktoren 
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Zurückhaltung der Anleger und zunehmende Regulierung 
bleiben die zentralen Herausforderungen 

Anleger sind trotz vielversprechendem Umfeld 
zurückhaltend: 

 Kritische Einstellung der Deutschen zu Wertpapieren 

Zentrale Herausforderung: Vertrauen der Privatanleger in die 
Finanzmärkte zurückgewinnen und Anlagekultur in Deutschland 
stärken 

 

Direkte und indirekte Regulierungsvorhaben haben Einfluss 
auf die Tätigkeit der EUWAX AG als Finanzdienstleister: 

 MiFID II/MiFIR  

 Geplante Finanztransaktionssteuer 

 Abschaffung der Abgeltungssteuer 

 Verschärfte bankaufsichtsrechtliche Vorschriften sowie 
Compliance-, Risikomanagement- und IT-Vorschriften 

Börse Stuttgart und EUWAX AG begleiten den Konsultationsprozess 
und nehmen eine aktive Rolle im Gesetzgebungsprozess ein 
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Herausforderungen im Wettbewerbsumfeld 
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Wettbewerb auf verschiedenen Ebenen und 
starker Fokus auf expliziten Kosten 

Hoher Wettbewerbsdruck bei verbrieften Derivaten 

 Hauptwettbewerber OTC-Handel und Börse Frankfurt 
Zertifikate AG  

 Marktführerschaft im börslichen Handel mit verbrieften 
Derivaten wurde gehalten 

 

Wettbewerb insbesondere bei Aktien und Fonds/ETFs 

 Wettbewerber verzichten auf Transaktionsentgelte, 
Erträge werden nur über implizite Kosten erwirtschaftet 

 Starke Marktposition der Berliner Tradegate Exchange  

 Mit „Quotrix“ und „gettex“ ähnliche „Request for quote“-
Modelle in München und Düsseldorf 

 Durch Best-Execution-Policy der Banken häufig einseitige 
Gewichtung zugunsten der expliziten Kosten  

 Folge: Weitere Zunahme des Margendrucks 
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Strategie am Börsenplatz Stuttgart 
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Struktur am Börsenplatz  

 Struktur am Börsenplatz  schafft Flexibilität und  
ermöglicht schnelle Reaktion auf Chancen und Risiken 

 Struktur durch Verschmelzung zur Boerse Stuttgart GmbH 
2015 weiter gestrafft 

 Die EUWAX AG ist integraler Bestandteil dieser Struktur 

Starke Struktur und klarer Kundenfokus 

Die EUWAX AG wird auch zukünftig eine hochwertige Dienstleistung anbieten, die 
konsequent auf die Bedürfnisse von Privatanlegern ausgerichtet ist.  

 

Qualität, Transparenz und klarer Fokus 

 Hochwertige Dienstleistung, transparentes  
Gebührenmodell 

 Strategische Ausrichtung, die den Privatanleger klar in den Mittelpunkt stellt 

Die Handelsbedingungen wurden 2015 mit Einführung von Xitaro weiter verbessert. 
Zukünftig verfügt der Börsenplatz über eine eigenständige technische Infrastruktur und eine 
höhere Flexibilität. 
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Sonstige Erträge

Erträge 2015 

 Gesamterträge im Jahr 2015 bei 29,5 Mio. € 

(Vj. 24,6 Mio.€) 

 Provisionsergebnis bei 9,6 Mio. €  

(Vj. 8,5 Mio. €) 

 Steigerung beim Nettoergebnis des 

Handelsbestands auf 19,1 Mio. €  

(Vj. 14,9 Mio. €) 

 

 

Marktumfeld sorgt für positive Entwicklungen beim Nettoergebnis 
des Handelsbestands und dem Provisionsergebnis. 

Jahresabschluss 2015: Erträge 
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Aufwendungen 2015 

 Gesamtaufwendungen bei 14,7 Mio. €  

(Vj. 13,2 Mio. €) 

 Personalaufwand bei 8,3 Mio. €  

(Vj. 6,7 Mio. €) 

 Andere Verwaltungsaufwendungen sinken 

um 2% auf  5,9 Mio. € (Vj. 6,1 Mio. €) 

Jahresabschluss 2015: Aufwendungen 

Mitarbeiter partizipieren an der positiven Geschäftsentwicklung. 
Die erhöhten Personalaufwendungen führen zu einem Anstieg der 
Gesamtaufwendungen. 
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Abschreibungen und sonstige
Aufwendungen
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Jahresabschluss 2015: Ergebnis 

Ergebnis der normalen Geschäftstätigkeit bei 14,8 Mio. €  
(Vj. 11,5 Mio. €) getrieben durch positives Marktumfeld. 
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Erträge 

in Mio. € Ergebnis 2015 

 Steuerquote beträgt 32%  

(Vj. 35%) 

 Ergebnis nach Steuern bei 10,1 Mio. €  

(Vj. 7,4 Mio. €) 

 Ergebnis je Aktie bei 1,95 €  

(Vj. 1,44 €) 
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Blick auf das laufende Geschäftsjahr 

Marktentwicklung 

 Positive Impulse an den Märkten durch Griechenlandeinigung und 

Erholung der Rohstoffpreise 

 Erstes Halbjahr 2016 trotzdem weiter von großer Zurückhaltung 

der Anleger geprägt 

 Niedrigzinsumfeld und ganz aktuell das Referendum in 

Großbritannien sorgen für Verunsicherung 

Geschäftsentwicklung 

 Rückgang der ausgeführten Orders am Börsenplatz Stuttgart im 

Vergleich zum Vorjahr 

 Entwicklung entspricht der zum Jahresende 2015 abgegebenen 

Prognose für das Geschäftsjahr 2016 

 Ertrags-, Finanz- und Vermögenslage dennoch aufgrund solider 

Kostenbasis positiv 
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Entwicklung im Geschäftsjahr 2016  
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Externe Daten und Texte, die wir in unseren Berichten verarbeitet haben, wurden mit 
größtmöglicher Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir 
als vertrauenswürdig und zuverlässig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die 
Verantwortung für die Richtigkeit dieser Angaben übernehmen. Die gemachten Angaben 
stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschließlich der eigenverantwortlichen 
Information und können eine auf die individuellen Verhältnisse und Kenntnisse des 
Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklärung nicht ersetzen. Werden 
Begriffe wie Aktionäre, Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u.ä. verwendet, so sind immer 
Aktionäre und Aktionärinnen, Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und 
Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundinnen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine 
Diskriminierung beinhalten, sondern dient ausschließlich der besseren Lesbarkeit. 

 
Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen 
Diese Präsentation enthält zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den 
gegenwärtigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm 
derzeit verfügbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als 
Garantien der darin genannten zukünftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. 
Die zukünftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhängig von einer Vielzahl 
von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwägbarkeiten und beruhen auf 
Annahmen, die sich möglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir übernehmen keine 
Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu 
aktualisieren.  

 

Disclaimer 
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