
HV der EUWAX Aktiengesellschaft 2021     
             
           
Rede Stefan Bolle 

 
Donnerstag, 17. Juni .2021 

 
 

 

 

 

 

Ordentliche Hauptversammlung 2021 

der EUWAX Aktiengesellschaft  

- Rede des Vorstands -  

 

 

 

 

 

Stefan Bolle 

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands 
EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart  

 

 

 

 

Es gilt das gesprochene Wort. 

 
 



HV der EUWAX Aktiengesellschaft 2021     
             
           
Rede Stefan Bolle 

 
Donnerstag, 17. Juni .2021 

 

1 
 

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,  

im Namen des Vorstands der EUWAX Aktiengesellschaft darf ich Sie ebenfalls ganz herz-

lich zur virtuellen Hauptversammlung Ihres Unternehmens begrüßen. Wir freuen uns, dass 

Sie zuschauen, und bedanken uns für Ihr Interesse an der Entwicklung der EUWAX Akti-

engesellschaft. 

Wichtige Einflussfaktoren für die Geschäftsentwicklung der EUWAX AG sind Indexverläufe 

und Volatilität. Im Hinblick auf beide Faktoren war das Jahr 2020 aufgrund der Corona-

Pandemie außergewöhnlich. Mit Zuspitzung der Corona-Krise ab Ende Februar kam es an 

den Finanzmärkten zu weltweiten Verwerfungen. Der DAX verzeichnete den schnellsten 

Kurssturz seiner Geschichte und fiel am 18. März bis auf 8.442 Punkte. Die globalen Maß-

nahmen zur Eindämmung der Pandemie ließen die Weltwirtschaft gegen Ende des ersten 

Quartals stark einbrechen. 

In der Folge konnten Notfallmaßnahmen der Notenbanken die Lage stabilisieren. Die EZB 

kündigte ein neues Anleihekaufprogramm an, die FED senkte den US-Leitzins im März 

zweimal. Zudem beschlossen die Regierungen in Europa und den USA umfassende Hilfs-

programme, um die negativen Folgen der Pandemie für die Gesamtwirtschaft zu begren-

zen. 

 

Folglich erholte sich der DAX im weiteren Jahresverlauf und erreichte am 28. Dezember 

mit 13.790 Punkten sein Jahreshoch. Auf Jahressicht legte der DAX um rund 3 Prozent 

zu. Der Volatilitätsindex VDAX-NEW stieg Mitte März auf ein historisches Hoch von 86 

Punkten, danach stabilisierte er sich und lag Ende Dezember 2020 bei rund 25 Punkten.  

Die extremen Marktbedingungen in der Corona-Krise gingen mit stark erhöhten Transak-

tionstätigkeiten von Anlegern einher. Zudem haben 2020 in diesem Umfeld auch viele 

Menschen in Deutschland Wertpapiere neu für sich entdeckt. Dies belegen Rekorde bei 

den Depoteröffnungen und der Zuwachs der Aktionäre um mehr als ein Viertel laut den 

Zahlen des Deutschen Aktieninstituts. 
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Nun steht die Finanzbranche vor der Herausforderung, das gestiegene Interesse an Wert-

papieren in die richtigen Bahnen zu lenken und angemessen zu bedienen – gerade mit 

Blick auf neu hinzugekommene Anleger. Deshalb wollen wir dazu beitragen, den Sinn und 

Zweck von Wertpapieren zu vermitteln und das Vertrauen in die Finanzmärkte weiter zu 

stärken. Für die EUWAX AG bedeutet dies in erster Linie, weiterhin solide und seriöse 

Arbeit zu leisten. 

Die zunehmende Regulierung ist ebenfalls eine Herausforderung für die gesamte Finanz-

branche und somit auch die EUWAX AG. Als Finanzdienstleister agiert die EUWAX AG 

bereits seit Jahren in einem stark regulierten Umfeld. Die Regulierung wird jedoch nach 

wie vor auf allen politischen Ebenen weiter vorangetrieben. 

Beispiele sind eine mögliche Finanztransaktionssteuer auf nationaler oder europäischer 

Ebene und die steuerliche Behandlung von Totalverlusten bei Termingeschäften. Hier wer-

den nach der Entscheidung des Bundesfinanzministeriums Optionsscheine und Knock-

out-Produkte auch künftig nicht den Termingeschäften zugerechnet. Diese Klassifizierung 

schafft die nötige Klarheit und ist im Sinne von Privatanlegern, die mit Hebelprodukten 

unter anderem ihre Depots absichern möchten. 

Regulatorische Vorhaben werden von der EUWAX AG aktiv begleitet. Wir setzen uns beim 

Land, beim Bund und bei der EU für die Interessen von Privatanlegern ein. Aktuelle Bei-

spiele sind die Konsultationen zur MiFID-II-Review und der in Entstehung befindliche Re-

gulierungsrahmen für Kryptowerte in Deutschland und auf EU-Ebene. 

Neben der direkten Regulierung des Handels haben auch verschärfte bankaufsichtsrecht-

liche Vorschriften sowie Compliance-, Risikomanagement- und IT-Vorschriften unmittelba-

ren Einfluss auf die Tätigkeit der EUWAX AG als Finanzdienstleister. Mit dem neuen Wert-

papierinstitutsgesetz wurde die Regulierung und Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen in 

ein eigenes, abgeschlossenes Aufsichtsregime überführt. Wertpapierinstitute müssen sich 

auf grundlegend überarbeitete Bestimmungen zu Internal Governance, Compliance, Of-

fenlegungs- und Meldepflichten sowie Kapital- und Liquiditätsanforderungen einstellen. 
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Neben dem regulatorischen Umfeld ist auch die dynamische Wettbewerbssituation eine 

Herausforderung, der sich die EUWAX AG stellen muss. Dabei hat es die EUWAX AG 

sowohl mit dem außerbörslichen Handel als auch mit börslichen Handelsplätzen zu tun – 

etwa der Börse Frankfurt, der Tradegate Exchange oder den Handelsplätzen gettex und 

Quotrix. 

Im Zuge des gestiegenen Interesses an Wertpapieren und der zunehmenden Aktivität von 

Anlegern haben sich im Jahr 2020 auch sogenannte Neobroker etabliert. Sie bieten Wert-

papierhandel über das Smartphone an und leiten die Aufträge der Anleger zur Ausführung 

stets an bestimmte Handelsplätze weiter, an die sie angebunden sind. So beleben die 

Neobroker den Wettbewerb unter den Handelsplätzen weiter – insbesondere bei Aktien 

und ETPs, teilweise aber auch bei verbrieften Derivaten. 

Es ist davon auszugehen, dass sich der intensive Wettbewerb in den unterschiedlichen 

Anlageklassen fortsetzen wird – auch mit Blick auf die Transaktionsgebühren. Für die EU-

WAX AG bilden die Orderentgelte in Form der QLP-Vergütung einen Großteil des Provisi-

onsergebnisses und damit eine wichtige Säule der Erträge. Als Konsequenz der intensiven 

Wettbewerbssituation wird somit auch der Margendruck weiter bestehen bleiben. 

Wie begegnet die Gesellschaft den Herausforderungen des Wettbewerbs? Die Organisa-

tionsstruktur am Börsenplatz Stuttgart ermöglicht es, schnell und flexibel auf Chancen und 

Risiken zu reagieren. Im abgelaufenen Geschäftsjahr war die Boerse Stuttgart GmbH in 

der bekannten und unveränderten Beteiligungshöhe von rund 84 Prozent die Muttergesell-

schaft der EUWAX AG. In seiner Strategie setzt der Börsenplatz Stuttgart weiterhin auf 

Qualität und Transparenz, um mit einer hochwertigen Dienstleistung klare Mehrwerte für 

Anleger zu schaffen. Damit einher geht ein nachvollziehbares Gebührenmodell. 

Die Stärke der Börse Stuttgart basiert insbesondere auf der erfolgreichen Einbindung der 

EUWAX AG als Quality-Liquidity-Provider im Handel mit verbrieften Derivaten, Anleihen, 

Inlandsaktien, EURO-STOXX-50-Aktien, schwedischen Aktien, Exchange-Traded Pro-

ducts und Fonds. Dabei kombiniert das hybride Marktmodell der Börse Stuttgart schnelle 
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und leistungsfähige Handelssysteme mit der Expertise der Handelsexperten der EUWAX 

AG. 

Gerade im extremen Marktumfeld der Corona-Krise im Jahr 2020 hat sich das hybride 

Marktmodell bewährt. Die Handelssysteme bewältigten die hohe Belastung ohne nennens-

werte Ausfälle oder Störungen. Auf dieser Basis sorgten die Handelsexperten der EUWAX 

AG auch in äußerst volatilen Marktphasen für möglichst hohe Preisqualität und verlässliche 

Handelsbedingungen. 

Auch im abgelaufenen Geschäftsjahr hat die EUWAX AG die Handelsqualität weiter ver-

bessert. Ein Beispiel ist der spreadlose Handel in rund 40 ausgewählten ETFs während 

der Haupthandelszeit, der seit Februar 2020 dauerhaft angeboten wird. Auch bei EURO-

STOXX-50-Aktien, die seit Juli 2020 von der EUWAX AG als Quality-Liquidity-Provider 

betreut werden, wird in der Haupthandelszeit ein spreadloser Handel ermöglicht. Anleger 

profitieren so bei ihren Orders vom Wegfall der im Spread enthaltenen impliziten Kosten. 

Neben ihrer Tätigkeit als Quality-Liquidity-Provider an der Börse Stuttgart hat die EUWAX 

AG 2020 weitere Geschäftsaktivitäten vorangetrieben. So ist die Gesellschaft an den in-

ternationalen Handelsplätzen NGM, BX Swiss und Börse Luxemburg als Liquiditätsspen-

der tätig. Wachsende Bedeutung für die EUWAX AG hat der Handel mit Kryptowährungen. 

Die Gesellschaft ist Anbieter der BISON-App, die einen unkomplizierten Handel mit Kryp-

towährungen ermöglicht. Dabei fungiert die EUWAX AG im bilateralen Handel als Han-

delspartner der Nutzer. Das Handelsvolumen bei BISON belief sich im Jahr 2020 auf rund 

1,3 Milliarden Euro. Zudem ist die EUWAX AG auch an der Börse Stuttgart Digital 

Exchange oder kurz BSDEX tätig, dem multilateralen Handelsplatz für digitale Vermögens-

werte der Gruppe Börse Stuttgart. Dort spendet die EUWAX AG Liquidität und stellt An- 

und Verkaufspreise für Kryptowährungen. 

Im Wertpapierhandel wie im Handel mit Kryptowährungen werden wir auch weiterhin un-

sere Anstrengungen intensivieren, um Ertrag und Ergebnis über die Börsenzyklen hinweg 

zu sichern. Innovationen und strategische Ausrichtung sind das Eine. Für eine erfolgreiche 
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Umsetzung bedarf es jedoch engagierter und qualifizierter Mitarbeiterinnen und Mitarbei-

ter. Bevor ich auf die Geschäftsentwicklung des zurückliegenden Jahres eingehe, möchte 

ich deshalb allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Namen des Vorstands der EUWAX 

AG und sicherlich auch im Namen der Aktionäre der Gesellschaft für ihren Beitrag zum 

Unternehmenserfolg danken. Der Einsatz unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter war im 

Jahr der Corona-Pandemie herausragend und ermöglichte es, die enormen Herausforde-

rungen in turbulenten Marktphasen zu meistern. Für die Arbeit in einem derart herausfor-

dernden Marktumfeld hat die Gesellschaft bereits in den Vorjahren eine solide Basis ge-

legt. 

Nun möchte ich Ihnen die Ergebnisse aus dem Jahresabschluss 2020 eingehender vor-

stellen. Im abgelaufenen Geschäftsjahr verzeichnete die EUWAX AG wie erwartet einen 

spürbaren Zuwachs ihrer Gesamterträge um rund 156 Prozent. Insgesamt beliefen sich 

die Gesamterträge im Jahr 2020 auf 49,9 Millionen Euro. Die Erträge der EUWAX AG 

bestehen im Wesentlichen aus zwei Positionen: dem Nettoergebnis des Handelsbestands 

und dem Provisionsergebnis. Im abgelaufenen Geschäftsjahr stieg das Nettoergebnis des 

Handelsbestands aufgrund der hohen Volatilität am Markt um 27 Millionen Euro auf 41,2 

Millionen Euro. Dies umfasst auch Erträge durch den Betrieb der BISON-App, die gegen-

über dem Vorjahr um 8,8 Millionen Euro auf 9,8 Millionen Euro stiegen. Auch das Provisi-

onsergebnis erhöhte sich um 3,4 Millionen Euro auf 8,2 Millionen Euro. Grund waren die 

hohen Handelsaktivitäten an den Märkten. 

Die steigenden Erträge gingen im Geschäftsjahr 2020 mit erhöhten Gesamtaufwendun-

gen einher. Diese stiegen um 14,2 Millionen Euro auf 27,9 Millionen Euro. Der größte 

Block des Gesamtaufwandes ist den anderen Verwaltungsaufwendungen zuzurechnen, 

die um 8,5 Millionen Euro auf 16,9 Millionen Euro stiegen. Innerhalb der allgemeinen 

Verwaltungsaufwendungen stiegen die Personalaufwendungen der EUWAX AG haupt-

sächlich aufgrund der gestiegenen Bonusansprüche der Mitarbeiter um 4,1 Millionen 

Euro auf 9,4 Millionen Euro. 
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Im abgelaufenen Geschäftsjahr 2020 erzielte die EUWAX AG ein Ergebnis der normalen 

Geschäftstätigkeit, das weit über den Erwartungen lag. Es stieg gegenüber dem Vorjahr 

um 283 Prozent auf 22,0 Millionen Euro – der höchste Wert seit dem Jahr 2011. Insgesamt 

fielen im Geschäftsjahr 2020 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von 8,0 Millionen 

Euro an. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf 14,0 Millionen 

Euro. Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von 2,72 Euro. Aufgrund des bestehenden 

Beherrschungs- und Gewinnabführungsvertrages wurde das Jahresergebnis des Ge-

schäftsjahres 2020 in voller Höhe an die Boerse Stuttgart GmbH abgeführt. 

Die Gesellschaft verfügt weiterhin über eine äußerst solide Kapitalstruktur und eine aus-

gezeichnete Zahlungsfähigkeit. Zum 31.12.2020 lag das Eigenkapital der EUWAX AG auf-

grund der vollständigen Ergebnisabführung unverändert zum Vorjahr bei 82,9 Millionen 

Euro. Der Finanzmittelfonds belief sich auf 8,8 Millionen Euro, ein Zuwachs um 3,7 Millio-

nen Euro im Vergleich zum Vorjahr. Die Eigenkapitalrentabilität der Gesellschaft vor Steu-

ern lag im abgelaufenen Jahr bei 27 Prozent und damit deutlich höher als im Vorjahr, was 

die positive Ergebnisentwicklung widerspiegelt. 

Abschließend möchte ich noch kurz einen Blick auf das laufende Geschäftsjahr werfen. Im 

Jahr 2021 bleibt die Corona-Pandemie der bestimmende Faktor für die Weltwirtschaft und 

sorgt weiterhin für eine gewisse Unsicherheit an den Finanzmärkten. Allerdings zeigen 

staatliche Konjunkturprogramme und geldpolitische Maßnahmen der Notenbanken Wir-

kung: Die Volatilität ist meist geringer als im Vorjahr, und der DAX konnte seit Jahresbeginn 

mehrere neue Allzeithochs markieren. Dabei sind die Transaktionstätigkeiten der Anleger 

weiterhin auf hohem Niveau. Der Markt für Kryptowährungen ist 2021 durch eine sehr hohe 

Dynamik gekennzeichnet. 

Auch für den Rest des Jahres 2021 erwarten wir einen erheblichen Einfluss des Corona-

Geschehens auf die Finanzmärkte. Dies gilt sowohl mit Blick auf die weitere Ausbreitung 

oder Eindämmung des Virus als auch auf die daraus resultierenden wirtschaftlichen Fol-
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gen. Daneben könnten Themen wie eine anziehende Inflation im Jahresverlauf an Bedeu-

tung gewinnen. Für die EUWAX AG bleiben zudem das intensive Wettbewerbsumfeld und 

die weiter zunehmende Regulierung der Finanzbranche relevant. 

Im Geschäftsjahr 2021 wird für das Provisionsergebnis entsprechend der abgegebenen 

Prognose mit einem geringfügigen Rückgang gerechnet. Für das Nettoergebnis des Han-

delsbestandes wird hingegen anders als prognostiziert ein deutlicher Anstieg erwartet. Da-

mit einhergehend wird erwartet, dass auch die anderen Verwaltungsaufwendungen in ähn-

lich starkem Umfang steigen und die erhöhten Erträge kompensieren werden. Insgesamt 

erwartet die Geschäftsleitung der EUWAX AG für das Geschäftsjahr 2021 ein Jahreser-

gebnis, das leicht unter dem Niveau des sehr guten Vorjahres liegt.  

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft wird im Jahr 2021 alles daransetzen, neue 

Geschäftsfelder auszubauen und die starke Rolle der Gesellschaft als Partner der Börse 

Stuttgart im Kerngeschäft zu festigen. Nur so kann die EUWAX AG gemeinsam mit der 

Börse Stuttgart auch in Zukunft erfolgreich in einem intensiven Wettbewerb bestehen. Da-

für bitte ich Sie um Ihre Unterstützung. 

Diese Rede sowie die dazugehörige Präsentation finden Sie im Investor-Relations-Bereich 

auf der Internetseite der EUWAX AG. 

Meine Damen und Herren, ich bedanke mich für Ihre Aufmerksamkeit und gebe nun das 

Wort an den Versammlungsleiter zurück. 


