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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionéare,

im Namen des Vorstands der EUWAX Aktiengesellschaft darf ich Sie ebenfalls ganz
herzlich zur virtuellen Hauptversammlung lhres Unternehmens begriif3en. Wir freuen
uns, dass Sie zuschauen sowie heute auch die Gelegenheit fir einen Austausch mit
uns haben, und bedanken uns fir Ihr Interesse an der Entwicklung der EUWAX Ak-

tiengesellschatft.

Das zurtickliegende Jahr 2023 war vor allem von der anhaltend hohen Inflation und
einem stark steigenden Zinsniveau gepragt. Die US-Notenbank Fed nahm vier, die
Europaische Zentralbank sogar sechs Zinsanhebungen vor, um die Inflation einzu-
dammen. Diese Geldpolitik belastete die Aktienkurse im Jahresverlauf zunachst, be-

vor ab Oktober eine ausgepragte Rally an den Aktienmérkten einsetzte.

Fur die Geschaftsentwicklung der EUWAX AG sind Indexverlaufe und Volatilitat be-
sonders relevant. Anfang Januar 2023 startete der DAX bei 14.069 Punkten und da-
mit auf seinem Jahrestief. Nach der Herbstrallye notierte der DAX Ende Dezember
2023 bei rund 16.752 Punkten und damit rund 20 Prozent hoher als zu Jahresbeginn.
Der Volatilitatsindex VDAX-NEW verzeichnete mit 29 Punkten Mitte Marz 2023 sein
Jahreshoch und lag zum Jahresschluss bei 14 Punkten. Insgesamt war die Volatilitat

im Jahr 2023 auf wesentlich geringerem Niveau als in den Vorjahren.

Das Marktumfeld fir Kryptowahrungen war 2023 weiterhin schwierig, hellte sich je-
doch insbesondere im dritten Quartal 2023 gegenuiiber dem Vorjahr auf. Ausgehend
von einem 3-Jahres-Tief bei rund 15.400 Euro im Januar 2023 stieg der Bitcoin um
rund 165 Prozent auf rund 41.100 Euro im Dezember 2023.

Das weltweit steigende Zinsniveau, die anhaltend hohe Inflation und die grof3en ge-
opolitischen Unsicherheiten sorgten 2023 fur Zurtickhaltung bei Anlegern und eine

geringere Transaktionstatigkeit. Gleichzeitig setzte sich der grundsatzliche Trend zu
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Wertpapierinvestments fort, und die Zahl der Aktionére in Deutschland blieb laut den

Zahlen des Deutschen Aktieninstituts auf hohem Niveau.

In diesem Umfeld steht die Finanzbranche vor der Herausforderung, das Interesse
an Geldanlage aufzugreifen und angemessen zu bedienen. Deshalb wollen wir dazu
beitragen, den Sinn und Zweck von unterschiedlichen Anlageklassen zu vermitteln
und das Vertrauen in die Finanzmarkte weiter zu starken. Fiur die EUWAX AG be-
deutet dies in erster Linie, weiterhin solide und seriése Arbeit zu leisten.

Die zunehmende Regulierung ist ebenfalls eine Herausforderung fir die gesamte Fi-
nanzbranche und somit auch die EUWAX AG. Als Wertpapierinstitut agiert die EU-
WAX AG bereits in einem umfassend regulierten Umfeld. Die Regulierung wird je-

doch nach wie vor auf allen politischen Ebenen weiter vorangetrieben.

Ein Beispiel ist die Uberarbeitung der MiFID II/MiFIR, die uns zweieinhalb Jahre be-
gleitet hat, Ende Marz 2024 in Kraft getreten ist und durch diverse Folgeregulierungen
flankiert wird. Jetzt geht es an die Umsetzung der Regelungen, die durchaus mit Auf-
wand verbunden ist. Als Anbieter der Plattform BISON ist die EUWAX AG auch von
der MiCA-Verordnung der EU zur Regulierung von Krypto-Assets betroffen. Die Ver-
ordnung schafft ein einheitliches Regelwerk flir den Umgang mit Kryptowerten. Un-

ternehmen haben bis zum 30. Dezember 2024 Zeit, die Regelungen umzusetzen.

Regulierung betrifft auch die IT-Systeme in der Finanzbranche. Beispielsweise kon-
nen mogliche Cyberattacken gravierende Folgen haben und erfordern daher Schutz-
malnahmen. Die EU etabliert ab 2025 mit dem Digital Operational Resilience Act
(DORA) einheitliche Vorgaben fur den Umgang mit Cyberrisiken und der IT-Sicher-

heit im Finanzbereich.

Regulatorische Vorhaben werden von der EUWAX AG in Zusammenarbeit mit der

Gruppe Borse Stuttgart aktiv begleitet. Wir setzen uns bei der EU, beim Bund und im
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Land fur die Interessen von Privatanlegern ein. Ein aktuelles Beispiel ist die Uberar-
beitung der PRIIPs-Verordnung im Rahmen der Retail Investment Strategy der EU.
Hier erhoffen wir uns unter anderem Verbesserungen bei der Handelbarkeit von Un-

ternehmensanleihen fur Privatanleger.

Neben der direkten Regulierung der Handelstétigkeit haben auch bankaufsichtsrecht-
liche Vorschriften sowie Compliance-, Risikomanagement- und IT-Vorschriften un-
mittelbaren Einfluss auf die Tatigkeit der EUWAX AG als Wertpapierinstitut. Die Ge-

sellschatft ist diesbezlglich aber gut aufgestellt.

Abgesehen vom regulatorischen Umfeld ist auch die dynamische Wettbewerbssitua-
tion eine Herausforderung, der sich die EUWAX AG stellen muss. Dabei hat es die
EUWAX AG im Wertpapierhandel sowohl mit dem auf3erbdrslichen Handel als auch
mit boérslichen Handelsplatzen zu tun — etwa der Borse Frankfurt, der Tradegate
Exchange oder den Handelsplatzen gettex, Quotrix und Lang & Schwarz Exchange.
Dabei verstarken die an bestimmte Handelsplatze angeschlossenen Neobroker den
Wettbewerb weiter — insbesondere bei Aktien und ETPs, teilweise aber auch bei
strukturierten Wertpapieren. Es ist davon auszugehen, dass sich der intensive Wett-
bewerb in den unterschiedlichen Anlageklassen fortsetzen wird und Uber Transakti-

onsentgelte und Handelsqualitat geftihrt wird.

Wie begegnet die Gesellschaft den Herausforderungen des Wettbewerbs? Die Orga-
nisationsstruktur der Gruppe Borse Stuttgart erméglicht es, schnell und flexibel auf
Chancen und Risiken zu reagieren. Im abgelaufenen Geschéftsjahr war die Boerse
Stuttgart GmbH in der bekannten und unveranderten Beteiligungshdhe von rund 84
Prozent der Hauptaktionar der EUWAX AG. Dabei ist die EUWAX AG integraler Be-
standteil der Gruppe Borse Stuttgart mit ihren strategischen Standbeinen im Kapital-
markt- sowie im Digital- und Kryptogeschaft: Sowohl im Wertpapierhandel als auch
im Handel mit Kryptowahrungen sorgt die EUWAX AG flr eine rasche und zuverlas-

sige Orderausfuhrung bei hoher Preisqualitat. Die hochwertigen Dienstleistungen der
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EUWAX AG schaffen klare Mehrwerte und sind somit ein Schlissel fir langfristig

erfolgreiche Geschaftsbeziehungen zu Kunden und Partnern.

Am Borsenplatz Stuttgart betreut die EUWAX AG in der Funktion des Quality-Liqui-
dity-Providers die Anlageklassen strukturierte Wertpapiere, Anleihen, Inlandsaktien,
bestimmte Auslandsaktien, Exchange-Traded Products und Investmentfondsanteile.
Dabei kombiniert das hybride Marktmodell der Bérse Stuttgart schnelle und leistungs-
fahige Handelssysteme mit der Expertise der Handelsexperten der EUWAX AG.

Angesichts des intensiven Wettbewerbs mit entgeltfreien Plattformen im Handel mit
Aktien und ETPs hat die Gruppe Boérse Stuttgart ihr etabliertes Angebot um die ge-
buhrenfreie Handelsplattform TradeREBEL erganzt. Als Preisanfrage Liquidity Provi-
der betreut die EUWAX AG alle dort handelbaren Aktien und ETPs und spielt somit
eine Schltsselrolle, um mit TradeREBEL im Zero-Fee-Bereich neue Geschaftspoten-

tiale und Kundengruppen zu erschlieRen.

Auch international setzt die EUWAX AG ihre Geschéftsaktivitaten fort. So ist die Ge-
sellschatft als Liquiditatsspender im Aktienhandel an der Nordic Growth Market NGM,
der schwedischen Bérse der Gruppe Borse Stuttgart, tatig. Zudem sorgt die EUWAX
AG als Market-Maker fur Liquiditat im Anleihehandel an der BX Swiss, der schweize-
rischen Borse der Gruppe Borse Stuttgart. Als Liquidity Provider im Anleihesegment
LuxXPrime der Borse Luxemburg ist die EUWAX AG auch auf3erhalb der Gruppe
Borse Stuttgart aktiv.

Im Markt fur Kryptowahrungen ist die EUWAX AG Anbieter der Plattform BISON und
Handelspartner der Nutzer. Auch im weiterhin schwierigen Umfeld des Jahres 2023
war bei BISON ein kontinuierliches Kundenwachstum zu verzeichnen. Die Zahl der
handelbaren Kryptowahrungen wurde um 10 auf 27 erhéht. Zudem ist die EUWAX
AG als Liquiditatsspender an der Boerse Stuttgart Digital Exchange tatig, dem multi-
lateralen Handelsplatz fiir digitale Assets der Gruppe Borse Stuttgart.
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Im Wertpapierhandel wie im Handel mit Kryptowdhrungen werden wir auch weiterhin
unsere Anstrengungen intensivieren, um Ertrag und Ergebnis Uber die Marktzyklen
hinweg zu sichern. Entscheidend dafur sind engagierte und qualifizierte Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter. Bevor ich auf die Geschaftsentwicklung des zurtickliegenden
Jahres eingehe, moéchte ich deshalb allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Na-
men des Vorstands der EUWAX AG und sicherlich auch im Namen der Aktionare der
Gesellschaft fur inren Beitrag zum Unternehmenserfolg danken. Der Einsatz unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter war im vergangenen Jahr herausragend. Ihre Kom-

petenzen und Ideen ermdglichten es, alle Herausforderungen zu meistern.

Nun mochte ich Ihnen die Ergebnisse aus dem Jahresabschluss 2023 eingehender
vorstellen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr verzeichnete die EUWAX AG entgegen
den Erwartungen eine Ertragsentwicklung, die sich merklich Gber dem Vorjahresni-
veau bewegte. Die Gesamtertrage beliefen sich im Jahr 2023 auf 55,1 Millionen Euro.
Die Ertrage der EUWAX AG bestehen im Wesentlichen aus zwei Positionen: dem
Nettoergebnis des Handelsbestands und den sonstigen betrieblichen Ertrdgen. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr stieg das Nettoergebnis des Handelsbestands um 1,9
Millionen Euro auf 27,4 Millionen Euro. Mal3geblich hierfir war das darin enthaltene
Aufgabeergebnis, das abweichend zur abgegebenen Prognose gesteigert werden
konnte. Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen 2023 um 0,7 Millionen Euro auf
18,4 Millionen Euro. Darin enthalten sind die Ertrage durch den Betrieb von BISON,

die gegenuber dem Vorjahr um 2,5 Millionen Euro auf 15,7 Millionen Euro stiegen.

Die steigenden Gesamtertrage gingen im Geschaftsjahr 2023 erwartungsgeman mit
gestiegenen Gesamtaufwendungen einher. Die Gesamtaufwendungen erhdhten sich
um 3,0 Millionen Euro auf 43,2 Millionen Euro. Der gréf3te Block des Gesamtaufwan-
des ist den anderen Verwaltungsaufwendungen zuzurechnen, die um 4,3 Millionen
Euro auf 31,3 Millionen Euro stiegen. Insbesondere die darin enthaltenen umsatzab-

hangigen Aufwendungen fiir den Betrieb von BISON nahmen zu. Dagegen sanken
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die Personalaufwendungen der EUWAX AG aufgrund eines Funktions- und Perso-
nalibergangs innerhalb der Gruppe Boérse Stuttgart um 1,1 Millionen Euro auf 11,9
Millionen Euro.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2023 erzielte die EUWAX AG ein Ergebnis der nor-
malen Geschaftstatigkeit in Hohe von 11,9 Millionen Euro, das entgegen der abge-
gebenen Prognose deutlich tber dem Niveau des Vorjahres lag. Insgesamt fielen im
Geschaftsjahr 2023 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von 3,8 Millionen Euro
an. Dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340 g HGB wurden im Geschéfts-
jahr 1,5 Millionen Euro zugefiihrt. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der
EUWAX AG auf 6,6 Millionen Euro. Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von 1,28
Euro. Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfliihrungsvertrages
wurde das Jahresergebnis des Geschéftsjahres 2023 in voller Hohe an die Boerse
Stuttgart GmbH abgefihrt.

Die Gesellschaft verfligt weiterhin tber eine duf3erst solide Kapitalstruktur und eine
ausgezeichnete Zahlungsfahigkeit. Zum 31.12.2023 lag das Eigenkapital der EU-
WAX AG aufgrund der vollstandigen Ergebnisabfiihrung unverandert zum Vorjahr bei
82,9 Millionen Euro. Der Finanzmittelfonds belief sich auf 18 Millionen Euro. Die Ei-
genkapitalrentabilitat der Gesellschaft vor Steuern stieg im abgelaufenen Jahr von 8

Prozent auf 12 Prozent.

Abschliel3end méchte ich noch kurz einen Blick auf das laufende Geschéftsjahr wer-
fen. Im Jahr 2024 sind erneut die Geldpolitik der Notenbanken und damit zusammen-
hangend die Inflationsentwicklung die bestimmenden Themen fir die Finanzmarkte.
Nachdem die Europdaische Zentralbank im aktuellen Jahr bereits eine erste Zinssen-
kung vorgenommen hat, ist der Zeitplan der US-Notenbank Fed fiir Zinssenkungen
weiterhin unklar. Sinkende Leitzinsen konnten im Jahresverlauf an den Aktienmark-
ten fur positive Impulse sorgen. Gleichzeitig wirken unsichere Wirtschaftsaussichten

und die fortdauernden geopolitischen Krisen belastend auf die Finanzmarkte. Trotz
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dieses anspruchsvollen Marktumfelds liegen die Transaktionstatigkeiten der Anleger

bisher leicht Uber dem Niveau des Vorjahres.

Auch fur den Rest des Jahres 2024 erwarten wir, dass die Marktentwicklung vor allem
von der Zinspolitik, der Inflation, der Wirtschaftsentwicklung und der geopolitischen
Lage abhangen wird. Fir die EUWAX AG bleiben zudem das intensive Wettbewerbs-

umfeld und die weiter zunehmende Regulierung relevant.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft wird im Jahr 2024 alles daransetzen,
die Ertragskraft der Gesellschaft weiter auszubauen und ihre starke Rolle innerhalb
der Gruppe Boérse Stuttgart zu festigen. Nur so kann die EUWAX AG gemeinsam mit
der Gruppe Boérse Stuttgart auch in Zukunft erfolgreich in einem intensiven Wettbe-
werb bestehen. Dafur bitte ich Sie um lhre Unterstitzung.

Diese Rede sowie die dazugehdrige Prasentation finden Sie im Investor-Relations-

Bereich unter der Rubrik ,Hauptversammlung® auf der Internetseite der EUWAX AG.

Meine Damen und Herren, ich bedanke mich fur Ihre Aufmerksamkeit und gebe nun

das Wort an den Versammlungsleiter zurick.



