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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionéare,

im Namen des Vorstands der EUWAX Aktiengesellschaft darf ich Sie ebenfalls ganz herz-
lich zur virtuellen Hauptversammlung Ihres Unternehmens begrif3en. Wir freuen uns, dass
Sie zuschauen sowie heute auch die Gelegenheit fiir einen Austausch mit uns haben, und

bedanken uns fur lhr Interesse an der Entwicklung der EUWAX Aktiengesellschatft.

Das zuriickliegende Jahr 2024 war von einem Riickgang der Inflation und einem sinkenden
Zinsniveau gekennzeichnet. Die US-Notenbank Fed nahm drei, die Europaische Zentral-
bank vier Zinssenkungen vor. Diese Geldpolitik wirkte sich im Jahresverlauf positiv auf die
Aktienkurse aus. Der Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen im No-

vember gab den Aktienmarkten weiteren Ruckenwind.

Fur die Geschaftsentwicklung der EUWAX AG sind Indexverlaufe und Volatilitat besonders
relevant. Anfang Januar 2024 startete der DAX bei 16.828 Punkten. Nach der Herbstrallye
erreichte der DAX Mitte Dezember sein Jahreshoch bei 20.426 Punkten. Ende des Jahres
2024 notierte der DAX bei 19.909 Punkten und damit rund 19 Prozent hoher als zu Jah-
resbeginn. Der Volatilitatsindex VDAX-NEW verzeichnete mit 35 Punkten im August 2024
sein Jahreshoch und lag zum Jahresschluss bei 16 Punkten. Insgesamt war die Volatilitat

im Jahr 2024 auf geringerem Niveau als in den Vorjahren.

Der Markt fur Kryptowahrungen entwickelte sich im Jahresverlauf 2024 positiv und erfuhr
nach dem Ausgang der Prasidentschaftswahlen in den USA einen weiteren Aufschwung.
Der Bitcoin-Preis stieg Anfang Dezember erstmals tber die Marke von 100.000 US-Dollar.
Ende des Jahres notierte der Bitcoin bei rund 93.400 US-Dollar — ein Jahresplus von rund
121 Prozent.

Das weltweit sinkende Zinsniveau und der damit verbundene Aufwértstrend an den Ak-
tienmarkten sorgten 2024 fir eine erhdhte Transaktionstéatigkeit der Anleger. Gleichzeitig

setzte sich die grundsatzliche Entwicklung hin zu mehr Wertpapierinvestments fort, und
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die Zahl der Aktionare in Deutschland blieb laut den Zahlen des Deutschen Aktieninstituts

auf hohem Niveau.

In diesem Umfeld steht die Finanzbranche vor der Herausforderung, das Interesse an
Geldanlage aufzugreifen und angemessen zu bedienen. Deshalb wollen wir dazu beitra-
gen, den Sinn und Zweck von unterschiedlichen Anlageklassen zu vermitteln und das Ver-
trauen in die Finanzmarkte weiter zu starken. Fur die EUWAX AG bedeutet dies in erster

Linie, weiterhin solide und seridse Arbeit zu leisten.

Die zunehmende Regulierung ist ebenfalls eine Herausforderung fir die gesamte Finanz-
branche und somit auch die EUWAX AG. Als Wertpapierinstitut agiert die EUWAX AG
bereits in einem umfassend regulierten Umfeld. Die Regulierung wird jedoch nach wie vor

auf allen politischen Ebenen weiter vorangetrieben.

Ein Beispiel ist die Uberarbeitung der MiFID II/MiFIR, die uns zweieinhalb Jahre begleitet
hat, Ende Marz 2024 in Kraft getreten ist und durch diverse Folgeregulierungen flankiert
wird. Jetzt geht es an die Umsetzung der Regelungen, die durchaus mit Aufwand verbun-
den ist und uns bis mindestens 2026 beschaftigen wird. Als Anbieter der Plattform BISON
ist die EUWAX AG auch von der MiCA-Verordnung der EU zur Regulierung von Krypto-
Assets betroffen. Die Verordnung schafft ein einheitliches Regelwerk fir den Umgang mit
Kryptowerten. Unternehmen waren verpflichtet, bis zum 30. Dezember 2024 die Regelun-
gen umzusetzen. Die EUWAX AG hat mittlerweile die Erlaubnis nach MiCAR erhalten. Die
neuen Vorgaben sind nun fortlaufend zu befolgen.

Regulierung betrifft auch die IT-Systeme in der Finanzbranche. Beispielsweise kénnen
mogliche Cyberattacken gravierende Folgen haben und erfordern daher Schutzmal3nah-
men. Die EU hat seit 2025 mit dem Digital Operational Resilience Act (DORA) einheitliche
Vorgaben fir den Umgang mit Cyberrisiken und der IT-Sicherheit im Finanzbereich etab-

liert.
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Regulatorische Vorhaben werden von der EUWAX AG in Zusammenarbeit mit der Gruppe
Borse Stuttgart aktiv begleitet. Wir setzen uns bei der EU, beim Bund und im Land fur die
Interessen von Privatanlegern und fur transparenten Borsenhandel ein. Ein aktuelles Bei-
spiel fur ein Regulierungsvorhaben ist die ,Savings and Investments Union®, in deren Rah-
men weitere umfangreiche Anderungen in der EU-Borsenregulierung zu erwarten sind. Auf
nationaler Ebene hat die BaFin im Mai 2025 eine Produktintervention angekiindigt, die den
Vertrieb und die Vermarktung von Turbo-Zertifikaten an Privatanleger betrifft. Es ist offen,
inwiefern sich die geplanten Regelungen auf die Handelsvolumina in dieser Produktklasse
und auf das Geschaft der EUWAX AG auswirken werden.

Neben der direkten Regulierung der Handelstatigkeit haben auch bankaufsichtsrechtliche
Vorschriften sowie Compliance-, Risikomanagement- und IT-Vorschriften unmittelbaren
Einfluss auf die Tatigkeit der EUWAX AG als Wertpapierinstitut. Die Gesellschatft ist dies-

bezlglich aber gut aufgestellt.

Abgesehen vom regulatorischen Umfeld ist auch die dynamische Wettbewerbssituation
eine Herausforderung, der sich die EUWAX AG stellen muss. Dabei hat es die EUWAX
AG im Wertpapierhandel sowohl mit dem aufRerboérslichen Handel als auch mit borslichen
Handelsplatzen zu tun — etwa der Borse Frankfurt oder den Handelsplatzen Tradegate
Exchange, gettex, Quotrix und Lang & Schwarz Exchange. Dabei verstarken die an be-
stimmte Handelsplatze angeschlossenen Neobroker den Wettbewerb weiter — insbeson-
dere bei Aktien und ETPs, teilweise aber auch bei strukturierten Wertpapieren. Es ist da-
von auszugehen, dass sich der intensive Wettbewerb in den unterschiedlichen Anlage-

klassen fortsetzen wird und tber Transaktionsentgelte und Handelsqualitat gefiihrt wird.

Wie begegnet die Gesellschaft den Herausforderungen des Wettbewerbs? Die Organisa-
tionsstruktur der Gruppe Borse Stuttgart ermdglicht es, schnell und flexibel auf Chancen
und Risiken zu reagieren. Im abgelaufenen Geschéftsjahr war die Boerse Stuttgart GmbH
in der bekannten und unveranderten Beteiligungshdhe von rund 84 Prozent die Hauptak-
tionarin der EUWAX AG. Dabei ist die EUWAX AG integraler Bestandteil der Gruppe Borse
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Stuttgart mit ihren strategischen Standbeinen im Kapitalmarkt- sowie im Digital- und Kryp-
togeschaft: Sowohl im Wertpapierhandel als auch im Handel mit Kryptowahrungen sorgt
die EUWAX AG fur eine rasche und zuverlassige Orderausfiuihrung bei hoher Preisqualitat.
Die hochwertigen Dienstleistungen der EUWAX AG schaffen klare Mehrwerte und sind
somit ein Schlussel fur langfristig erfolgreiche Geschéaftsbeziehungen zu Kunden und Part-

nern.

Am Borsenplatz Stuttgart betreut die EUWAX AG in der Funktion des Quality-Liquidity-
Providers die Anlageklassen strukturierte Wertpapiere, Anleihen, Inlandsaktien, bestimmte
Auslandsaktien, Exchange-Traded Products und Investmentfondsanteile. Dabei kombi-
niert das hybride Marktmodell der Borse Stuttgart schnelle und leistungsfahige Handels-

systeme mit der Expertise der Handelsexperten der EUWAX AG.

Angesichts des intensiven Wettbewerbs mit entgeltfreien Plattformen im Handel mit Aktien
und ETPs hat die Gruppe Borse Stuttgart ihr etabliertes Angebot um die gebuhrenfreie
Handelsplattform TradeREBEL erganzt. Als Preisanfrage Liquidity Provider betreut die EU-
WAX AG alle dort handelbaren Aktien und ETPs und spielt somit eine Schltsselrolle, um
mit TradeREBEL im Zero-Fee-Bereich neue Geschaftspotentiale und Kundengruppen zu

erschlielRen.

Auch international setzt die EUWAX AG ihre Geschaftsaktivitaten fort. So ist die Gesell-
schaft als Liquiditatsspender im Aktienhandel an der Nordic Growth Market NGM, der
schwedischen Borse der Gruppe Borse Stuttgart, tatig. Zudem sorgt die EUWAX AG als
Market-Maker fur Liquiditat im Anleihehandel an der BX Swiss, der schweizerischen Borse
der Gruppe Borse Stuttgart. Als Liquidity Provider im Anleihesegment LuxXPrime der
Borse Luxemburg ist die EUWAX AG auch aul3erhalb der Gruppe Bérse Stuttgart aktiv.

Im Markt fur Kryptowahrungen ist die EUWAX AG Anbieter der Plattform BISON und Han-
delspartner der Nutzer. Im positiven Marktumfeld des Jahres 2024 mit starken Preisanstie-

gen war bei BISON sowohl ein kontinuierliches Kundenwachstum als auch ein deutlich
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erhdhtes Handelsvolumen zu verzeichnen. Zudem ist die EUWAX AG als Liquiditatsspen-
der an der Boerse Stuttgart Digital Exchange tatig, dem multilateralen Handelsplatz far
Kryptowahrungen der Gruppe Borse Stuttgart.

Im Wertpapierhandel wie im Handel mit Kryptowahrungen werden wir auch weiterhin un-
sere Anstrengungen intensivieren, um Ertrag und Ergebnis tber die Marktzyklen hinweg
zu sichern. Entscheidend dafir sind engagierte und qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter. Bevor ich auf die Geschaftsentwicklung des zurtckliegenden Jahres eingehe,
mdochte ich deshalb allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Namen des Vorstands der
EUWAX AG und sicherlich auch im Namen der Aktionarinnen und Aktionare der Gesell-
schatft fur ihren Beitrag zum Unternehmenserfolg danken. Der Einsatz unserer Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter war im vergangenen Jahr herausragend. lhre Kompetenzen und

Ideen ermdglichten es, alle Herausforderungen zu meistern.

Nun mochte ich lhnen die Ergebnisse aus dem Jahresabschluss 2024 eingehender vor-
stellen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr verzeichnete die EUWAX AG entsprechend der
abgegebenen Prognose eine Ertragsentwicklung, die sich deutlich tber dem Vorjahresni-
veau bewegte. Die Gesamtertrage stiegen im Jahr 2024 um 32,4 Millionen Euro auf 87,5
Millionen Euro. Die Ertrage der EUWAX AG bestehen im Wesentlichen aus zwei Positio-
nen: dem Nettoergebnis des Handelsbestands und den sonstigen betrieblichen Ertragen.
Im abgelaufenen Geschéftsjahr erhdhte sich das Nettoergebnis des Handelsbestands auf
32,5 Millionen Euro. Ein Faktor hierfiur war das darin enthaltene Aufgabeergebnis, das ge-
steigert werden konnte. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge nahmen 2024 auf 50,5 Millio-
nen Euro zu. Darin enthalten sind die Ertrdge durch den Betrieb von BISON, die auf 49,5
Millionen Euro stiegen. Aufgrund des immer noch hohen Zinsniveaus konnte im Jahr 2024
ein Zinsergebnis von 3,6 Millionen Euro erwirtschaftet werden, nach 2,3 Millionen Euro im

Vorjahr.
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Die steigenden Gesamtertrage gingen im Geschaftsjahr 2024 erwartungsgemald mit ge-
stiegenen Gesamtaufwendungen einher. Die Gesamtaufwendungen erhdhten sich merk-
lich um 34,8 Millionen Euro auf 78,0 Millionen Euro. Der grof3te Block des Gesamtaufwan-
des ist den anderen Verwaltungsaufwendungen zuzurechnen, die auf 66,3 Millionen Euro
stiegen. Insbesondere die darin enthaltenen umsatzabhangigen Aufwendungen fir den
Betrieb von BISON nahmen analog zu den Ertragen auf 39,6 Millionen Euro zu. Die Per-
sonalaufwendungen der EUWAX AG sanken aufgrund einer geringeren Mitarbeiteranzahl

um 0,7 Millionen Euro auf 11,2 Millionen Euro.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2024 erzielte die EUWAX AG ein Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit in Hohe von 9,6 Millionen Euro, das unter dem Niveau des Vorjahres
lag. Insgesamt fielen im Geschaftsjahr 2024 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von
3,7 Millionen Euro an. Nach Steuern belief sich das Jahresergebnis der EUWAX AG auf
5,9 Millionen Euro. Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie von 1,14 Euro. Aufgrund des
bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wurde das Jahresergebnis
des Geschaéftsjahres 2024 in voller Hohe an die Boerse Stuttgart GmbH abgefuhrt.

Die Gesellschaft verfugt weiterhin tGber eine auf3erst solide Kapitalstruktur und eine aus-
gezeichnete Zahlungsfahigkeit. Zum 31.12. 2024 lag das Eigenkapital der EUWAX AG
aufgrund der vollstandigen Ergebnisabfiihrung unverandert zum Vorjahr bei 82,9 Millionen
Euro. Der Finanzmittelfonds belief sich auf 13,8 Millionen Euro. Die Eigenkapitalrentabilitat

der Gesellschaft vor Steuern sank im abgelaufenen Jahr von 12 Prozent auf 9 Prozent.

Abschliel3end mdchte ich noch kurz einen Blick auf das laufende Geschaftsjahr werfen. Im
Jahr 2025 bleibt die Geldpolitik der Notenbanken ein bestimmendes Thema fiur die Finanz-
markte. Nachdem die Européische Zentralbank im aktuellen Jahr bereits vier Zinssenkun-
gen vorgenommen hat, ist der Zeitplan der US-Notenbank Fed fur weitere Zinssenkungen
unklar. Sinkende Leitzinsen kdnnten im Jahresverlauf an den Aktienmarkten fur positive
Impulse sorgen. Gleichzeitig wirken unsichere Wirtschaftsaussichten, die sprunghafte US-

Zollpolitik sowie die fortdauernden geopolitischen Krisen belastend auf die Finanzmarkte.
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Trotz dieses anspruchsvollen Marktumfelds liegen die Transaktionstatigkeiten der Anleger

bisher tber dem Niveau des Vorjahres.

Auch fur den Rest des Jahres 2025 erwarten wir, dass die Marktentwicklung vor allem von
der Zinspolitik, der Wirtschaftsentwicklung und der geopolitischen Lage abhangen wird.
Fiur die EUWAX AG bleiben zudem das intensive Wettbewerbsumfeld und die weiter zu-
nehmende Regulierung relevant. Fur das Geschaftsjahr 2025 wird ein Jahresergebnis er-
wartet, das tendenziell iber dem Niveau des Vorjahres liegen wird.

Der Vorstand der EUWAX Aktiengesellschaft wird im Jahr 2025 alles daransetzen, die Er-
tragskraft der Gesellschaft weiter auszubauen und ihre starke Rolle innerhalb der Gruppe
Borse Stuttgart zu untermauern. Nur so kann die EUWAX AG gemeinsam mit der Gruppe
Borse Stuttgart auch in Zukunft erfolgreich in einem intensiven Wettbewerb bestehen. Da-

fur bitte ich Sie um Ihre Unterstitzung.

Wie Sie vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats Herrn Steffan bereits gehort haben, wird mein
Vorstandskollege Dr. Manfred Pumbo voraussichtlich zum Ende des Jahres aus dem Vor-
stand der EUWAX AG ausscheiden und den Staffelstab an Dr. Oliver Vins tbergeben. Ich
danke meinem Kollegen Herrn Dr. Pumbo herzlich fur die erfolgreiche Zusammenarbeit

und freue mich sehr auf die kiinftige Zusammenarbeit mit Herrn Dr. Vins.

Diese Rede sowie die dazugehdrige Prasentation finden Sie im Investor-Relations-Bereich

unter der Rubrik ,Hauptversammlung“ auf der Internetseite der EUWAX AG.

Meine Damen und Herren, ich bedanke mich fur Ihre Aufmerksamkeit und gebe nun das

Wort an den Versammlungsleiter zurick.



