EUWAX

AKTIENGESELLSCHAFT

Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 HGB fur das
Geschaéftsjahr 2007

Das gezeichnete Kapital der EUWAX Aktiengesellschaft setzt sich aus 5.150.000 nennwertlosen Inhaber-
Stlickaktien zusammen mit einem rechnerischen Nennwert von 1 € je Aktie. Jede Aktie gewahrt eine
Stimme. Unterschiedliche Aktiengattungen, wie Stamm- oder Vorzugsaktien, gibt es bei der EUWAX
Aktiengesellschaft nicht. Eigene Aktien wurden von der Gesellschaft zum Jahresende 2007 nicht gehal-
ten.

Stimmrechtsbeschrankungen bestehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
§ 136 AktG, wonach ein Stimmverbot fir betroffene Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bei der Be-
schlussfassung iiber ihre Entlastung gilt. Beschrankungen, die die Ubertragung von Aktien der Gesell-
schaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt. Die boerse-stuttgart Holding GmbH hielt am
31.12.2007 mit 82,4% der Aktien als einzige Aktionarin eine Beteiligung am Kapital der EUWAX Aktien-
gesellschaft von tber 10%.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der EUWAX Aktiengesellschaft
nicht. Soweit Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktionare sind, bestehen in Bezug auf deren Stimmrechte
keine Besonderheiten gegentiber anderen Aktionaren.

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt nach den Bestimmungen des
§ 84 AktG durch den Aufsichtsrat. Nahere Vorgaben Uber die Zusammensetzung des Vorstands enthélt
§ 5 der Satzung der Gesellschaft, insbesondere, dass der Vorstand der Gesellschaft aus einer oder meh-
reren Personen besteht und die genaue Anzahl der Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt wird.
Auch der Abschluss der Anstellungsvertrage mit den Vorstandsmitgliedern erfolgt durch den Aufsichtsrat.
Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden er-
nennen und eine Geschaftsordnung fir den Vorstand erlassen.

Anderungen der Satzung erfolgen in Ubereinstimmung mit 8§ 179, 133 AktG und § 14 der Satzung der
Gesellschaft. Der Aufsichtsrat ist gemafi § 4 Abs. 6 und Abs. 7 der Satzung der Gesellschaft erméchtigt,
die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital zu
andern. Der Aufsichtsrat kann gemaf 8 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft Satzungsanderungen be-
schlief3en, die nur die Fassung betreffen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13.07.2011 einmalig oder mehr-
malig Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 51.500.000,00 € mit einer Laufzeit
von bis zu zehn Jahren auszugeben. Die Optionsschuldverschreibungen werden im Falle der Ausiibung
der Erméachtigung den Aktionaren im Wege des unmittelbaren Bezugsrechts angeboten. Der Vorstand ist
mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Emissionen, insbesondere den Zeitpunkt der Begebung, den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit
festzusetzen.

Das Grundkapital ist um bis zu 515.000,00 € (eingeteilt in bis zu 515.000 Inhaberstiickaktien ohne Nenn-
betrag) bedingt erhéht. Die Inhaberstiickaktien sind mit einer Gewinnberechtigung ab Beginn des im Jahr
der Ausgabe laufenden Geschéftsjahres ausgestattet. Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Bedienung
von Bezugsrechten, zu deren Ausgabe der Vorstand von der Hauptversammlung am 14.07.2006 erméach-
tigt wurde.

Der Vorstand ist auRerdem erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in der Zeit bis
zum 16.07.2009 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und oder gegen Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um hdchstens 1.750.000,00 € zu erh6hen (Genehmigtes Kapital ). Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates tber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu
entscheiden, wobei das Bezugsrecht inshesondere dann ausgeschlossen werden kann, wenn die Kapi-
talerh6hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder Unternehmensbetei-
ligungen erfolgt, wenn die Kapitalerhbhung zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der
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EUWAX Aktiengesellschaft erfolgt, wenn die Kapitalerhhung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des
Grundkapitals nicht tbersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet Im
Berichtszeitraum wurde keine Kapitalerhéhung durchgefuhrt. Zum 31.12.2007 betragt das genehmigte
Kapital | 1.750.000,00 £.

In der Hauptversammlung vom 30.06.2005 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 29.06.2010 durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in mehreren Teilbetrdgen um bis zu 825.000,00 € zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 11). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Uber
einen Ausschluss des Bezugsrechts zu entscheiden, wobei das Bezugsrecht insbesondere dann ausge-
schlossen werden kann, wenn die Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen erfolgt, wenn die Kapitalerhéhung zum Zwecke der Aus-
gabe von Aktien an Arbeitnehmer der EUWAX Aktiengesellschaft erfolgt, wenn die Kapitalerhéhung ge-
gen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht libersteigt und der Ausgabebetrag den Bor-
senpreis nicht wesentlich unterschreitet. Im Berichtszeitraum wurde keine Kapitalerhéhung durchgefihrt.
Zum 31.12.2007 betragt das genehmigte Kapital 11 825.000,00 €.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen ebensowenig wie Entschadigungsvereinbarungen der Ge-
sellschaft fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern.

Fur weitere Angaben wird auf den Lage- bzw. Konzernlagebericht verwiesen.

Stuttgart, im Mai 2008
EUWAX Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Ralph Danielski Thomas Krotz Ralf Nachbauer Thomas Rosenmayer

EUWAX Aktiengesellschaft « Postfach 10 13 36 * 70012 Stuttgart » Bérsenstr.4 ¢ 70174 Stuttgart
Fon +49 711 222989-200 ¢ Fax +49 711 222989-222 * Mail post @euwax-ag.de  http://www.euwax-ag.de
Sitz der Gesellschaft: Stuttgart » Registergericht: Amtsgericht Stuttgart HRB 19 972 « USt.-ID: DE 175042226 * Vorsitzender des Aufsichtsrates: Holger P. Harter
Vorstand: Ralph Danielski, Thomas Krotz, Ralf Nachbauer, Thomas Rosenmayer
Bankverbindung: Baden-Wirttembergische Bank - Kto 281 0009 - BLZ 600 501 01 « BIC SOLA DE ST - IBAN DE13 6005 0101 0002 8100 09

Seite 2 von 2



