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AkliengeselLschaft

Erliiuternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach ~ 289 Abs. 4, ~ 315 Abs. 4 HGB
fOr das Geschiiftsjahr 2008

Das gezeichnele Kapilal der EUWAX Akliengesellschaft setzl sich aus 5.150.000 nennwertlosen Inhaber-
SlUckaklien zusammen mil einem rechnerischen Nennwert von 1 € je Aklie. Jede Aklie gewahrt eine
Slim me. Unlerschiedliche Akliengattungen, wie Slamm- oder Vorzugsaklien, gibl es bei der EUWAX
Akliengesellschaft nichl. Eigene Aklien wurden von der Gesellschaft zum Jahresende 2008 nichl
gehallen.
Slimmrechlsbeschrankungen beslehen nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach 9136
AkIG, wonach ein Slimmverbol fOr belroffene Vorslands- und Aufsichlsralsmilglieder bei der
Beschlussfassung Ober ihre Enllaslung gill. Beschrankungen, die die Obertragung von Aklien der
Gesellschaft belreffen, sind dem Vorsland nichl bekannl. Die boerse-sluttgart Holding GmbH hiell am
31.12.2008 mil 84% der Aklien als einzige Aklionarin eine Beleiligung am Kapilal der EUWAX
Akliengesellschaft von Ober 10%.
Aklien mil Sonderrechlen, die Konlrollbefugnisse verleihen, beslehen bei der EUWAX Akliengesellschaft
nichl. Soweil Arbeilnehmer der Gesellschaft Aklionare sind, beslehen in Bezug auf deren Slimmrechle
keine Besonderheilen gegenOber anderen Aklionaren.

Die Beslellung und Abberufung der Milglieder des Vorslands erlolgl naeh den Beslimmungen der 99 84,
85 AkIG dureh den Aufsiehlsral. Nahere Vorgaben Ober die Zusammensetzung des Vorslands enlhall 95
der Satzung der Gesellsehaft, insbesondere, dass der Vorsland der Gesellschaft aus einer oder
mehreren Personen beslehl und die genaue Anzahl der Vorslandsmilglieder vom Aufsichlsral beslimml
wird. Aueh der Absehluss der Anslellungsvertrage mil den Vorstandsmilgliedem erlolgl dureh den
Aufsiehlsra!. Der Aufsiehlsral kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen slellvertrelenden
Vorsitzenden ernennen und eine Gesehaftsordnung fOr den Vorsland erlassen.
Anderungen der Satzung erlolgen in Obereinslimmung mil 99179, 133 AklG und 914 der Satzung der
Gesellschaft. Der Aufsiehlsral isl gemalJ. 9 4 Abs. 6 und Abs. 7 der Satzung der Gesellsehaft ermaehligl,
die Fassung der Satzung enlspreehend dem Umfang der KapilalerhOhung aus genehmiglem Kapilal zu
andern. Der Aufsiehlsral kann gemalJ. 9 8 Abs. 5 der Satzung der Gesellsehaft Satzungsanderungen
besehlielJ.en, die nur die Fassung belreffen.

Der Vorsland isl errnachligl, mil Zuslimmung des Aufsichlsrals bis zum 13.07.2011 einmalig oder
mehrrnalig Oplionssehuldverschreibungen im Gesamlnennbelrag von bis zu 51.500.000,00 € mil einer
Laufzeil von bis zu zehn Jahren auszugeben. Die Oplionssehuldverschreibungen werden im Faile der
AusObung der Errnaehligung den Aklionaren im Wege des unmittelbaren Bezugsreehls angebolen. Der
Vorsland isl mil Zuslimmung des Aufsiehlsrals ermaehligl; die weileren Einzelheilen der Ausgabe und
Ausslattung der Emissionen, insbesondere den Zeilpunkl der Begebung, den Zinssatz, den Ausgabekurs
und die Laufzeil festzusetzen.

Das Grundkapital isl um bis zu 515.000,00 € (eingeleill in bis zu 515.000 InhaberslUekaklien ohne
Nennbelrag) bedingl erhohl. Die InhaberslOekaklien sind mil einer Gewinnberechligung ab Beginn des im
Jahr der Ausgabe laufenden Gesehaftsjahres ausgeslattel. Die bedingle Kapilalerhohung dienl der
Bedienung von Bezugsreehlen, zu deren Ausgabe der Vorsland von der Hauptversammlung am
14.07.2006 ermaehligl wurde. Sie isl nur insoweil durehgefOhrt, als von diesem Bezugsreehl Gebraueh
gemaehl wird (Bedingles Kapilallll).

Der Vorsland isl aulJ.erdem ermachligl, mil Zuslimmung des Aufsiehlsrals das Grundkapital in der Zeil bis
zum 16.07.2009 durch Ausgabe neuer Aklien gegen Bar- und oder gegen Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesaml jedoch um hOehslens 1.750.000,00 € zu erhohen (Genehmigles Kapilal I). Die
Ermaehligung des Vorslands erlolgle dureh die Hauptversammlung am 16.07.2004.

Der Vorsland isl ermaehligl, mil Zuslimmung des Aufsichlsrales Ober einen Aussehluss des
Bezugsreehls zu enlseheiden, wobei das Bezugsrechl insbesondere dann ausgesehlossen werden kann,
wenn die KapilalerhOhung gegen Saeheinlagen zum Zweeke des Erwerbs von Unlernehmen oder
Unlernehmensbeleiligungen erlolgl, wenn die Kapilalerhohung zum Zweeke der Ausgabe von Aklien an
Arbeilnehmer der EUWAX Akliengesellsehaft erlolgl, wenn die Kapilalerhohung gegen Bareinlagen zehn
vom Hundert des Grundkapilals nichl Obersleigl und der Ausgabebelrag den Borsenpreis niehl wesenllieh
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unlerschreilel, oder zum Ausgleich von Spitzenbelragen. 1m Berichlszeilraum wurde keine
Kapilalerhohung durchgefOhrt. Zum 31.12.2008 belragl das genehmigle Kapilall 1.750.000,00 €.

In der Hauplversammlung vom 30.06.2005 wurde der Vorsland ermachligl, mil Zuslimmung des
Aufsichlsrals das Grundkapilal der Gesellschaft in der Zeil bis zum 29.06.2010 durch Ausgabe neuer
Aklien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder in mehreren Teilbelragen um bis zu 825.000,00
€ zu erhohen (Genehmigles Kapilal II). Der Vorsland isl ermachligl, mil Zuslimmung des Aufsichlsrales
Ober einen Ausschluss des Bezugsrechls zu enlscheiden, wobei das Bezugsrechl insbesondere dann
ausgeschlossen werden kann, wenn die Kapilalerhohung gagen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs
von Unlernehmen oder Unlernehmensbeleiligungen erfolgl, wenn die Kapilalerhohung zum Zwecke der
Ausgabe von Aklien an Arbeilnehmer der EUWAX Akliengesellschaft erfolgl, wenn die Kapilalerhohung
gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapilals nichl Obersleigl und der Ausgabebelrag den
Borsenpreis nichl wesenllich unlerschreilel, oder zum Ausgleich von Spitzenbelragen. 1m
Berichlszeilraum wurde keine Kapilalerhohung durchgefOhrt. Zum 31.12.2008 belragl das genehmigle
Kapilalll 825.000,00 €.

Wesenlliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unler der Bedingung eines Konlrollwechsels infolge
eines Obernahmeangebols slehen, beslehen ebenso wenig wie Enlschadigungsvereinbarungen der
Gesellschaft fOr den Fall eines Obernahmeangebols mil Milgliedern des Vorstands oder Arbeilnehmern.

Sluttgart, im Mai 2009

EUWAX Akliengesellschaft

Ralph Danielski
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