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Globale Aktienindizes 2007
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Borsen markieren langjahrige Hochststande vor signifikanter Abwartsbewegung
= Weltwirtschaft am Rande der Rezession — Aussichten verhalten
= DAX und Dow Jones bleiben trotz Einbruch im Juli bis zum Jahresende 2007 im Plus

Quelle: Reuters und eigene Berechnungen E UW ! )7
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Schlussnoten und Orderbuchumsatze in Deutschland

0 XONTRO-Schlussnoten (linke Achse)
—— Orderbuchumséatze ohne XETRA® in Mio. € (rechte Achse)
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2007 weiteres Boomjahr fir Wertpapierhandelsbranche
» Schlussnoten und Orderbuchumsatze an deutschen Borsen erklimmen mehrjahrige Hochststande
= Verbriefte Derivate legen auch 2007 in Umsatzen und Produktvielfalt zu

Quelle: Orderbuchstatistik der Deutsche Borse AG E UW g )7
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Orders der EUWAX AG nach Handelsbereichen

W Derivatehandel m Aktienhandel (bis 2006 inkl. Fonds)
O Rentenhandel B Fonds und Ubrige Handelsbereiche
14 - 13,1

10 + ,////’/////,'

10,3
+29 %
8,1
8 |
6 -
4 -
2
0 -

2005 2006 2007

Mio. stick

Transaktionsanzahl (Orders) auf hohem Niveau weiter ausgebaut
» Dynamisches Orderwachstum dank anhaltendem Boom im Kerngeschéaft des Derivatehandels
» Wachstum der anderen Handelsbereiche fallt verhaltener aus

- Aktienhandel (+2 % auf 1,1 Mio. Stick) und Rentenhandel (+11 % auf 0,3 Mio. Sttick)
- Fonds: 0,1 Mio. Orders
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Orderbuchumsatze der EUWAX AG

U Derivate (alte EUWAX-Segmentierung) O Derivative Hebelprodukte

B Derivative Anlageprodukte B Aktien
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Rasantes Umsatzwachstum bringt neues Hoch bei Orderbuchumsétzen
» Ungebrochene Umsatzdynamik im Derivatehandel (+71 % auf 136,8 Mrd. €)

» Beschleunigtes Umsatzwachstum im Rentenhandel (+64 % auf 29,7 Mrd. €)

= Verhaltene Entwicklung im Aktienhandel (+3 % auf 11,0 Mrd. €)

» Eindrucksvoller Erfolg im Fondshandel (+142 % auf 2,4 Mrd. €)

EUWAX
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Entwicklung der Marktanteile

— Derivative Produkte gesamt — Aktien insgesamt (Parketthandel)
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Neues Marktmodell erfolgreich eingefiihrt
= FUhrende Marktstellung im Derivatehandel behauptet (—4 % auf 72 %)*
» Kraftige Marktanteilsgewinne im Rentenhandel (+51 % auf 31 %)*

» Einbuf3en im Handel mit Aktien (-15 % auf 18 %)* und aktiv gemanagten Fonds (-14 % auf 18 %)*

» Passiv gemanagte Fonds im Plus (+8 % auf 31 %)*

* Annualisierte Marktanteile Ende 2007
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Guter Start der EUWAX AG in das Bdrsenjahr 2008

I U nsitze (linke Achse) I Ausgefihrte Orders (rechte Achse)
50.000.000+
45.000.000
[3.000.000
40.000.000
[2.500.000
35.000.000

30.000.000

2.000.000
w 5
5 25.000.000 ] N
@ 2
1.500.000
20.000.000
15.000.000 1.000.000
10.000.000
500.000

5.000.000+

1Q 05 2Q 05 3Q 05 4Q 05 1Q 06 2Q 06 3Q06 4Q06 1Q 07 2Q 07 3Q07 4Q 07 1Q 08

Sehr guter Jahresbeginn mindet in Order- und Umsatzflaute am Quartalsende
» Rahmenbedingungen angesichts der globalen Finanzkrise weiter verscharft

= Kapitalmarktcrash in 2. Januarhélfte fuhrt zu explosionsartigem Anstieg der ausgefiihrten Orders und
Handelsumsatze

» AnschlieRend scharfe Korrektur der Anlageaktivitaten im Handel mit borsennotierten Wertpapieren

EUWAX
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Geschaftsverlauf 2007 im Uberblick

Orderbuchumsatze Ertrage Aufwand (ohne Steuern)
180 Mrd. € 69,4 Mio. € 32,2 Mio. €

EBT Konzern-JU Free Cash Flow
37,1 Mio. € 22.8 Mio. € 15,6 Mio. €
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Geschaftsverlauf 2007 im Uberblick

Eigenkapital EK-Rendite nach Steuern f Cost-Income-Ratio
99,5 Mio. € 24 % 46 %

Bdrsenwert Beschaftigte
270 Mio. € 135

EUWAX
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Entwicklung der Ertrage
B Zinsergebnis O Provisionsergebnis M Handelsergebnis B Kumulierte sonstige Ertrage*
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Positives Marktumfeld ermdglicht Stabilisierung der Ertrage auf hohem Niveau
= ErtrAge steigen geringfligig um 1 % auf 69,4 Mio. €

= Provisionsergebnis (+9 % auf 46,0 Mio. €) dominiert Ertragsstruktur (Ertragsanteil 66 %)

» Handelsergebnis rucklaufig (-16 % auf 17,8 Mio. €)

* Dividendenertrage, Ergebnis aus AfS-Bestanden, Ergebnis aus Finanzanlagen und sonstige Ertrage > 4
2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS E l l V VAX
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Entwicklung der Aufwendungen

B Personalaufwand O Verwaltungsaufwendungen
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Aufwendungen leicht riacklaufig (-1 % auf 47,2 Mio. €)
= Aufwendungen (ohne Steuern) mit 32,2 Mio. € 8 % unter Vorjahresniveau

» Personalaufwand steigt durch Neueinstellungen und Anpassung des Gehaltsmodells um 5 % auf 14,5 Mio. €
» Verwaltungsaufwand sinkt trotz steigender Fixkostenquote um 7 % auf 15,8 Mio. €
» Hoherer Steueraufwand (+19 % auf 14,9 Mio. €) belastet Jahresuberschuss

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS

EUWAX
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Geschaftsverlauf im Mehrjahresvergleich
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EBT und Jahresuberschuss erreichen neue Hochstwerte
» Aufwandsreduktion kompensiert stagnierende Ertragslage

= Ergebnis vor Steuern wachst um 10 % auf 37,1 Mio. € und unterstreicht operative Starke

» Ho6herer Steueraufwand bremst Zunahme des Jahresiiberschusses (+6 % auf 22,8 Mio. €)

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS
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EBT auf Segmentebene

Bl QLP-Services (friher: Skontrofihrung und Vermittlungsgeschaft)
Bl Eigenhandel, Beteiligungen & VC
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Ergebnisbeitrag der QLP-Services auf hohem Niveau ausgebaut

» Neues Marktmodell verandert Ertragsstruktur: Provisionsergebnis im Plus - Handelsergebnis rucklaufig
» Fehlende Einmaleffekte fihren zu Ergebnisrtickgang im Eigenhandel

» Tradejet AG kann Kundenbasis und Provisionsertrage ausbauen, weitet aber Verlust (planmaflig) aus
= Corporate Items verringert strukturellen Verlust

EUWAX
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Bilanzstruktur

B Umlaufvermdgen 1 Anlagevermogen Bl Fremdkapital =3 Eigenkapital -— Bilanzsumme
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Hervorragende Vermogenslage ausgebaut - sehr gute Bilanzrelationen weiter gestarkt
» Anhaltend hohe Umlaufintensitat von 94 % verdeutlicht sehr hohe Liquiditat der Aktivseite

= Anlagevermogen steigt investitionsbedingt um 42 % auf 7,0 Mio. €

= Eigenkapital wachst durch operativen Erfolg um 14 % auf 99,5 Mio. € (EK-Quote unveréandert bei 87%)
» Hohere Umlagen am Borsenplatz bedingen Zunahme des Fremdkapitals um 18% auf 14,9 Mio. €

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS

EUWAX

AKTIENGESELLSCHAFT




Finanzlage

B Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands [ Net Cash (inkl. Termingelder)
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Sehr sichere Liquiditatslage
» Hohe Innenfinanzierungskraft trotz starkem Aufbau des Working Capitals und betrachtlichen Investitionen

= Zunahme des Net Cash (Barreserve und kurzfristige Nettoforderung an Kreditinstitute) um 7 %
auf 89,5 Mio. €

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS E UW g )7
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Rentabilitat & Wirtschaftlichkeit

Eigenkapitalrendite vor Steuern —— Eigenkapitalrendite nach Steuern
—— EBT-Marge Cost-Income-Ratio
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» Eigenkapitalrendite nach Steuern mit 27% klar Gber interner Benchmark von 20%
= Cost Income Ratio und EBT-Marge moderat verschlechtert

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS E UW g )7
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Investitionen und Investitionsplanung
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Hoher laufender und deutlich zunehmender zukinftiger Investitionsbedarf
= Weiterentwicklung des Geschaftsmodells und intensives Wettbewerbsumfeld bedingen hohe Investitionen
» |T-Investitionen in I.H.R.M.A. belasten Ergebnis in den nachsten Jahren

2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS E UW g )7
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Beschaftigte
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AulRerordentliche Leistungsbereitschaft ist Grundlage fiir operativen Geschéaftserfolg
» Hohe Produktivitat wird durch Ergebnis vor Steuern je Beschaftigten von 275 T€ verdeutlicht

» Personalaufwand steigt um 5 % auf 14,5 Mio. €

» Fixe Vergiltungen steigen um 36 % - Anteil der variablen Vergutung betragt 60 %

Beschaftigte im Jahresdurchschnitt D 4
2003: Einzelabschluss nach HGB; ab 2004: Konzernabschluss nach IFRS E l l V VAX
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Aktienkursentwicklung
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EUWAX-Aktie auch 2007 Uberdurchschnittlich renditestark
= Aktienkurs steigt das sechste Jahr in Folge auf 52,40 € zum 31.12.2007

» Kraftiger Kursanstieg im Mai nach Verdoffentlichung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags mit
der boerse-stuttgart Holding GmbH

» Historischer H6chstkurs 56,82 € am 31.10.2007 — Konsequenz der guten Geschaftsentwicklung in Q3 2007
= Kursriickgang in Q1 2008 als Folge der allgemeinen Marktschwache

Indexierte Kursentwicklung; Quelle: Reuters und eigene Berechnungen E UW g )7
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Zusammenfassung Ertrags-, Vermogens-, und Finanzlage 2007

Orderbuchumséatze und Transaktionsanzahl auf hohem Niveau weiter ausgebaut.
Aufwandsreduktion ermoglicht Gewinnwachstum.

Neues Marktmodell verandert Ertragsstruktur: Provisions- und Zinsergebnis weiter im
Aufwartstrend; Handelsergebnis und sonstige Ertrage rtcklaufig.

Leichte Zunahme der Gesamtertrdge um 1 % auf 69,4 Mio. €.

Aufwendungen (ohne Steuern) mit 32,2 Mio. € um 8 % unter Vorjahresniveau.
Gesamtaufwand konstant bei 47,2 Mio. €.

Konzern-Jahresiberschuss: 22,8 Mio. € (+6 %), EBT: 37,1 Mio. € (+10 %).

Solide Bilanz- und Liquiditatsrelationen weiter gestarkt.

Anhaltend hohe Innenfinanzierungskratft.

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern Ubertrifft mit 24 % erneut die interne Benchmark von 20 %.
Cost-Income-Ratio sinkt wieder unter 50 %.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag bewirkt deutliche Zunahme des Boérsenwerts auf
270 Mio. €; EVA konstant bei 13,8 Mio. €.

EUWAX
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1. Quartal 2008: Konzern-JU ubertrifft Vorjahresergebnis

Ertrage Aufwendungen EBT
19,3 Mio. € 9,7 Mio. € 9,6 Mio. €

o | B

Konzern-JU Eigenkapital
6,6 Mio. € 106,1 Mio. €

EUWAX
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Aktionarsfreundliche Ausschuttungspolitik

I Dividende je Aktie —e— Dividendenrendite
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Anhaltend hohe Beteiligung der Aktionare am Unternehmenserfolg
» Dividendenrendite fur Aktionare bleibt trotz Rickgang auch in 2007 Gber risikolosen Zinsen

= Total Shareholder Value verdreifacht sich im Berichtsjahr auf 65 % - Ausschittungsquote erreicht 66 %
fur das Geschaftsjahr 2007

» Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag fiihrt zu nachhaltiger Veranderung der Aktionarsstruktur
und zu Dividendenvorschlag von 2,86 € / Aktie flr das Geschéaftsjahr 2007

2007: Vorschlag an die Hauptversammlung 2007 E UW g )7
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Top 2: Verwendung des Bilanzgewinns (HGB)

2006 2007

» Jahresuberschuss TE 22.753 22.249
> Gewinmomag e 16 0
> zufihrung in andere Gewinnriicklagen ~ T€ 11300 7500
> Bilanzgewinn TE 11470 14780
> Vorschlag Gewinnausschittung ~ TE 11330 14720

» Dividendenvorschlag je Aktie: € 2,20 2,86
> Einsteling inandere Gewinnricklagen ~ T€ 100 0
> Gewinnvortrag in das Folgejahr e 4 0

EUWAX
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Wettbewerbssituation

Intensivierung des Wettbewerbsdrucks im wachstumsstarken Kerngeschatft

Neu gestarteter Wettbewerber Scoach der Borsenplatze Frankfurt und Zurich konnte

bislang keine Marktanteilsgewinne erzielen

Trend zu internationalen Zusammenschlissen hat sich im abgelaufenen Jahr weiter

verfestigt

Etablierte Borsenplatze mit vorwiegend institutionellem Geschaft, kommen zunehmend

durch erfolgreich gestartete alternative Handelsplattformen unter Druck

EUWAX
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Neues Marktmodell ftr alle Handelsbereiche umgesetzt

= Neues Marktmodell vereint die Vorteile des elektronischen Handels mit den bewahrten

Vorteilen des Stuttgarter Prasenzhandels

» Einfihrung des elektronischen Handels und der damit verbundenen Etablierung des

Quality Liquidity Providers Uber alle Handelsbereiche

= Vorwegnahme der MiFID-Anforderungen im neuen Marktmodell durch Einflhrung eines

vollstandig transparenten Entgeltmodells

EUWAX
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Neue Struktur bundelt Krafte am Borsenplatz Stuttgart

» boerse-stuttgart Holding GmbH als neue Obergesellschaft zur Bundelung der Krafte am

Borsenplatz Stuttgart

= Weiterer wichtiger Schritt in einer Reihe strategischer MaRnahmen zur weiteren Optimierung

des Borsenplatzes Stuttgart

= Seit Jahresbeginn 2008 Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der

boerse-stuttgart Holding GmbH und der EUWAX AG in Kraft

= Schlanke und schlagkraftige Organisation wird den Herausforderungen des Marktes besser

gewachsen sein

EUWAX
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Veranderung der gesellschaftsrechtlichen Struktur

Vereinigung Baden-Wurttembergische Wertpapierborse e. V.

100 %

boerse-stuttgart Holding GmbH
boerse-stuttgart AG

T.1.Q.S.
GmbH & Co. KG

Baden-
Wiirttembergische
Wertpapierborse
GmbH

EUWAX AG

Teilrechtsfahige Anstalt
des offentlichen Rechts 53 %

Tradejet AG

T.1.Q.S.
Verwaltungs GmbH

Struktur nach Wirksamwerden des Unternehmensvertrags

EUWAX

Hauptversammlung 2008 der EUWAX AG — Geschaftsverlauf — Seite 34 Ll e ARE, St




Marktbearbeitung EUROPA

= Erfolgsmodell EUWAX in Europa wird durch Steuerung des Orderflows nach Stuttgart

weiter ausgebaut

» Die gute Ausgangsposition im Handel mit strukturierten Produkten wird dazu dienen,
gemeinsam mit den bestehenden Partnern der Gruppe Bdrse Stuttgart, den europaischen

Retailkunden zu gewinnen

= Blindelung der Liquiditat auf der EUWAX-Plattform erlaubt der Gruppe Borse Stuttgart
das internationale Wachstum insbesondere der Anlageklasse der verbrieften Derivate

aktiv mitzugestalten

EUWAX
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Zusammenfassung

Weltwirtschaft am Rande der Rezession — Aussichten verhalten

Borsen markieren langjahrige Hochststande vor signifikanter Abwartsbewegung
Wertpapierhandelsbranche blickt auf Boomjahr zurtick

Wettbewerb wird breiter und intensiver

Neue Struktur buindelt Krafte am Borsenplatz Stuttgart

Fuhrende Marktstellung im Kerngeschaft (Derivatehandel) dank neuem Marktmodell verteidigt
Ausblick:

- Anhaltende Turbulenzen an den Kapitalmarkten nicht ausgeschlossen - guinstige
Rahmenbedingungen fir Derivatehandel der Borse Stuttgart

- Plan-GuV durch hohes Investitionsvolumen temporar belastet

EUWAX

AKTIENGESELLSCHAFT




= Markt und wirtschaftliches Umfeld

= Segmentberichterstattung

* Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage
= Ausblick

= Gewinnverwendung

= Strategie

» Beschluss zum Erwerb eigener Aktien

» Satzungsanderung

EUWAX
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Tagesordnungspunkt 7: Erwerb eigener Aktien

Beschlussfassung tber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
» Vorratsbeschluss
= Verlangerung der Erméachtigung durch die Hauptversammlung 2007

= Beschluss soll strategische Flexibilitat sichern

EUWAX
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Erlauterungen zu Top 8

Top 8

Nachdem die Einfihrung des Elektronischen Handels an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse vollzogen wurde, ist die EUWAX
Aktiengesellschaft nicht mehr als Skontroftihrer, sondern als Quality-
Liquidity-Providers (QLP) tatig. Unter anderem aus diesem Anlass soll die

Formulierung des Unternehmensgegenstands in der Satzung geandert
werden.

EUWAX
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Externe Daten und Texte, die wir in unserem Geschaftsbericht verarbeitet haben, wurden mit gré3stmoglicher
Sorgfalt recherchiert. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauenswirdig und
zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung fur die Richtigkeit dieser
Angaben tGbernehmen.

Die gemachten Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlief3lich der
eigenverantwortlichen Information und kénnen eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des
Anlegers abgestimmte Beratung, Information oder Aufklarung nicht ersetzen.

Werden Begriffe wie Aktionare, Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u.a. verwendet, so sind immer Aktionéare
und Aktionarinnen, Arbeitnehmer und Arbeithnehmerinnen, Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, Kunden und

Kundinnen usw. gemeint. Die Formulierung soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient
ausschliel3lich der besseren Lesbarkeit.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Diese Prasentation enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den gegenwartigen
Erwartungen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfligbaren Informationen.
Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukunftigen Entwicklungen
und Ergebnisse zu verstehen. Die zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von
einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten und beruhen auf
Annahmen, die sich mdglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir tibernehmen keine Verpflichtung, die in
diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.




Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts
Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns
Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands

Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
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Wahl des Abschlussprifers und Konzernabschlussprufers far das
Geschaftsjahr 2008

6. Wahl des Abschlussprufers fir eine priferische Durchsicht des
unterjahrigen Halbjahresfinanzberichts

7. Beschlussfassung Uber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

8. Satzungsénderung
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