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Geschaftsjahr 2008

Aktiengesellschaft

Highlights 2008

* Solides Zahlenwerk
* Ertrage +6% auf 73,2 Mio. €
* Konzernjahresuberschuss +6% auf 24,2 Mio. €
* Total Shareholder Return bei -6%

* Handelsvolumina im Zeichen der Finanzkrise rucklaufig
e Betreute Orders -8% auf 12,1 Mio. Stiuck
e Betreute Orderbuchumsatze -16% auf 151,4 Mrd. €

e Starke durch Bundelung der Krafte in Stuttgart
* Neue Struktur am Borsenplatz bewahrt sich im Krisenumfeld




Branchenumfeld 2008

Entwicklung von Schlussnoten
und Leitindex DAX 2004-2008

I XONTRO-Schlussnoten in Mio. ====DAX in Punkten (rechte Achse)
(linke Achse)

2004 2005 2006 2007 2008

Quelle: Reuters und Orderbuchstatistik der Deutsche Bérse AG
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Entwicklung der Handelsvolumina = elWax

Aktiengesellschaft

Orderbuchumsatz der Boerse Stuttgart mit Betreuung der
EUWAX AG als QLP"in Mrd. € (2004-2008)

B Verbriefte Derivate
m Aktien
B Anleihen

I B Fonds

2004

Quelle: EUWAX AG

*bis 2007 als Skontrofiihrer




Jahresabschluss 2008: Ertrage

Geschaftsentwicklung 2008

Ertrage
Anstieg Gesamtertrage auf 73,2 Mio. € (+6%)
Provisionsergebnis rucklaufig bei 43,7 Mio. € (-5%)
Zinsertrage, Handelsergebnis und sonstige Ertrage erhoht

* Aufwendungen
e Summe der Aufwendungen steigt auf 37,9 Mio. € (+18%)
e EDV-Kosten (+128%) von Programmieraufwand gepragt
* Personalaufwand (+13) durch weiteren Mitarbeiteraufbau

* Ergebnis
* Ergebnis vor Steuern (EBT) rucklaufig bei 35,3 Mio. € (-5%)
* Konzernjahresuberschuss steigt auf 24,3 Mio. € (+6%)

H euwlax

Aktiengesellschaft

Ertrage in Mio. €

M Zinsergebnis

W Provisionsergebnis

B Handelsergebnis

B kumulierte sonstige Ertrage

4.6 4,3




Jahresabschluss 2008: Aufwendungen = euax

Aktiengesellschaft

Geschaftsentwicklung 2008

Ertrage

* Anstieg Gesamtertrage auf 73,2 Mio. € (+6%)

* Provisionsergebnis rucklaufig bei 43,7 Mio. € (-5%)

* Zinsertrage, Handelsergebnis und sonstige Ertrage erhéht

Aufwendungen in Mio. €

W Personalaufwand
W Verwaltungsaufwand
Abschreibungen

W Sonstiger Aufwand
Aufwendungen

Summe der Aufwendungen steigt auf 37,9 Mio. € (+18%)
EDV-Kosten (+128%) von Programmieraufwand gepragt
Personalaufwand (+13%) durch weiteren Mitarbeiteraufbau

Ergebnis
* Ergebnis vor Steuern (EBT) rucklaufig bei 35,3 Mio. € (-5%)
* Konzernjahresuberschuss steigt auf 24,3 Mio. € (+6%)




Jahresabschluss 2008: Ergebnis = ellaX

Aktiengesellschaft

Geschaftsentwicklung 2008

* Ertrage
* Anstieg Gesamtertrage auf 73,2 Mio. € (+6%)
* Provisionsergebnis rucklaufig bei 43,7 Mio. € (-5%) 35.3
* Zinsertrage, Handelsergebnis und sonstige Ertrage erhoht

Ergebnis in Mio. €

* Aufwendungen
* Summe der Aufwendungen steigt auf 37,9 Mio. € (+18%) -5%
* EDV-Kosten (+128%) von Programmieraufwand gepragt +6%0
* Personalaufwand (+13) durch weiteren Mitarbeiteraufbau

11,4

Ergebnis EBT  Steuern Konzern
Ergebnis vor Steuern (EBT) rucklaufig bei 35,3 Mio. € (-5%) -JU

Konzernjahreslberschuss steigt auf 24,2 Mio. € (+6%)




Kennzahlen i euulax

Aktiengesellschaft

Kennzahlen der EUWAX AG 2008

* Rentabilitat und Wirtschaftlichkeit
* EBT-Marge: 48% (-10%)
* Cost-Income-Ratio: 52% (+12%)
* Eigenkapitalrendite nach Steuern: 26% (+7%)

* Bilanzkennzahlen
* Eigenkapitalquote: 70% (-19%)
* Cashquote: 71% (-9%)

e Aktienkennzahlen
* Ergebnis je Aktie: 4,69 € (+6%)
e Total-Shareholder-Return: -6%o
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Das Stuttgarter Modell — 23 eUWAaX
eine Erfolg versprechende BOrsenorganisation Aktiengesellschaft

Rolle der EUWAX AG im Stuttgarter Modell

Vereinigung Baden-Wiurttembergische Wertpapierborse e.V.

halt 100%6 der halt 10026 der GmbH-
GmbH-Anteile Anteile

Baden-Wdurttembergische _
Wertpapierbdrse GmbH Boerse Stuttgart Holding GmbH

halt ca. 84%6 der Aktien
halt 100%6 der

Aktien (Stand 31.12.2008 ca.
1696 freie Aktionare)

Baden-Wurttembergische

Wertpapierborse Boerse Stuttgart AG

Quality-
Liquidity-
Provider




Strategie der Gruppe Boerse Stuttgart = eullax

Aktiengesellschaft

Strategische Highlights

* Strategische Zielgruppen
* Privatanleger
* Emittenten und Intermediare

* Ziele
* Fuhrende Dienstleistungsqualitéat fur Privatanleger
* Marktfuhrerschaft im Kerngeschaft festigen
* Diversifikation und Internationalisierung vorantreiben

* MalRnahmen
* Weiterentwicklung Internetplattform
* Innovation in Technik und Handelssegmenten




Positionierung im Wettbewerb

H euwlax

Aktiengesellschaft

Marktanteile: BOrse Stuttgart — Europas fuhrende Borse
fur verbriefte Derivate

Sonstige;
BME; 3,6% 1,6%
OMX: 4,2% Stuttgart;
27,2%
Borsa
Italiana; —
13,5%

Scoach
Deutschland;

Euronext;
11,6%

25,5%
Scoach
Schweiz;
11,1%

Quelle: Borse Stuttgart; Basis: Anzahl ausgefuhrter Kundenorders in verbrieften Derivaten; Gesamtjahr 2008
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Aktie und Dividende ellldaxX

Aktiengesellschaft

Ergebnis je Aktie in €

Ergebnis je Aktie

4,17 4,43
* Ergebnis je Aktie mit neuem Hoch : 313
* Entwicklung zeigt hohe Konstanz
Garantiedividende
* Gewinnabfuhrungsvertrag definiert

Hohe der Ausgleichszahlung 2005 2006 2007

Ausschuttung fur das Geschaftsjahr
2008 je Aktie bei 3,26 € (nach 2,86 €

im Vorjahr) Dividende je Aktie in €

Tagesordnungspunkt 2: Verwendung

2,86
2,20
des Bilanzgewinns 1.50 1,60
* Bilanzgewinn (HGB) von 9.933,59 €
soll in die Gewinnrucklagen eingestellt

werden
2004 2005 2006 2007
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1. Quartal 2009 und Ausblick ellldaxX

Aktiengesellschaft

Geschaftsentwicklung 1. Quartal 2009

* Umstrukturierung und Umstellung der Rechnungslegung
* Verkauf der Beteiligungen T.1.Q.S. und Tradejet
* Umstellung der Rechnungslegung auf HGB
* Anpassung QLP-Vergutung und Konzernumlagen

* Ertrage und Aufwendungen
* Riuckgang Gesamtertrage auf 10,7 Mio. € (-43%)
* Umstrukturierungen erschweren Vorjahresvergleich
* Riuckgang Aufwendungen auf 4,3 Mio. € (-55%)

* Ergebnis
* Ergebnis vor Steuern (EBT) rucklaufig bei 6,4 Mio. € (-30%)
* Jahresiuberschuss fallt auf 4,5 Mio. € (-30%)
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Tagesordnungspunkte 7, 8, 9 und 10 = elldaX

Aktiengesellschaft

Beschlussfassung Uber die Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien

¢ Vorratsbeschluss

* Verlangerung der Erméachtigung durch die
Hauptversammlung 2008

* Beschluss soll strategische Flexibilitat sichern

Satzungsanderung Unternehmensgegenstand

* Blndelung der Krafte und elektronische Marktmodelle
* EUWAX AG fokussiert sich auf Funktion als QLP

e Kein Erbringen von IT-Dienstleistungen mehr

Satzungsanderung Aufsichtsratvergutung

* Bestehendes Vergutungsmodell durch neue Struktur des
Borsenplatzes tberholt

* Sitzungsgeld ersetzt zukinftig variablen Anteil




eulax

Aktiengesellschaft

Disclaimer

Externe Daten und Texte, die wir in unserem Geschaftsbericht verarbeitet
haben, wurden mit groRtmoglicher Sorgfalt recherchiert. Unsere
Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauenswurdig und
zuverlassig einstufen. Die EUWAX AG kann dennoch nicht die Verantwortung
far die Richtigkeit dieser Angaben ubernehmen. Die gemachten Angaben
stellen keine Anlageberatung dar. Sie dienen ausschlie3lich der
eigenverantwortlichen Information und kénnen eine auf die individuellen
Verhaltnisse und Kenntnisse des Anlegers abgestimmte Beratung,
Information oder Aufklarung nicht ersetzen. Werden Begriffe wie Aktionéare,
Arbeitnehmer, Mitarbeiter, Kunden u.a. verwendet, so sind immer Aktionare
und Aktionarinnen, Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen, Mitarbeiter und
Mitarbeiterinnen, Kunden und Kundinnen usw. gemeint. Die Formulierung
soll keine Diskriminierung beinhalten, sondern dient ausschlie3lich der
besseren Lesbarkeit.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Diese Prasentation enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen
basieren auf den gegenwartigen Erwartungen, Vermutungen und Prognosen
des Vorstands sowie den ihm derzeit verfugbaren Informationen. Die
zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten
zukiunftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu verstehen. Die zuklnftigen
Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl
von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwéagbarkeiten und
beruhen auf Annahmen, die sich mdglicherweise als nicht zutreffend
erweisen. Wir ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht
gemachten zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.




